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FERRO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéezpanalizowa tacznie
z informacjami objéniajacymi, ktére stanowd integralm, czes¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze)j)

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
za rok kaiczacy sk 31 grudnia

Nota 2010 2009
Przychody ze sprzedga 4 165164,7 1425828
Pozostate przychody 5 597,9 230,1
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatow (129 077,1) (106 840,4)
Zuzycie materiatow i energii (2704,6) (2924,6)
Wynagrodzenia orag@wiadczenia pracownicze (10 738,0) (10167,3)
Amortyzacja (971,1) (893,3)
Pozostate koszty 6 (10674,0) (10 089,0)
Zysk na dziatalndéci operacyjnej 11597,8 11898,3
Przychody finansowe 8 2 846,2 1340,7
Koszty finansowe 8 (2281,4) (2921,7)
Przychody/koszty finansowe netto 564,8 (1581,0)
Zysk przed opodatkowaniem 12 162,6 10 317,3
Podatek dochodowy 9 (2164,6) (2177,9
Zysk netto za rok obrotowy 9998,0 81394
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy - -
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 9998,0 8139,4
Podstawowy zysk netto przypadajcy na jedm akcje w ztotych 17 0,98 0,88
Rozwodniony zysk netto przypadagcy na jedns akcje w ztotych 17 0,95 0,86



FERRO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowepgalaalizowa tacznie
z informacjami objéniajacymi, ktére stanowd integralm, czgs¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowepreh @1 grudnia

Nota 2010 2009
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 19153,7 196195
Wartdsci niematerialne 11 274,0 27,4
Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych 1 6901,8 6901,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 114,4 162,9
Aktywa trwate razem 26 443,9 26 711,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 58 524,8 38 437,9
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 523,8 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30 654,6 28577,2
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 16 17754 776,7
Aktywa obrotowe razem 91478,6 67 791,8
Aktywa razem 117 922,5 94 503,4
Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 17 10479,2 9479,2
Kapitat z emisji akcji powsej ich wartéci nominalnej 8613,6 -
Zyski zatrzymane 37 496,1 27 498,0
Kapitat wlasny razem 56 588,9 36 977,2
Zobowiazania
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowiyzania z tytutu kredytow, pryczek oraz innych instrumentow
dtuznych 18 304,0 14818
Zobowizania z tytulswiadczeé pracowniczych 1¢ 84,8 84,8
Zohowizania pozostate 230,0 150,0
Zobowigzania diugoterminowe razem 618,8 1716,6
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku bigcym 16 10330,3 56484
Zobowiazania z tytutu kredytow, piyczek oraz innych instrumentow
dtuznych 18 21922,4 20393,2
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego S 185,6
Zobowizania z tytulswiadczeé pracowniczych 1¢ 657,6 750,9
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 27 804,5 288315
Zobowigzania krétkoterminowe razem 60 714,8 55 809,6
Zobowigzania razem 61 333,6 57 526,2
Pasywa razem 117 922,5 94 503,4




FERRO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw giemych naley analizowa tacznie
z informacjami objéniajacymi, ktére stanowd integralm, czes¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow piamich
za rok kaiczacy sk 31 grudnia

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja

(Zysk)/Strata ze sprzeghawartasci niematerialnych, rzeczowych
aktywow trwatych i aktywow trwatych do zbycia
Koszt odsetek, netto
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nat@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana zobowizah krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stangwiadcze pracowniczych
Inne korekty
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalriai operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dzialalndgici inwestycyjnej

Wplywy inwestycyjne
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pgczek
Wptywy z tytutu sprzeday wartasci niematerialnych, rzeczowych
aktywow trwatych i aktywow trwatych do zbycia
Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udarsich payczek
Dywidendy otrzymane

Wydatki inwestycyjne
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej
Wplywy finansowe
Zacigniecie kredytow i payczek
Emisja akcji
Wydatki finansowe
Sptata zobowdzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vizcieli
Splata kredytow i pyczek
Odsetki zaptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienigzne netto, razem
W tym zmiana stanirodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
W tym o ograniczonej rgvosci dysponowania

Nota 2010 2009
12162,6 10317,3
971,1 8933
749  (22,5)
22356 24298
(20 086,9) 68418
(2077,4) (1528,4)
(879,0) 75,5
(13,0) 191,5
(1714,0) (479,5)
(9326,0) 18718,8
(2826,0) (2190,2)
(12152,0) 16 528.,6
. 50,0

90,6 9461,6

45,8 2,5
17143 4975
(684,7) (4 856,6)
1166,0 5 155,0
20 000,0 -
9613,6 3792
(510,3)  (315,6)

- (5951,8)

(19 519,2) (11 965,5)
(2281,4) (2432,3)

7 302,7 (20 286,0)

(3683,2) 1397,6
12 4.8

(4871,7) (6269,3)

16 (8554,9) (4871,7)




FERRO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmlery analizowa tacznie
z informacjami objéniajacymi, ktére stanowd integralm, czes¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale whasny
za rok kaiczacy sk 31 grudnia

Kapitat z
emisji akcji
powyzej
ich Kapitat
Kapitat wartasci Zyski wiasny
zakladowy nominalnej zatrzymane razem
Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2009 . 9 100,0 - 25 310,4 34 410,4
Zysk netto za okres - - 81394 81394
Inne catkowite dochody netto z¢
rok obrotowy - - - -
Calkowite dochody ogotem za
rok obrotowy - - - -
Emisja akgcji 379,2 - - 379,2
Whyptata dywidendy - - (5300,0) (5300,0)
Inne wyplaty z zysku - - (651,9) (651,9)
Kapitat wlkasny na dzien
31 grudnia 2009 r. 9479,2 - 27 498,1 36 977,3
Zysk netto za okres - - 9998,0 9998,0
Inne catkowite dochody netto zz
rok obrotowy - - - -
Catkowite dochody og6tem za
rok obrotowy - - - -
Emisja akgcji 1 000,0 8 613,6 - 96136
Kapitat wlkasny na dzien
31 grudnia 2010 r. 10 479,2 8613,6 37496,1 56 588,9




FERRO S.A.
Informacje objaniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2010 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe dane o Spéice

FERRO S.A. (dawniej FERRO Sp. z 0.0.) (zwana d@eptka”) jest spotk akcyjm zarejestrowanw Polsce pod nr KRS
289768. Siedziba Spoiki i sie w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 padziernika 2007 r., postanowieniemadsl Rejonowego dla KrakowaSrodmiecia w Krakowie, X1 Wydziat
Gospodarczy KRS wykéno dotychczasow spotlke — Ferro Spétka z ograniczorodpowiedzialnécia zastpujac ja
spotika z nowg forma prawra — FERRO Spotka Akcyjna pod numerem KRS 0000289768.

Spoitka zostata zarona zgodnie ze statutem Spoétki z dnia 11 vmze2007 r. na czas nieokleny.

Przedmiotem dzialalrfoi Spotki jest sprzedaarmatury sanitarnej, instalacyjnej, sgitz wyposaenia hydraulicznego,
grzewczego i klimatyzaciji.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygote za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 gruddi® 2., natomiast
dane poréwnawcze obejmupkres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Spoika jest jednostkdominupca Grupy Kapitatowej FERRO SA. i spaidza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

2. Podstawa sporgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnéci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rokckgy si 31 grudnia 2010 r. zostalo spadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez¢UBuropejsk,

zwanymi dalej ,MSSF UE”. Jednostkowe sprawozdamearfsowe zostato zatwierdzone przez Zdrspoditki w dniu 3
marca 2011 r.

MSSF UE zawieraj wszystkie Medzynarodowe Standardy Rachunkdeip Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczxi Finansowej oraz zwrane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpratabjiedzynarodowej

Sprawozdawczxi Finansowej (KIMSF) poza Standardami oraz Intetgcjami, ktére oczekaljna zatwierdzenie przez
Unie Europejsk oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore hpg@wierdzone przez UaiEuropejsk, ale nie weszly

jeszcze wycie.

Spotka Ferro S.A. spoadzita swoje pierwsze jednostkowe sprawozdanie fioae zgodnie z MSSF UE za okres
konczacy sk 31 grudnia 2010 r.

Zgodnie z uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z #8iazerwca 2010 r. pady ha podstawie art.
45 ust. 1c ustawy z dnia 29 winea 1994 r. o rachunkowoi (,UoR”), poczwszy od 31 grudnia 2010 r. Spétka Ferro SA
sporadza jednostkowe sprawozdanie finansowe w celu spemwymogow ustawowych, zgodnie z MSSF UEziitcée
pomigdzy opublikowanym jednostkowym sprawozdaniem fimansn sporadzonym zgodnie z UoR na daie za rok
konczacy sk 31 grudnia 2009 r., a jednostkowym sprawozdanieamBowym sporgzonym zgodnie z MSSF UE zostaly
przedstawione w nocie 29.

Spoitka sporgdza take skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnieogami MSSF UE.

Nowe standardy, zmiany do standardow oraz intespjiet ktére obowizuja dla okres6w sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ po 1 stycznia 2010 r., nie zostaly uwaijione przy spormizaniu niniejszego sprawozdania
finansowego. Jednak, oczekuje si iz zadna ze zmian nie ¢bzie miala istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spoiki, z atiem MSSF 9nstrumenty Finansowektory bedzie obowazkowy dla sprawozda
finansowych Spotki po zatwierdzeniu przez YJiluropejsk i mogtby mie€ wplyw na klasyfikag} i wycerg aktywow
finansowych. Na dziesprawozdawczy zakres wptywu tego standardu nigazoszacowany przez Spétk

b) Podstawa wyceny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sg@pone w oparciu o zasadkosztu historycznego, za vaykiem
aktywow i pasywOw wycenianych wedlug waitd godziwej: instrumentdw pochodnych, instrumentéimansowych
dostpnych do sprzeda oraz instrumentéw finansowych wycenianych w wanitgodziwej przez wynik finansowy.

¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostajyrezentowane w ztotych polskich, po zagleniu do petnych
tysiecy. Ztoty polski jest walut funkcjonalry, Spotki Ferro SA.



FERRO S.A.
Informacje objaniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2010 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Ymlaga od Zargdu osdbéw, szacunkow i zaken, ktdre
maja wptyw na przygte zasady oraz prezentowane wart@ktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Srkcoraz
zwigzane z nimi zalgenia opierag sie na ddwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,ré&t& uznawane za
racjonalne w danych okoliczéoach, a ich wyniki daj podstaw osidu, co do wartéi ksiggowej netto aktywow
i zobowhnzan, ktdra nie wynika bezgoednio z innyctzrédet. Faktyczna wargé moze r@ni¢ sie od wartgci szacowanej.

Szacunki i zwizane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow kgowych jest ujta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresa@iabym i przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zarowno okresu bigcego, jak i okreséw przysziych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zdrprzy zastosowaniu MSSF UE, ktére magtotny wpltyw na jednostkowe
sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione vowdnich notach.

e) Zafozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo s@pone przy zaleeniu kontynuacji dziatalrimi w dapcej sk
przewidzie€ przyszigci. Na dzié sporadzania jednostkowego sprawozdania finansowegostidep zadne okolicznéci
wskazugce na zagrzenie kontynuacji dziatalroi gospodarczej przez Spétk

3. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Zasady polityki rachunkowégi przedstawione po#ej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich oéves
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu fioagm.

a) Waluty obce
(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transak@owane g w ziotych przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu wymiany waluty funkcjonalmej walu¢ obca, obowhzujacy na dzié zawarcia transakciji.
Rozchédsrodkdw piengznych w walucie obcej wyceniany jest meiddFO. Przy zakupiérodkow piengznych w walucie

obcej stosuje sikurs zawarcia transakcji.

Pozycje pienizne wyraone w walucie obcejasprzeliczane na dzesprawozdawczy wedtugredniego kursu NBP dla
danej waluty obowazujacego na ten dzie R&nice kursowe wynikace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywow i pasywow piemnych wyraonych w walutach obcych ujmowangws wyniku finansowym.
Pozostale niepieaine pozycje aktywdéw i zobowzan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucieephs
przeliczane wedlugredniego kursu NBP obow#ujacego w dniu dokonania transakcji. Pozostate niégier pozycje
bilansowe wyraone w walucie obcej wyceniane wedtug wéctogodziwej g przeliczane wedtugredniego kursu NBP
obowiazujacego na dzigé szacowania warfgi godziwe;.

b) Inwestycje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych

Spotka wycenia inwestycje w jednostki zale i jednostki stowarzyszone wedtug ceny nabyciamejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartéci (zob. punkt i) - odpisy z tytutu utraty wastd aktywow).

¢) Instrumenty finansowe
(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmmwestycje kapitalowe, dime papiery wartciowe, nalénosci z tytutu
dostaw i ustug i pozostate nafesci, udzielone payczki, srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, zobowkzania z tytutu
kredytéw i payczek oraz innych instrumentéw dhych, zobowizania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zok@ania.

Instrumenty finansowe innezinstrumenty pochodne sijmowane pocgkowo wedtug wartéci godziwej powgkszonej -
za wyjtkiem inwestycji wycenianych wedtug waéto godziwej przez wynik finansowy - o bezpednie koszty zwizane
z nabyciem (poza wyfkami opisanymi porigj).

Instrument finansowy jest ujmowany,sllespétka staje si strom umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe zostajwytaczone z sprawozdania z sytuacji finansowsjj j@ynikajace z umowy prawa spoétki do przeptywow
pieniznych z aktywow finansowych wygasifub jesli spotka przeniesie aktywa finansowe nie zachawujad nimi (lub
zwiazanymi zé ryzykami i korzyciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupnspizeday sktadnika aktywow
finansowych g ujmowane na dziezawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktérym spétkabpwiaze st do kupna lub sprzeda
aktywa. Zobowizania finansowe przesgapy¢ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowsjj gobowiazania te
wygasn (to znaczy, kiedy obowzek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wyljas

8



FERRO S.A.
Informacje objaniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2010 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaino

Jesli Spétka ma zamiar i mdiwos¢ utrzymywania dhanych papierow wartziowych (bondéw i obligacji Skarbu Bstwa i
innych) do terminu wymagaldoi, zostaj one zaklasyfikowane do aktywow finansowych utrzyagych do terminu
wymagalndci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagéti s3 pocztkowo ujmowane wedtug wardoi
godziwej powgkszonej o bezpmednio dajce st przyporadkowa koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych w
terminie pdniejszym odbywa si wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem dyetefektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisyadizujace z tytutu utraty warkei.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wkszej ni znacacej kwoty aktywéw finansowych utrzymywanych do témm

wymagalndci, w terminie innym i blisko uptywu terminu wymagalsoi, powoduje, i Spétka przekwalifikowuje
wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagai do inwestycji przeznaczonych do sprzadaraz powoduje,
iz do kaca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata tolve Spétka nie m@ ujmowa nabywanych inwestycji do
kategorii instrumentéw finansowych utrzymywanychtdominu wymagalnéi.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug waet@odziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug tegi godziwej przez wynik finansowy, §i sa

wyznaczone do obrotu lub zostado takich zaliczone przy pogtkowym ugciu. Aktywa finansowe  zaliczane do
wycenianych wedlug warfoi godziwej przez wynik finansowy, §i Spotka aktywnie zarglza takimi inwestycjami i
podejmuje decyzje oddnie kupna i sprzeds na podstawie ich warfoi godziwej. Koszty transakcyjne zyane z
inwestych zostaj ujete jako zysk lub strata bigcego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyskiaty dotycace tych
inwestycji uymowaneasjako zysk lub strata higcego okresu.

Pazyczki i nalénasci

Pazyczki i naleznosci 3 aktywami finansowymi, o ustalonych lub piavych do ustalenia ptatsciach, ktére nie &
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywamocatkowo ujmowane wedtlug wartoi godziwej powtkszonej o inne
bezpdrednio dajce st przyporadkowa koszty transakcyjne. Wycena zyozek i naleénosci w terminie péniejszym

odbywa st wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowanierndyeatfektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
ewentualne odpisy aktualizigie z tytutu utraty warkei.

Pazyczki i naleznosci obejmug naleznosci handlowe oraz pozostate natesci.
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki piengzne w kasie oraz depozyty bankowemdanie o pocztkowym
okresie zapadaldoi do trzech miescy. Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu z przeptywow pieanych sktada si z okrelonych powyej srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty whuakach bigacych, stanowice integrala czes$¢ systemu
zarzadzaniasrodkami pienégznymi spotki.

Aktywa finansowe dagine do sprzedy

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds obejmuj inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako egost do
sprzeday i niesklasyfikowane wadnej z poprzednich kategorii.

Po pocatkowym ugciu aktywa finansowe dagine do sprzeds sa wyceniane wedtug warfoi godziwej, a skutki zmiany
w wartgci godziwej, inne ri odpisy z tytutu utraty wartgi oraz ré&nic kursowych od instrumentow kapitatowych
dostpnych do sprzeds, sa ujmowane w innych catkowitych dochodach. Na dzieytaczenia inwestycji z ksg
rachunkowych, skumulowarwartas¢ zyskéw lub strat wtych uprzednio w innych catkowitych dochodach ujensi; jako
zysk lub strata okresu hbigcego.

Zobowgzania finansowe niegdgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dine oraz zobowgzania podporadkowane g ujmowane w kgigach rachunkowych Spétki na
dzien ich powstania. Wszystkie pozostale zohgmania finansowe, w tym zoboagiania wyceniane wedtug watth
godziwej przez wynik finansowyagocztkowo ujmowane na dzlezawarcia transakcji, w ktérym Spéika staje strora
zobowhzujacej umowy do wydania instrumentu finansowego.

Spotka wyhcza z ksig zobowizanie finansowe, kiedy zobogianie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowizania finansowe kompensuje ge sol i wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu z sytuiopnsowej

w kwocie netto, wydcznie jgli Spdtka posiada wany prawnie tytut do kompensaty oklenych aktywow i zobowizan
finansowych lub zamierza rozliczydam transakaj w wartdci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i
zobowhzan finansowych lub zmierza jednoGgmée podlegajce kompensacie aktywa finansowe zrealizowa
zobowgzania finansowe rozliczy
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Spotka posiada nagtujace zobowizania finansowe nie ebace instrumentami pochodnymi: zobewmania z tytutu
kredytow i payczek oraz innych instrumentdw dhych, zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowgzania.

Tego typu zobowdizania finansowe pogikowo ujmowane g wedtug wartéci godziwej powgkszonej o dajce sg
bezpdrednio przyporadkowa koszty transakcyjne. Po patkowym ugciu zobowizania te wycenianieaswediug
zamortyzowanego kosztu przyyeiu metody efektywnej stopy procentowe;.

(i) Pochodne instrumenty finansowe

Spotka wywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezgieia ryzyka kursowego. Wbudowane instrumenty
pochodne s wydzielane z kontraktu bazowego i wykazywane oeldi, je&li cechy ekonomiczne i ryzyka kontraktu
bazowego i wbudowanego instrumentu pochodnego aidlisko powizane, oddzielny instrument o tych samych
warunkach, co wbudowany instrument pochodny odpda&iay definicji instrumentu pochodnego i zémy instrument nie
jest wyceniany wedtug waroi godziwej przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowa sjmowane pocgkowo w wartdci godziwej; przynalene koszty transakcjias
uimowane w wyniku finansowym w momencie poniesienBo pocatkowym ugciu, Spoétka wycenia pochodne
instrumenty finansowe w wagao godziwej, zyski i straty wynikage ze zmiany wartgi godziwej ujmuje si w podany
ponizej sposob.

Zabezpieczenia przeplywow pigmych

Je&li pochodny instrument finansowy jest stosowanyojatabezpieczenie przeplywow piemych wynikajcych z
okreslonego aktywa lub zobowzania lub z wysoce prawdopodobnej przysziej tracjgakzes¢ zyskow lub strat
zwiagzanych z instrumentem zabezpiegzgn, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie, ujnsiggiav innych catkowitych
dochodach i prezentuje, jako osalpozycg z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wkasnym. Na&gfwm czes¢ zyskow lub
strat zwizanych z instrumentem zabezpiegzgm ujmuje st natychmiast jako zysk lub stedbiezacego okresu.

Jeli instrument zabezpieczajy przestaje spetntakryteria rachunkow&ei zabezpieczg wygasa, zostaje sprzedany,
rozwiazany lub wykonany, Spoétka zaprzestaje stosowarsadzaachunkowai zabezpiecae Zyski lub straty poprzednio

ujete w kapitatach pozostawiaestam & do momentu realizacji transakcji. Kiedy instrumesatbezpieczany nie jest
aktywem finansowym, w momencie jegoeip jego warté¢ koryguje st o kwoty ugte w kapitatach. W pozostatych
przypadkach kwoty odniesione bezpinio na kapitat wtasny ujmujegsiv wyniku finansowym w tym samym okresie lub
okresach, w ktérych zabezpieczana planowana trajssakywiera wptyw na wynik finansowy.

Zabezpieczenia piegznych aktywow i zobowkai w walutach obcych

Je&li pochodny instrument finansowy jestzyly do ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka wyadego z rénic
kursowych zwazanych z ujtym pientznym aktywem lub zobowzaniem, nie stosujecsrachunkowéci zabezpieczg a
wszystkie zyski i straty zwzane z instrumentem zabezpieazgm ujmowane sw wyniku finansowym.

Wydzielone wbudowane instrumenty pochodne

Zmiany wartdci godziwej wydzielonych wbudowanych instrumentéacpodnych ujmuje si natychmiast w wyniku
finansowym.

d) Kapitat wtasny

Akcje zwykie

Akcje zwykte ujmuje si w kapitale wlasnym. Koszty bezfyednio zwizane z emigj akcji zwyktych i opcji na akcje
pomniejszad wartas¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane ® ujmowane w kapitale wtasnym, §Je nie podlegag umorzeniu lub podlegajumorzeniu

wytacznie na wniosek Spotki, a wyptata dywidendy z tyalktji jest nieobowizkowa. Wyptaty dywidend wptywaj
bezpdrednio na wart& kapitatu.

Akcje uprzywilejowane $ ujmowane jako zobowktania, jéli podlegaj umorzeniu na okéona dat lub na wniosek
posiadacza akcji lub §& wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacongnddendy g ujmowane jako koszty odsetek w
wyniku finansowym.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji wlkasnych, kwota zaptatyego tytutu wraz z kosztami bezpednimi przeprowadzenia
transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie tedpiwtasnego. Zakupione akcje wiasne wykazywanmleo odebna
pozycja kapitatlu wkasnego ze znakiem ujemnym.
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e) Rzeczowe aktywa trwate
(i) Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Spoétka dokonuje poatkowej wyceny rzeczowych aktywow trwatych wedtugngenabycia lub kosztu wytworzenia.
Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktore zostptgeszacowane do waéth godziwej na dzige 1 stycznia 2005 r.,

czyli dzieh zastosowania po raz pierwszy przez SpdWSSF UE dla celow dokumentu ofertowega, vByceniane w

oparciu o koszt zalmny, ktéry stanowi wartg godziwg na dzié dokonania przeszacowania.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniang [0 koszcie obejmagym cer nabycia oraz koszty pozwadap sé bezpdrednio
przyporadkowa:, poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywléwniejsca i warunkéw potrzebnych do rozpgmia
jego funkcjonowania. Po pogikowym ugciu rzeczowe aktywa trwate wykazujee siwg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o zakumulowaamortyzagcj oraz zakumulowane odpisy aktualimg z tytutu utraty
wartasci (zob. pkt. 3i). Koszty bimcego utrzymanidrodka trwatego, konserwacje, naprawy, remonty es&we przeghty
zaliczane s na wynik finansowy okresu, w ktdrym zostaly poioes.

Spotka aktywuje koszty finansowania zesvanego, jeeli s one bezpérednio zwiazane z nabyciem, budawlub
wytworzeniem aktywow trwatych. Aktywowanie kosztofinansowania zewgirznego zostaje zawieszone,zgé
dzialalng¢ inwestycyjna zostata przerwana nazdizy okres czasu.

Spoika przestaje aktywowdoszty finansowania zewtrznego, jéli dziatania niezbdne do przygotowania dostosowanego
sktadnika aktywow doaytku s3 zakaiczone.

Nie aktywowane koszty zewtiznego finansowaniaa®dnoszone bezgmednio do wyniku finansowego.
(i) Amortyzacja oraz utrata warto $ci

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowaneosl momentu, kiedyasone dostpne do aytkowania.

Grunty nie § amortyzowane.

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzgdhie ich istotne i odbne czsci skladowe amortyzowanea smetod,
liniowa przez okres tytkowania przy uwzgidnieniu wartéci rezydualnej.

Spoitka zaktada porsze okresy iytkowania dla poszczegélinych kateggériodkow trwatych:

budynki do 40 lat,

urzadzenia i maszyny do 10 lat,
pojazdy do 10 lat,

pozostale inne do 5 lat.

Wartas¢ koncowa oraz okres amortyzacy skresowo, co najmniej na konieczki@go roku finansowego, weryfikowane.
Ewentualne zmiany szacunkow wardbkoncowej lub okresu amortyzacji koryguvysokaé odpiséw amortyzacyjnych w
nastpnych latach.

(i) Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosikpycznie calé¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikdw rzeczowych aktywéw tyefat klasyfikowane $ jako umowy leasingu
finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowegowsg/kazywane pocgkowo w wartdci godziwej lub wartéci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zateci od tego, ktéra z tych kwot jestzsra, a nagpnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wacio(zob. pkt 3i). Wywane na podstawie leasingu finansowego sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych podlegaamortyzacji wedtug zasad stosowanych dla wtasriyotlkow trwatych. Jeeli
brak jest pewni, ze po zakéczeniu umowy leasingu Spotka otrzyma prawo wtashnaktywa te § amortyzowane w
okresie krotszym sgood okresu leasingu i okresu ekonomiczngjteczndci.

Minimalne ptatndci leasingowe z tytutu leasingu finansowegaazdzielane na g&¢ stanowica koszt finansowania oraz
cze$¢ zmniejszajca zobownzanie. Czs¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana do poszimggh okreséw w
czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniwdyetfektywnej stopy procentowe;.

Umowy leasingowe niafolace umowami leasingu finansowegptsaktowane jak leasing operacyjny.
f)  Wartosci niematerialne

Wartdsci niematerialne to mdiwe do zidentyfikowania niepieatne sktadniki aktywdéw nie mage postaci fizycznej, ktére
zostaly nabyte lub wytworzone, takie jak:
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programy komputerowe,
patenty,

prawa autorskie,
licencje.

Wartcici niematerialne to tale nabyte znaki firmowe i towarowe oraz nabyta wirfomy.

Nie stanowa wartdci niematerialnych naktady poniesione na wytworeewe wlasnym zakresie znakéw towarowych i
znakow firmowych.

Pocatkowo wart@ci niematerialne wyceniane §o cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Zakupitub wytworzony
sktadnik wartdci niematerialnych jest ujmowany, gdy:

= jest prawdopodobnese osiagnie przyszie korzci ekonomiczne, ktdre mioa przypisé do danego sktadnika
aktywow,
= mozna wiarygodnie ustalicere nabycia lub koszt danego sktadnika.

Amortyzacja naliczana jest liniowo. Poprawéakreséw amortyzacji oraz wakto koncowej jest weryfikowana na koniec
roku obrotowego.

P&niejsze wydatki na sktadniki istniglych wartgci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy, gdy zwkszap
przyszte korzyci ekonomiczne zwizane z danym skladnikiem. Pozostale naktadyjsiowane g jako koszty w momencie
poniesienia.

Spoika zaktada po#sze okresy zytkowania dla poszczeg6lnych kategorii waciniematerialnych:

» licencje, prawa do patentéw i pokrewne od 1 doat0 |
= programy komputerowe od 2 do 10 lat.

g) Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowzania stanowice grug przeznaczondo zbycia), co do ktérych zakladane jest,

wypracup one korzyci dla jednostki w wyniku sprzedg, a nie w wyniku dtugotrwalegozytkowania, g klasyfikowane

jako przeznaczone do sprzegaBezpdarednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przezoageh do sprzeds, aktywa

te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbyciaws/ceniane zgodnie z zasadami rachunkamivevtasciwymi dla tego

aktywa. Nasipnie na dzié pocztkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzsgaaktywa trwate lub grupa
przeznaczona do zbycia sjmowane wedtug nszej z dwoch wartei: wartcci ksiggowej netto lub wartei godziwe;j

pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzgda

h) Zapasy
Zapasy wycenia siwedtug niszej z wartéci:

= cena nabycia lub koszt wytworzenia,
= mozliwa do uzyskania cena sprzeglianetto.

Na cer nabycia lub koszt wytworzenia skladajic wszystkie koszty zakupu, przetworzenia i pozostakszty poniesione
w trakcie doprowadzania zapasow do ich obecnegjscaié stanu.

Na koszty zakupu sktadapie: cena zakupu, cta importowe i inne podatki, koszansportu, koszty przetadunku i inne
koszty bezpfrednio zwizane z nabyciem wyrobow gotowych, materiatéw lulugispomniejszone o opusty, rabaty i tym
podobne.

Pozostale koszty zaliczagstlo ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w zakresiejakim zostaly poniesione w celu
doprowadzenia zapasow do ich obecnego miejscati sta

Spoika stosuje metedFIFO (,pierwsze weszio, pierwsze wyszto”). Takansametoda ustalania ceny nabycia i kosztu
wytworzenia jest stosowana dla wszystkich zapas@edobnym charakterze i przeznaczeniu.

Przyktadami kosztéw wytzonych z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zépaisujmowanych jako koszty okresd s
koszty magazynowania, koszty administracyjne, ogidtbore nie g poniesione w celu dostosowania produktu do wymaga
klienta oraz koszty sprzeza

Mozliwa do uzyskania cena sprzeglanetto to szacowana cena sprzsgda trakcie normalnej dziataldoi pomniejszona o
szacowany koszt wykmzenia i szacowany koszt doprowadzenia do spryediap. koszty marketingu, sprzedgai
dystrybuciji).
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i) Odpisy z tytutu utraty warto $ci aktywow
(i) Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czgjistobiektywne dowody utraty waroi sktadnikow
aktywow finansowych niewycenianych wedtug waciggodziwej przez wynik finansowy.

Uznaje st, ze skladnik aktywow finansowych utracit wadtp gdy po jego poegkowym ugciu istniep obiektywne
przestanki wysipienia zdarzenia powodigego utrat wartcci, mogicego mi€ negatywny, wiarygodnie oszacowany
wplyw na warté¢ przysztych przeptywow piegtnych zwihzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty waito aktywéw finansowych (w tym instrumentow kapitadgch) zalicza si
niesptacenie albo zaleganie w sptacie dlugu pragmika; restrukturyzaejdtugu dhenika, na ktés Spotka wyrazita zgag
ze wzgkddéw ekonomicznych lub prawnych wynikaych z trudnéci finansowych payczkobiorcy, a ktérej w innym
wypadku Spoétka by nie udzielita; okolicziud swiadczice o wysokim poziomie prawdopodohstwa bankructwa dinika
lub emitenta; zanik aktywnego rynku na dany skiadaktywéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwefty
w instrumenty kapitalowe, za obiektywnprzestank utraty wartdci aktywow finansowych uwaa sk znacacy
i przediwajacy sk spadek wartei godziwej takiej inwestycji ponej ceny jej nabycia.

Spéika ocenia przestankiviadczice o utracie warkei naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagadai
zar6wno na poziomie pojedynczego sktadnika aktyyaki w odniesieniu do grup aktywow. W przypadkdymwidualnie
istotnych nalenosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagasnp przeprowadza sitest na utrat wartcsci
pojedynczego sktadnika aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne nafeosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagdicip dla ktérych nie
stwierdzono przestanek utraty waitbw oparciu o indywiduakpocer, sa nastpnie poddawane grupowej ocenie w celu
stwierdzenia, czy nie wygtita inaczej niezidentyfikowana utrata wakd Naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnéi o indywidualnie nieistotnej wartoi s3 oceniane zbiorczo poditem utraty wartéci w podziale na
grupy o zblkonej charakterystyce ryzyka.

Dokonupc oceny utraty wartei dla grup aktywow Spétka wykorzystuje historyczrieendy do szacowania
prawdopodobistwa wysipienia zalegtéci oraz momentu zaptaty oraz waitd poniesionych strat, skorygowane o
szacunki Zarzdu oceniajce, czy bieace warunki ekonomiczne i kredytowe wskagzgby rzeczywisty poziom strat miat
znacaco r&ni¢ sig od poziomu strat wynikagego z oceny historycznych trenddw.

Utrata wartdci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianyetdiug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
réznica medzy ich wartdcia ksiggowa netto (wartécia w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowajjvartgcia
biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie straty ujmowangjako strata bigacego okresu i zmniejszawartas¢ ksiegowa netto nalenosci,

przy czym Spoétka kontynuuje naliczanie odsetek aktualizowanych aktywéw. deli pézniejsze okolicznéci swiadcz o
ustaniu przestanek powoduaych powstanie utraty wado, wéwczas odwrdcenie odpisu aktualimggo ujmowane jest
jako zysk bieacego okresu.

Utrate wartasci aktywow finansowych dogbnych do sprzeds rozpoznaje si poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezacego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej upined innych catkowitych dochodach. Wadtoskumulowanej
straty, o ktdrej mowa, oblicza esijako r&nice pomigdzy cem nabycia, pomniejszano amortyzag i splat rat
kapitatowych, a warteia godziwg pomniejszon o straty z tytutu utraty warfoi rozpoznane uprzednio jako zysk lub strata
biezacego okresu. Zmiany w utracie waitdozwiazane z wartécia pienadza w czasieagsujmowane jako przychody z tytutu
odsetek.

Jeeli w kolejnych okresach waré godziwa odpisanych dimych papieréw wartziowych zakwalifikowanych jako
dostpne do sprzedy wzrosnie, a jej wzrost mee by obiektywnie przypisany do zdarzenia pgaiy utraty wartéci, to
uprzednio ujta strat z tytutu utraty wartéci odwraca s, odnosac skutki tego odwrécenia jako zysk ieego okresu. W
przypadku instrumentéw kapitalowych dgstych do sprzeds odwrdcenie utraty warfoi godziwej rozpoznaje siw
innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartas¢ bilansowa aktywOw niefinansowych, innychz riapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku ddoh@go
poddawana jest ocenie nazlg dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wysia przestanki wskazage na utrat
ich wartgci. W przypadku wyspienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunkartoici odzyskiwanej
poszczegolnych aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy waitobilansowa sktadnika aktywow lubsrodka
generujcego srodki pienkzne przewysza jego wart@d odzyskiwalm. Osrodek generucy srodki piengzne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grugeywow, ktéra wypracowujérodki pienkzne niezalenie od innych
aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wastd sa ujmowane w ramach zysku lub stratyAagego okresu.
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Wartas¢ odzyskiwalna aktywéw lubspodkow generujcych srodki pienezne definiowana jest jako gksza z ich wartéci
netto maliwej do uzyskania ze sprzedaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu wasm uzytkowej przyszie
przeptywy pienizne dyskontowanearzy wyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktawierciedla aktualn
rynkowa ocer wartgci pienadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystycdiee danego skladnika aktywow.
W przypadku aktywéw, ktore nie genetujiezalenych przeplywéw pieriznych wart@¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnegdrodka generujcegosrodki pientzne, do ktoérego dany sktadnik aktywow przyrsle

Odpisy z tytutu utraty wart@i rozpoznane w poprzednich okresachpsddawane na kdy dziex sprawozdawczy ocenie,
czy zaszly przestanki wskaagp na zmniejszenie utraty wastdlub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualigey z tytutu
utraty wartdci jest odwracany, je@li zmienity st szacunki zastosowane do szacowania eirtodzyskiwalnej. Odpis z
tytutu utraty wartéci odwracany jest tylko do wysokm wartaici ksiggowej netto skfadnika aktywéw pomniejszonej o
odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w syjtugdyby odpis z tytutu utraty waroi nie zostat ujty.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

Ewentualny odpis z tytutu utraty waéto sktadnikéw grupy przeznaczonej do zbycia jeshawany jako zmniejszenie
wartaici bilansowej sktadnikow aktywdw na zasadzie profmnalnej, z zastrzeniem,ze utrata wartéci nie wplywa na
wartos¢ zapaséw, aktywow finansowych, aktywow z tytutu azionego podatku dochodowego, aktywow z tytutu
swiadcze pracowniczych, ktdreasnadal wyceniane stosownie do stosowanych zashdmiowdci. Utrata wartéci ujeta
przy pocatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzadgest ujmowana w ramach zysku lub stratyzbhéego okresu.
Dotyczy to réwnie zyskéw i strat wynikajcych z pdniejszej zmiany wartei. Zyski z tytulu wyceny do warfoi
godziwej g ujmowane tylko do wysokai uprzednio zarachowanych strat z tytutu utratytosai.

i) Swiadczenia pracownicze
(i) Program okreslonych swiadczei — odprawy emerytalne

Zobowigzanie Spoétki wynikajce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzeaamszanie wysok&i przysziego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pratidvosignie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie WySnk
przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te dyskontowane do wartoi biezacej. Stog dyskontows otrzymuje st na
podstawie rynkowej stopy zwrotu z wolnych od ryzyitdigacji Skarbu Pestwa na dzig sprawozdawczy. Zobowzanie z
tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporajoie do przewidywanego okreswiadczenia pracy przez danego
pracownika.

(i) Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozweania stosunku pracy (odprawy) zostapzpoznane w kosztach, sfiena Spoéice cizy
nieodwotalne zobowizanie wynikaice z tytutu formalnego, szczego6lowego planu razamia stosunku pracy z
pracownikami przed wiekiem emerytalnySwiadczenia z tytutu rozwrzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych
odef¢ s ujmowane w kosztach, §i Spétka ziayta pracownikom ofeet zaclecajaca do dobrowolnych odé§, jest
prawdopodobneze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrovetirodej¢ maze by rzetelnie oszacowana.

(iii) Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowizania z tytutu krotkoterminowyclwiadczeéd pracowniczych s wycenianie bez uwzelinienia dyskonta ias
odnoszone w koszty w momencie wykonasviéadczenia.

Spoétka tworzy rezery w cigzar kosztow w wysok&i przewidzianych platriei dla pracownikéw z tytutu
krotkoterminowych premii pienknych lub planéw podziatu zysku (profit sharing @anjeli Spotka jest prawnie lub
konstruktywnie zobowzana do takich wyptat na podstawie uskwgadczonych przez pracownikow w przeszio a
zobowhizanie to mae zosta rzetelnie oszacowane.

(iv) Wynagrodzenia w formie akgcji

W Spéice FERRO S.A. realizowano plany motywacyjrparte o akcje Spotki, ktérych dotyczy standard MSBF
~Patnasci w formie akcji”. Wartd¢ godziwa przyznanych opcji jest ujmowana w kosztaghagrodzé w korespondencji
ze zwkekszeniem kapitatu wlkasnego. Watdtogodziwa opcji jest ustalana na dziprzyznania i ujmowana przez okres
nabywania uprawnie

k) Rezerwy

Rezerwa zostaje ¢tip w przypadku, gdy na Spétceny obowhzek wynikajicy z przesztych zdarae prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowzku wiazaé sie bedzie z wypltywem korz§ci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
wartcsci piendza w czasie ma istotne znaczenie, rezemwgzacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych piyofs
przeptywowsrodkdw piengznych w oparciu o stapprzed opodatkowaniem, ktora odzwierciedlazigie szacunki rynkowe
zmian wartéci pieniadza w czasie oraz ryzyko zygane z danym zobowdaniem.

(i) Naprawy gwarancyjne
14
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Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdgiukty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata eldwia, zostaty
sprzedane. Wysoké rezerwy oparta jest na danych historycznych datyzh udzielonych gwarancji oragedniej
wazonej wszystkich mdiwych wynikow zwiazanych z jej wykonaniem.

(i) Umowy rodzace obcazenia

Rezerwa na umowy rodee obcizenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewanezp8pot korzyéci ekonomiczne
z umowy § nizsze nk nieuniknione koszty wypetienia obawkdéw umownych. Wysoki@ rezerwy jest ustalana na
podstawie riszej z wartéci kosztow zwizanych z odgpieniem od umowy lub kosztéw jej realizacji. Pragdciem w
ksicgach rezerwy, Spotka rozpoznaje ewentyalimat wartasci aktywow zwiazanych z danumow.

) Przychody
(i) Sprzedaz towardéw

Przychody ze sprzeda towaréw wykazywaneasw wysokdci odpowiadajcej wartdci godziwej otrzymanej zapfaty,
pomniejszonej o warkd zwrotéw, opustéw i rabatdw.

Przychody ze sprzeda towaréw g ujmowane w wyniku finansowym, gdy znace ryzyko i korzyci wynikajace z ich
wlasndgci zostaly przeniesione na kupoggo. Przychody nieasujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnoco do
mozliwosci uzyskania przysztych korzgi ekonomicznych, ustalenia wysako poniesionych kosztéw lub matbvosci
zwrotu towarow lub Spotka pozostaje trwale zaangana w zargdzanie sprzedanymi towarami.

(i) Swiadczenie ustug

Przychody z&wiadczenia ustugasujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stopmealizacji transakcji na dzie
sprawozdawczy. Stopieaealizacji transakcji jest oceniany poprzez obmigkonanych prac.

m) Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujodsetki naléne z tytutu zainwestowanych przez Spotkodkdéw pienéznych, nalene
dywidendy, zyski z tytutu zbycia deginych do sprzeds instrumentéw finansowych, zyski z tytutu zmianyanesci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przemik finansowy, zyski z tytutu thic kursowych oraz zyski
dotyczice instrumentow zabezpiecgaych, ktére ujmowaneasw wyniku finansowym. Przychody z tytutu odsetek
wykazuje st w wyniku finansowym wedlug zasady memorialowejzyprzastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje &i wyniku finansowym w momencie, kiedy Spotka nalyprawa do jej
otrzymania.

Koszty finansowe obejmajodsetki ptatne z tytutu zadtenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, dywidendytutu
zaklasyfikowanych do zobow#an akcji uprzywilejowanych, straty z tytutu zdic kursowych, straty z tytutu zmiany
wartasci godziwej instrumentéw finansowych wycenianycteger wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty waito
aktywow finansowych oraz straty dotyce instrumentéw zabezpiecgeych, ktére ujmowaneasw wyniku finansowym.
Wszystkie koszty z tytutu odsetek sstalane w oparciu o efektywstog procentow.

n) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub straciezdoiego okresu obejmuje €€ biezaca i odroczon. Podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub straciezhomgo okresu, za waykiem kwot zwhzanych z pozycjami rozliczanymi
bezpdrednio z kapitatem wtasnym lub jako inne catkovdtechody.

Podatek bigacy stanowi zobowizanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowariadany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obgmujacych na dzié sprawozdawczy oraz korekty podatku dotyego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowamiiody zobowgzania bilansowego, w oparciu ozrice przejciowe
pomiedzy wartdcia aktywOw i zobowizan ustalam dla celow ksigowych, a ich wartia ustalam dla celow
podatkowych. Rezerwy nie tworzyesia nas{pujace ré&nice przejciowe: pocatkowe ugcie aktywow lub pasywow, ktore
nie wpltywap ani na zysk kggowy ani na dochéd do opodatkowaniazniée zwhzane z inwestycjami w jednostkach
zalenych w zakresie, w ktdrym nie jest prawdopodobie, zostan one zrealizowane w dgjej sk przewidzi€
przyszigci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera 132 oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartksiegowej
netto aktywdw i pasywow, przy zastosowaniu stawattgtkowych, ktdre wedtug przewidywaeda stosowane wtedy, gdy
przegciowe r&nice odwrdq sie, przy czym za podstawprzyjmowane s przepisy podatkowe obogaujace prawnie lub
praktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonega gjmowane do wysoki, do ktdrej jest prawdopodobne, askgnigty zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realigaégnic przegciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego dani
si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobnegsiccie dochodu do opodatkowania wystargzapo do cgsciowego
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lub catkowitego zrealizowania #dic przefciowych. Takie obriki koryguje s¢ w gér, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajcego dochodu do opodatkowania stagepsawdopodobne.

0) Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalnag¢ zaniechana jest efria dziatalngci Spoétki, ktéra stanowi oddzielnznaczm cze$¢ dziatalngci lub segment
geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzgdab jest jednostkzalezna nabyh wytacznie w celu odsprzedsp

Klasyfikacja do dziatalnéi zaniechanej dokonujegsiv wyniku sprzedzy lub w momencie, kiedy dziataldo spetnia
kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do spaze Kiedy dziatalnéé¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane
poréwnawcze w sprawozdaniu z catkowitych dochodéwpizeksztalcane tak, jakby dzialaddozostata zaniechana na
pocztku okresu poréwnawczego.

p) Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcjest wyliczany przez podzielenie zysku lub stratgypadajcej posiadaczom akcji zwyktych
przezsredna wazong liczbe akcji zwyktych w okresie. Rozwodniony zysk na &kjgst wyliczany przez podzielenie zysku
lub straty przypadagej posiadaczom i potencjalnym posiadaczom akcjykiyeh przez sredna wazoma liczbe
wyemitowanych i maliwych do wyemitowania akcji zwyktych w okresie.
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4. Przychody ze sprzeday

2010 2009

Przychody ze sprzedatowarow 164 908,8 142 350,2
Przychody ze sprzedipustug 255,9 232,6
Przychody razem 165 164,7 142 582,8
5. Pozostate przychody

2010 2009
Przedawnione zobowiania - 124,8
Dotacje radowe 8,0 -
Rozwiazanie odpisu aktualizagego nalenosci 78,0 -
Otrzymane odszkodowania 407,4 -
Wartas¢ otrzymanych cgci serwisowych - 67,2
Zwrot kosztéw gsdowych 5,8 11,8
Inne 98,7 26,3
Pozostale przychody razem 597,9 230,1
6. Pozostate koszty

2010 2009
Ustugi transportowe 1832,7 1923,7
Ustugi informacyjne i reklamowe 1538,4 1782,7
Ustugi telekomunikacyjne 128,7 179,8
Ustugi zwihzane z samochodami 594,6 656,4
Ustugi doradztwa prawnego i finansowego 805,1 1343,1
Ustugi ochrony 254,5 261,9
Ustugi wsparcia sprzeds 901,5 523,1
Ustugi IT 331,3 392,9
Ustugi certyfikacji, badania i ekspertyzy 227,2 229,4
Ustugi gwarancyjne i remontowe 464,6 329,0
Pozostate ustugi obce 861,9 821,6
Podatki i optaty 640,9 702,0
Koszty delegacji 294.8 267,0
Koszty ubezpiecze 515,7 450,0
Pozostate 1207,2 226,4
Strata ze sprzedq wartdici niematerialnych, rzeczowych aktywéw trwatych kityavow 74,9 -
trwatych do zbycia
Pozostate koszty razem 10 674,0 10 089,0
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7. Kosztyswiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Inne kosztyswiadcze pracowniczych

Wynagrodzenia orazswiadczenia pracownicze razem

8. Przychody i koszty finansowe

Przychody z tytutu odsetek z lokat bankowych i ettriych payczek
Dywidendy

Rdznice kursowe netto

Przychody finansowe razem

Koszty z tytutu odsetek od zobawen finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Rd&znice kursowe netto

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe razem

Przychody/koszty finansowe netto

9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w jednostkowym sprawozaéu z catkowitych dochodéw

Podatek dochodowy higcy
Podatek odroczony

Podatek dochodowy wykazany w jednostkowym sprawozadu z catkowitych

dochodéw

Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy w oparciu o obamtijaca stawlk podatkovy
Rdéznice trwate i inne
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2010 2009
9193,2 8 704,3
1172,7 1146,8
372,1 316,2
10738,0 10 167,3
2010 2009
45,8 2,5
1714,3 497,5
1.086,1 840,7
2 846,2 1.340,7
(2281,4)  (2432,3)
- (489,4)
(2281,4)  (2921,7)
564,8  (1581,0)
2010 2009
2116,1 2 225,0
48,5 (47,1)
2 164,6 2177,9
2010 2009
% %
12 162,6 10 317,3
19 23109 19  1960,3
(1)  (146,3) 2 217,6
18 21646 21  2177,9




10. Rzeczowe aktywa trwate
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- . : . . Rzeczowe
Grunty Budynki i Maszyny_l Srodki Meblg P aktywa trwale Razem
budowle urzadzenia transportu  wyposaienie .
w budowie

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2009 r. 94149 136265 562,8 17829 483,0 1371,1 272412
Nabycie 472,9 3503,7 116,1 149,5 172,4 132,8 4547,4
Zbycie / likwidacja (9 437,6) - - (74,5) (25,4) - (953755
Warto ¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r. 450,2 17 130,2 678,9 1857,9 630,0 15039 22251,1
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2010 r. 450,2 17 130,2 678,9 1857,9 630,0 15039 22251,1
Nabycie - 1 489,0 183,2 380,9 8,6 165,9 2227,6
Zakaohczenie inwestycji (1574,5) (1574,5)
Zbycie / likwidacja - - (67,6) (272,3) (11,0) - (350,9)
Warto ¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r. 450,2 18 619,2 794,5 1 966,5 627,6 95,3 22553,3
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartcci

Umorzenie na dziel stycznia 2009 r. - (110521 (225,8) (317,9) (173,0) - (1821,8)
Amortyzacja za okres - (415,8) (94,6) (250,1) (94,3) - (854,8)
Zbycie - - - 215 23,5 - 45,0
Umorzenie na dzié 31 grudnia 2009 r. - (1520,9) (320,4) (546,5) (243,8) - (2631,6)
Umorzenie na dziel stycznia 2010 . - (1520,9) (320,4) (546,5) (243,8) - (2631,6)
Amortyzacja za okres - (487,5) (96,4) (249,8) (119,8) - (953,5)
Zbycie - - 54,8 121.,4 9,3 - 185,5
Umorzenie na dzi&é 31 grudnia 2010 . - (2 008,4) (362,0) (674,9) (354,3) - (3399,6)
Warto §¢ netto

Na dziei 1 stycznia 2009 r. 94149 12 521,4 337,0 1 465,0 310,0 1371,1 254194
Na dzien 31 grudnia 2009 r. 450,2 15 609,3 358,5 13114 386,2 1503,9 19619,5
Na dziéi 1 stycznia 2010 r. 450,2 15 609,3 358,5 13114 386,2 1503,9 19619,5
Na dzien 31 grudnia 2010 r. 450,2 16 610,8 432,5 1291,6 273,3 95,3 19 153,7
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Zabezpieczenia

Na koniec okresu sprawozdawczego, nieruchimmm wartdci ksiegowej netto 17 061,0 tys. zt (w 2009 r.: 16 069l &)
stanowity zabezpieczenie kredytu bankowego (patta A8), w ramach hipoteki kaucyjnej wctnej wysokéci 12 120,0
tys. zit.

Rzeczowe aktywa trwale w budowie

W roku 2010 Spotka zakozyta inwestya zwiazam z przebudow hali magazynowej. Spotka nie rozpelezzadnych
nowych inwestyciji.

W ciagu 2009 r. Spétka poniosta naktady na przebudbali magazynowej. Warf6 naktadéw wyniosta 132,8 tys. zt.
Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Spoétka uwytkuje samochody osobowe iegarowe w ramach umoéw leasingu finansowego. Na koroé&cesu
sprawozdawczego watid bilansowa leasingowanych samochodéw wyniosta 12843. zt (w 2009 r.: 1 233,1 tys. z).
Samochody te stanowjednoczénie zabezpieczenie zobawen z tytutu leasingu (patrz nota 18).

11. Wartosci niematerialne

Licencje, oprogramowanie Warto$ci niematerialne

komputerowe i pozostate razem
Warto §¢ brutto
Wartci¢ brutto na dzig 1 stycznia 2009 r. 464.,4 464,4
Nabycie 20,1 20,1
Zbycie - -
Warto ¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r. 484,5 484,5
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2010 . 484,5 484,5
Nabycie 264,2 264,2
Zbycie/likwidacja (236,1) (236,1)
Warto ¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r. 512,6 512,6
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie na dziel stycznia 2009 r. (418,6) (418,6)
Amortyzacja za okres (38,5) (38,5)
Zbycie wartdci niematerialnych - -
Umorzenie na dzié 31 grudnia 2009 r. (457,1) (457,1)
Umorzenie na dziel stycznia 2010 . (457,1) (457,1)
Amortyzacja za okres (17,6) (17,6)
Zbycie wartdci niematerialnych 236,1 236,1
Umorzenie na dzi&é 31 grudnia 2010 . (238,6) (238,6)
Warto §¢ netto
Na dzier 1 stycznia 2009 r. 45,8 45,8
Na dziea 31 grudnia 2009 r. 27,4 27,4
Na dzier 1 stycznia 2010 r. 27,4 27,4
Na dzien 31 grudnia 2010 r. 2740 2740
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12. Inwestycje w jednostkach zalimych i wspotzalenych

2010 2009
W jednostkach zakmych (udziaty lub akcje) 202,0 202,0
W jednostkach wspotzataych (udziaty lub akcje) 6 699,8 6 699,8
Inwestycje w jednostkach zaleénych i wspoétzalenych 6 901,8 6 901,8
Podstawowe dane finansowe o jednostkachzagitah i stowarzyszonych:
Warto §¢
udziatow Odpisy Warto §¢é
% posiadanych (akcji) wg cen aktualizuj ace bilansowa
udziatldw nabycia wartos¢ udziatéw (akcji)
31 grudnia 2009 r.
Ferro Ltd. 95% 918,5 (918,5) -
Ferro International Sp. z 0.0. (dawniej
Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0.) 99,5% 202,0 - 202,0
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 50% 6 699,8 - 6 699,8
Razem 7 820,3 (918,5) 6 901,8
31 grudnia 2010 r.
Ferro International Sp. z 0.0. (dawnie]
Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0.) 99,5% 202,0 - 202,0
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 50% 6 699,8 - 6 699,8
Razem 6 901,8 - 6 901,8
Kapitat  Przychody ze
Zobowiagzania Aktywa wlasny sprzedazy Zysk za okres
31 grudnia 2009 r.
Ferro Ltd. 931,9 59,8 (872,1) 0,0 0,0
Ferro International Sp. z 0.0. (dawniej
Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0.) 141,2 45417 4 410,6 75314 17229
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 23959,9 482905 24 330,6 43 410,0 2 906,3
Razem 25 033,0 52 892,0 27 869,1 50 941,4 4 629,2
31 grudnia 2010 r.
Ferro International Sp. z 0.0. (dawnie]
Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.( 68,0 3060,4 29924 570,3 304,5
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 21 304,1 51 567,1 30 263,0 55 166,0 4081,5
Razem 21 372,1 54 627,5 33 255,4 55 736,3 4 386,0

Ponadto, w 2009 r. Spéitka posiadata 95% udziatowednostce Ferro Ltd. (Kijow, Ukraina), ktérej proeidtem

dzialalngci byta sprzedaarmatury sanitarnej. W dniu 27 kwietnia 2010 kaftewzono likwidacg tej jednostki.
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13. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego omzobowhzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowegaahpsicte w odniesieniu do parszych pozyciji

aktywéw i zobowazan:

Aktywa Rezerwa Wartosé netto
2010 2009 2010 2009 2010 2009

Wartasci niematerialne - - 39,8 2,0 (39,8) (2,0)
Rzeczowe aktywa trwate - - 369,0 412,7 (369,0) (412,7)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39,8 24,5 - 3,5 39,8 21,0
Zapasy 137,8 137,8 - - 137,8 137,8
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2,3 0,9 - - 2,3 0,9
Zobowizania z tyt. leasingu finansowego 145,4 170,0 - - 145,4 170,0
Zobowigzania z tytutldwiadcze pracowniczych 1411 158,8 - - 1411 158,8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozost 79,0 89,1 22,2 - 56,8 89,1
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
na r&nicach przejciowych 545,4 581,1 431,0 418,2 114.,4 162,9
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 545,4 581,1 431,0 418,2 114.,4 162,9
Kompensata (431,0) (418,2) (431,00 (418,2) - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej 114,4 162,9 - - 114.,4 162,9
14. Zapasy

2010 2009
Towary 58 524,8 38 437,9
Zapasy razem 58 524,8 38 437,9

W 2010 r. odpis aktualizagy wartég¢ zapaséw do mdiwych do uzyskania cen sprzeganetto wyniost 725,1 tys. zt (w
2009 r. 725,1 tys. z). Waré odpiséw aktualizujcych zapasy, gfja w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w pozycji koszt wkasny sprzedanych towandyniosta w 2010 r. 0 zt (w 2009 r. 3,2 tys. z}).

Na dzieh 31 grudnia 2010 r. na zapasach o waitbilansowej 19 500 tys. zt (w 2009 r. 11 500 B8.byt ustanowiony
zastaw rejestrowy jako zabezpieczenie zohpa&i Spotki (patrz nota 18 i 24).

15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Nota 2010 2009

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pazéanych 23 65,9 56,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepgzeinych 27 838,4 26 204,6
Udzielone zaliczki na dostawy towaréw 2 533,8 437,3
Naleznosci publicznoprawne - 1085,2
Przedptaty (rozliczenia rilzyokresowe kosztéw) 206,0 786,0
Pozostate nafmosci 10,5 7,3
30 654,6 28 577,2

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasprzedstawione po pomniejszeniu o odpisy aktualcaujw kwocie 243,2 tys. zt (w
2009 r. 1 088,7 tys. zt) w zwiku z prawdopodobnym brakiem iébiagalndici. Zmiany odpis6w aktualizagych wartdgci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaly eti¢ w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dodwdw pozycji
pozostate przychody/koszty. Wastoodpiséw aktualizuicych nalénosci ujeta w wyniku finansowym wynosita w 2010 .
29,7 tys. zt (koszt netto) (w 2009 r. 137,0 tys(kdszt netto)).
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Naleznosci denominowane w walutach innychznvaluta funkcjonalna sktadagie z nalenosci w dolarach amerykeskich
na kwot 875,7 tys. (w 2009 r. 60,1 tys.), natesci w euro na kwagt 1 306,9 tys. (w 2009 r. 1 020,9 tys.)

Na dziet 31 grudnia 2010 r. na nalesciach o wartéci bilansowej 15 517,6 tys. zt (w 2009 r. 15 06@y8.) byta
ustanowiona cesja jako zabezpieczenie zolmahiSpotki (patrz nota 18).

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2010 2009
Srodki pienkzne w kasie 14,5 6,2
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 1760,9 770,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartcé wykazana w jednostkowym sprawozdaniu z 1775,4 776,7
sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku biecym (10 330,3) (5 648,4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartos$¢ wykazana w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywowienieznych (8 554,9) (4 871,7)

17. Kapitat wiasny

Spotka FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o véartb0 479,2 tys. zi.

Akcje llosé akcji  llosé akcji Warto §¢ Warto §¢

serii na na nominalna  nominalna
31.12.2010 31.12.200¢ akcjina  akcjina 31 Udziat % na Udziat % na
r. r. 31.12.2010r. .12.2009r. 31.12.2010r. 31.12.2009r.

Akcjonariusz [szt.] [szt.] [tys. zi] [tys. zi]
Andrzej Hotgj A 3050000 3050000 3 050,0 3 050,0 29,1% 32,2%
Jan Gniadek A 3050000 3050000 3 050,0 3 050,0 29,1% 32,2%
Skrotnex Ltd. A - 3 000 000 - 3000,0 - 31,6%
Aneta Raczek B 104 271 104 271 104,3 104,3 1,0% 1,1%
Artur Depta B 85 312 85 312 85,3 85,3 0,8% 0,9%
Zbigniew Gonsior B 85 312 85 312 85,3 85,3 0,8% 0,9%
Przemystaw Szczygiet B 104 271 104 271 104,3 104,3 1,0% 1,1%
PKO BP Bankowy OFE  A/C 864 200 - 864,2 - 8,3% -
ING Parasol FIO A/C 554 369 - 554.,4 - 5,3% -
Pozostali A/IC 2581431 - 25814 - 24,6% -
10479 16€ 9479 166 10 479,2 9479,2 100,0% 100,0%

Wszystkie akcje uprawnigjw jednakowym stopniu do maku Spotki (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego gtosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w petni optaeon
W roku obrotowym 2010 dokonano ngatjacych zmian lub uchwat w odniesieniu do kapitatutadkwego:

W konsekwencji uchwaly Zasdu w sprawie podwiszenia kapitalu zakladowego z wykeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w ramach kapitatetbiveego o kwag 1 000,0 tys. zi, poprzez emigpowych akcji serii

C, o wartdci nominalnej 1,0 zt kada zwanych dalej "akcjami serii C” pathj w dniu 25 listopada 2009 r. nggita emisja

akgciji serii C przeprowadzona w formie publicznegrty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 li@€05 r. o ofercie

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentomafisowych do zorganizowanego systemu obrotu orspotkach

publicznych, w trybie subskrypcji otwartej. Pierwsnotowanie akcji i praw do akcji Spotki na GiellzPapieréw

Wartasciowych w Warszawie odbytoesiv dniu 14 kwietnia 2010 r.

W dniu 26 marca 2010 r. zostata ustalona cena ¢gmaisya poziomie 10,6 zt za jedlakcg. Oferta publiczna Spoiki, ktéra
sktadata si z akcji nowej emisji oraz akcji istnigjych osiagreta warta¢ 42 400,0 tys. zt, w tym Spoétka pozyskata z nowej
emisji srodki w wysokdci 10 600,0 tys. zt brutto. Wai&é nominalna nowych akcji wyniosta 1 000,0 tys. zh@zostata
kwota w wysokéci 9.600,0 tys. zi, po pomniejszeniu o begpdnie koszty emisji w wysokoi 986,4 tys. zt zostata
odniesiona na kapitat z emisji akcji poiey ich wartgci nominalnej.
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W dniu 12 maja 2010 r.a8 Rejonowy dla Krakow&rodmieicia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat
wpisu do rejestru przeddiorcoOw nowej wysokéci kapitalu zakladowego zaktualizowanego o kwdt000 tys. zi.
Wysokas¢ kapitatu zakladowego po rejestracji wynosi 10.249s. zt.

Dywidendy
Zgodnie z uchwatWalnego Zgromadzenia Spotki Ferro SA wyptaconoidendy i inne wyptaty z zysku w kwotach:
2010 2009
0,58 zt na akej - 5300,0
Inne wyptaty - 651,9
- 5951,9

W roku 2010 Spotka nie wyptacata dywidendy.
Zysk przypadajacy na jedm akcje

Srednia waona liczba akcji wyspujacych w cagu danego okresu i we wszystkich prezentowanyclesaiah zostata
skorygowana o zdarzenia inne ite, ktére doprowadzity do zmiany liczby wystijacych akcji bez jednoczesnej zmiany
stanu zasob6w w poszczegolnych latach:

Srednia wazona ilo§¢ akcji na 31.12.2010 . Srednia wazona ilo§¢ akcji na 31.12.2009 r.
[szt.] [szt.]
10 232 591 9 284 908

Kalkulacja podstawowego zysku przypag&go na jeds akce dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypagiaja
akcjonariuszy akcji Spotki w kwocie 9 998,0 tys (&t 2009 r. w kwocie 8 139,4 tys. zt) oraZredna wazom liczbe akcji
w okresie sprawozdawczym.

Nowo wyemitowane akcje w okresie zostatyagdone dosredniej waonej ilosci akcji pocawszy od daty ich olfia.
Wyliczeniesredniej waonej liczby akcji na potrzeby ustalenia zysku n&poiki na jeda akci za 2010 r. przedstawiaesi
nastpujaco:

(9 479 166 akcji x 90 dni + 10 479 166 akcji x 26 ) / 365 dni = 10 232 591 akdj.

Kalkulacja rozwodnionego zysku przypagtago na jednakcg dokonana zostala w oparciu o zysk netto przypagiaja
akcjonariuszy akcji Spotki w kwocie 9 998,0 tys.(mt 2009 r. w kwocie 8 139,4 tys. zl) orazredna wazom liczbe
wyemitowanych i maliwych do wyemitowania akcji zwyktych w okresie sprozdawczym w liczbie 10 479 166 (w 2009
r. 9 479 166).

18. Zobowhzania z tytutu kredytéw, pazyczek oraz innych instrumentéw diznych

Nota prezentuje dane o zobawaniach Spétki z tytutu kredytow, ppczek oraz innych instrumentéw dhych. Informacje
odnasnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowejjalde naraona jest Spotka przedstawia nota 21.

2010 2009
Kredyty zabezpieczone na ratiju Spotki - 981,1
Dlugoterminowa cgs¢ zobownzan z tytutu leasingu finansowego 304,0 500,7
Zobowigzania dlugoterminowe razem 304,0 1481,8
Kredyty zabezpieczone na matiju Spo6tki 27 890,6 25 647,6
Kredyty bez zabezpiecaaa majtku Spoétki 3900,8 -
Krétkoterminowa cgs¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego 461,3 394,0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 32 252,7 26 041,6
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Harmonogram sptat kredytéw i pozyczek

Warto§¢ zobowgzania na

Waluta Nominalna stopa Rok sptaty 31.12.2010 31.12.2009
Kredyty zabezpieczony na mg{u PLN WIBOR 1M + 1,30% may 2011 981,1 2 052,7
Kredyty zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + 0,95% may 2010 - 895,6
Kredyty zabezpieczony na mg{u PLN WIBOR 1M + 1,80% may 2011 480,0 1632,0
Kredyty zabezpieczony na mag§u PLN WIBOR O/N + 2,40% may 2010 - 1 060,0
Kredyty zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 3M + 1,80% may 2011 44423 4588,4
Kredyty zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + 2,40% may 2010 - 12 000,0
Kredyty zabezpieczony na ma#{u PLN WIBOR 3M + 2,50% may 2010 - 2 400,0
Kredyty zabezpieczony na mg{u PLN WIBOR 1M + 2,30% may 2010 - 2 000,0
Kredyty zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 3M + 1,80% may 2011 4 000,0 -
Kredyty zabezpieczony na mg{u PLN WIBOR O/N+ 1,20% may 2011 1987,2 -
Kredyty zabezpieczony na mg{u PLN WIBOR 1M + 1,20% may 2011 12 000,0 -
Kredyty zabezpieczony na ma#§u PLN WIBOR 1M + 1,20% may 2011 4 000,0 -
Kredyt obrotowy bez zabezpiedre
na magtku PLN WIBOR 1M + 1,20% may 2011 3900,8
Razem 31791,4 26 628,7

Kredyty bankowe @ zabezpieczone hipotekami kaucyjnymi na budynkabludowlach oraz zastawami na maszynach,
urzadzeniach w wysolkei 12 120,0 tys. zt (2009 r. 15 090,0 tys. zf); asgch Spétki w wysokoi 14 500,0 tys. zt (2009 r.

11 500,0 tys.zt) oraz cespaleznosci w kwocie 15 517,6 tys.zt (2009 r. 15 060,0 t})s.z

Ustanowione przez Spotk zabezpieczenia majtkowe:

2010 2009
Srodki trwate
hipoteka 4czna kaucyjna na rzecz Banku PEKAO S.A. dotyczydye w rachunku 9 000,0 9 000,0
biezacym nr 90/2004/CKK
hipoteka zwykladczna i kaucyjna na rzecz BRE BANK S.A. dotyczy krtednr - 2970,0
07/080/07/Z/IN
hipoteka zwyktadczna i kaucyjna na rzecz BRE BANK S.A. dotyczy ktednr 3120,0 3120,0
07/150/08/Z/IN
Srodki obrotowe
zastaw rejestrowy na@odkach obrotowych (zapasach) - zabezpieczeniegywenagci na 14 500,0 11 500,0
rzecz PKO BP S.A.
Naleznosci
cesja nalenoéci na rzecz BRE BANK S.A. 15517,6 15 060,0
Zabezpieczenia ha majtku razem 42 137,6 41 650,0
Harmonogram spfat zobowgzan z tytutu leasingu finansowego
Minimalne Minimalne
ptatnosci ptatnosci z
Z tytutu leasingu Odsetki Kapitat tytutu leasingu Odsetki Kapitat
2010 2010 2010 2009 2009 2009

Do roku 507,4 46,1 461,3 433,4 39,4 394,0
1do5lat 334,4 30,4 304,0 550,8 50,1 500,7

841,8 76,5 765,3 984,2 89,5 894,7

Jak opisano w nocie 10, do momentu sptaty zohmafi leasingowych rzeczowe aktywa trwalediice przedmiotem

leasingu stanowizabezpieczenie platéw z tytutu leasingu.
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19. Swiadczenia pracownicze

2010 2009
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych na pgek okresu 84,8 77,0
Koszty ugte w wyniku finansowym - 7,8
Dlugoterminowe zobowgzania z tytutu §wiadczei pracowniczych razem 84,8 84,8
Koszty 3 ujmowane w wyniku finansowym w ponkszy sposob:
2010 2009
Wynagrodzenia oragwviadczenia pracownicze - 7,8
Podstawowe szacunki aktuarialne na dziesprawozdawczy:
2010 2009
Stopa dyskontowa na 31 grudnia 6% 6%
Przyszty wzrost wynagrodagnominalny) 2% 2%
2010 2009
Zobowizanie z tytutu niewykorzystanego urlopu 306,5 297,2
Zobowigzanie z tytutu niewyptaconych wynagrodze 351,1 453,7
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu s$wiadczei pracowniczych razem 657,6 750,9
20. Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Nota 2010 2009
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek p@anych 23 12940,6 9911,0
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jetkios 13607,5 16 964,3
Zobowiyzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpietzapotecznych i innychwiadczeé oprécz
podatku dochodowego 827,6 1288,9
Zobowizania z tytutu nabycigrodkéw trwatych 2415 389,8
Rozliczenia mgdzyokresowe i przychody przysztych okreséw 186,0 2719
Pozostate zobowrania 1,3 5,6
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 278045 288315

Zobowizania denominowane w walutach innych wmialuta funkcjonalna sktadapgic z zobowizah denominowanych w
dolarach amerykeskich na kwat 5 319,7 tys. (w 2009 r. 3 847,2 tys.) i w eurdkmadte 1 451,8 tys. (w 2009 r. 693,8 tys.).

21. Instrumenty finansowe
a) Klasyfikacja instrumentéw finansowych

31 grudnia 2010 r.

Dlugoterminowe Krotkoterminowe Razem
Pazyczki i naleznosci = 30438,1 30438,1
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty - 1775,4 1775,4
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug metody zamortyrege
kosztu (304,0) (59 043,6) (59 347,6)
(304,0) (26 830,1) (27 134,1)
31 grudnia 2009 r.
Dlugoterminowe Krotkoterminowe Razem
Pazyczki i naleznosci = 26 698,7 26 698,7
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty - 776,7 776,7
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug metody zamortyrege
kosztu (1 481,8) (53 312,3) (54 794,1)
(1 481,8) (25 836,9) (27 318,7)
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Pazyczki i naleznosci obejmuj: naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, udzielone zaliczki nasthwy oraz udzielone pgczki.

Zobowizania finansowe wyceniane megodamortyzowanego kosztu obejmugobowizania z tytutu dostaw i ustug,
zobowizania z tytutu nabyciérodkéw trwatych, pozostate zobawania, zobowdzania z tytutu kredytow, pyczek oraz
innych dienych instrumentow finansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy prdoemj oraz ryzyko kursowe powstaje w trakcie nommegl
dziatalngci Spotki.

b)  Ryzyko kredytowe

Instrumenty finansowe, ktére potencjalnie raja Spotke na koncentragjryzyka kredytowego obejmujwv szczegolnéci
srodki pienkzne i ich ekwiwalenty oraz naieosci. Spotka lokuje swojérodki pienkezne i ich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych posiadagych wysoly ocerg kredytows. Ryzyko kredytowe zwizane z nalimosciami jest ograniczone,
poniewa krag odbiorcéw Spoiki jest szeroki, aagikoncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaaz

Na dzien sprawozdawczy nie wygiowata znacza koncentracja ryzyka kredytowego. Waétmetto kadego aktywa
finansowego przedstawia maksymakspozyaj na ryzyko kredytowe.

Zwigkszenia i zmniejszenia odpisow aktualimyjch warté¢ naleznosci ksztattowaly si nasgpujaco:

31.12.2010 31.12.2009

Odpis aktualizujcy wartgé¢ naleznosci na pocztek okresu 1 088,7 951,7
Zawigzanie odpisu aktualizagego nalenosci 107,7 180,8
Wykorzystanie / rozwizanie odpisu aktualizggego nalénosci (953,2) (43,8)
Odpis aktualizujcy wartc¢ naleznosci na koniec okresu 243,2 1088,7

C) Ryzyko ptynnasci

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wysgbienia braku maiwosci splaty przez Spokjej zobowazan
finansowych w momencie ich wymaga#eo Dziatania majce na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka objajm
wiasciwe zaradzanie plynnécia finansowa, realizowane poprzez popragvacery poziomu zasobowrodkow piengznych
w oparciu o plany przeptywogrodkéw piengznych w ré&nych horyzontach czasowych.

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomatgrzdzia okresowego planowania ptyrcd Narzdzie to
uwzgkdnia terminy wymagalrizi/zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (nmaleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowanzeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjne;.

Celem Spoétki jest utrzymanie réwnowagi pedry chgloscia a elastycznixia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitychzrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezbcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

Zakontraktowana
Wartos¢  wartosé przeptywow powyzej
biezaca pienieznych Do 1 roku 1-5 lat 5 lat
31 grudnia 2010 r.
Zobowigzania finansowe
Zobowizania z tytutu dostaw i inne (26 790,9) (26 790,9) (26 790,9) = =
Kredyty i pazyczki (31 791,4) (32995,6) (32995,6) - =
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowegc (765,3) (841,8) (507,4) (334,4) .
(59 347,6) (60 628,3) (60 253,9) (334,4) -
31 grudnia 2009 .
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i inne (27 270,7) (27 270,7) (27 270,7) -
Kredyty i pazyczki (26 628,7) (27 437,5) (25 944,9) (1 492,6)
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego (894,7) (984,2) (433,4) (550,8) -
(54 794,1) (55 692,4) (53 649,0) (2 043,0)
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za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2010 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Spotka ponosi ryzyko kursowe zgane ze sprzeda zakupami, kredytami i pyczkami, ktére $ denominowane w
innych walutach i polski ztoty (waluta funkcjonalna). Ryzyko kursovdetyczy gtéwnie waluty Euro oraz dolara
amerykaiskiego (USD). Spétka nie zabezpieczamized ryzykiem zmian kurséw walutowych.

Ponisza tabela przedstawia profil podairio Spotki na ryzyko zmiany kurséw walutowych pomzerezentag)
instrumentow finansowych w podziale wedtug walut<térych g one denominowane:

31 grudnia 2010 r.
Srodki pienkzne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Ekspozycja na ryzyko kursowe

31 grudnia 2009 r.
Srodki pienkzne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Ekspozycja na ryzyko kursowe

tys. EUR tys. USD
335,% 12,2
1 306,¢ 875,7
(14518 (5 319,7)
190,¢ (4 439,7)
tys. EUR tys. USD
117,9 58,7
1020,9 60,1
(693,8) (3 847,2)
445,0 (3728,4)

Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych (poza instrumentami pohodnymi) na réznice kursowe

Spoétka przeprowadzita analiz wrazliwosci

instrumentow

finansowych

(poza

instrumentami

Hmmnymi)

denominowanych w walutach obcych na zmidwursow tych walut. W ponszej tabeli zaprezentowano wplyw, jaki
miatoby wzmocnienie lub ostabienie ziotego na fidprawozdawczy o 5% w stosunku do wszystkich wakutwynik
finansowy i na kapitalty wtasne w zazku z wycen tych instrumentéw. Analiza zostata przeprowadzomzy zatlaeniu,ze
wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentoweoptai niezmienione.

Zysk /

Strata)

Kapitat wlasny

wzrost kursow walut
obcych (ostabienie
zlotego) o 5%

spadek kursow walut
obcych (umocnienie
zlotego) o 5%

wzrost kursow walut
obcych (ostabienie
zlotego) o 5%

spadek kursow walut
obcych (umocnienie
zlotego) o 5%

31.12.2010 .

(694,6)

694,4

(694,6)

694,6

31.12.2009 .

(439,8)

439,8

(439,8

439,

e) Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stép procentowych dotygtownie srodkéw pieneznych, ekwiwalentéwsrodkow
pieniznych jak rownie pazyczek i kredytow bankowych oraz pozostatych zohaai opartych na zmiennej stopie
procentowej bazggej na WIBOR + mata. Spétka nie zabezpiecza przed ryzykiem zmian stép procentowych.

Dziatania dotycgce ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych robpj biezace monitorowanie sytuacji na rynku
pienkznym. Na dzié 31 grudnia 2010 r. Zasd Spoéiki szacujeze ogoélne zwikszenie stép procentowych o 1%
spowodowatoby zmniejszenie zysku Spétki przed opjadeaniem o okoto 317,9 tys. zt (2009 r. 266,3 Bl.
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Oprocentowanie i analiza kategorii wiekowych

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty warunki oprtoegania dotyczce oprocentowanych aktywow i zobazén, w podziale na poszczegolne kategorie zapadaitno

2010 2009

do 1 odrokudo3 od 3 lat od roku do 3 od 3 lat do
) Oprocentowanie Suma roku lat do 5 Oprocentowanie Suma do 1 roku lat 5
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty: 17754 1775,4 - - 776,7 776,7 -
- srodki pientzne w banku 1760,9 1760,9 . - 7705 7705 .
Kredyty w rachunku bigcym: 10 330,3 10 330,3 - - 5648,4 56484 -
- 0 zmiennej stopie procentowejw WIBOR 3M i _ WIBOR O/N i
PLN +1.8% 44423 44423 +2.4% 1060,0 1060,0
- 0 zmiennej stopie procentowejw WIBOR 1M i ~ WIBOR 3M i
PLN +1.2% 3900,8 3900,8 +2.1% 45884 45884
- 0 zmiennej stopie procentowej w WIBOR i ) i i i i
PLN OIN+1.2% 1987,2 1987,2
Kredyty bankowe: 21461,1 21461,1 - - 20980,3 19519,2 1461,1
- 0 zmiennej stopie procentowejw WIBOR 1M i ~ WIBOR 1M
PLN +1.30% 981,1 981,1 +1.30% 2052,7 1071,6 981,1
- 0 zmiennej stopie procentowejw WIBOR 1M i ~ WIBOR 1M i
PLN +1.2% 12 000,0 12 000,0 +2.4% 12 000,0 12 000,0
- 0 zmiennej stopie procentowejw  WIBOR 3M i ~ WIBOR 3M i
PLN +1.8% 4 000,0 4000,0 +2.5% 2400,0 2400,0
- 0 zmiennej stopie procentowejw WIBOR 1M i ~ WIBOR 1M i
PLN +1.2% 4 000,0 4000,0 +2.3% 2000,0 2000,0
- 0 zmiennej stopie procentowejw WIBOR 1M i ~ WIBOR 1M i
PLNO +1.8% 480,0  480,0 +0.95% 895,6 895,6
- 0 zmiennej stopie procentowej w i ) i i WIBOR 1M .
PLN +1.8% 1632,0 11520 480,0
Zobowhzania z tytutu leasingu 7653 4613 304,0 ; 8947  394,0 500,7
finansowego:
- 0 zmiennej stopie procentowe] w 10% 7653 4613 304,0 - 10% 894,7  394,0 500,7

PLN

* - w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finanspwobowazanie to jest zaklasyfikowane jako krotkoterminoweniewa na dzié sprawozdawczy Spoétka nie miata
bezwarunkowego prawa do odroczenia sptaty zolmamiia, co najmniej o okres dwunastu mgegipo tym terminie (ze wzgllu na brak dotrzymania wszystkich warunkéw umowy
kredytowej na dzike sprawozdawczy).
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f)  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwizane z zdciem zmian w zakresie popytu, paglaoraz cen a tale innych czynnikéw, ktére
wptyna na wyniki Spoétki lub warté posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagranych, stopy procentowe, cena
kapitatu). Celem zarzlzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozygito ryzyko w akceptowalnych ramach, przy
jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

g) Wartos¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyce wartdéci godziwych instrumentéw finansowych, dla kténjelst maliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, kréotkoterminowe lokaty bankeveraz krotkoterminowe kredyty bankowe.
Wartas¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zidina do ich wartéci godziwej z uwagi na szyhk
zapadaln&t tych instrumentow.

= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aatEci, udzielone payczki, zobowizania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowdania. Warté¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zidina do ich wartéei
godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

= Zobowizania z tytulu kredytéw, pgczek oraz innych instrumentow dhych. Warté¢ bilansowa wyej
wymienionych instrumentéw jest zhtina do ich wartéci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich opriew/ania
oparty na stopach rynkowych.

22. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spotka jedeasingobiora

Ptatnaci z tytutu nieodwotywanych uméw leasingu operaega ksztattuj sic w sposéb przedstawiony paaj:

2010 2009

Do roku 473,0 431,7
1do5 lat 185,4 246,6
658,4 678,3

Spotka jest stran umow najmu samochodéw osobowych, zakwalifikowanjato leasing operacyjny. Optaty z tytutu
najmu g state i ptatne w okresie 3 lat.

23. Transakcje z podmiotami powazanymi

a) Wartosé rozrachunkéw z jednostkami powizanymi

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Udzielone Udzielone

Nazwa jednostki pozyczki Naleznosci  Zobowigzania pozyczki Naleznosci  Zobowiazania
Yuhuan AMG Just
Valve Co. Ltd. - - 12 938,9 - 11 9 894,9
Ferro International sp.
z0.0. - 58,7 - - 48,9 0,2
Fertrans Sp. z o.0. - 7,2 1,7 - 6,8 15,9

- 65,9 12 940,6 - 56,8 9911,0

b) Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi

Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki 2010 2009
Sprzeda towaréw Ferro International sp. z 0.0. - 1,6
Sprzeda towaréw Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - 8,5
Sprzedaz towaréw razem - 10,1
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Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki 2010 2009
Sprzeda ustug Ferro International sp. z 0.0. 102,5 65,8
Sprzeda ustug Fertrans Sp. z o.0. 97,7 78,3
Sprzeda ustug Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 16,3 44,9
Sprzedaz ustug razem 216,5 189,0
Odsetki Fertrans Sp. z o.0. - 2,1
Dywidenda Ferro International sp. z 0.0. 17143 497.,5
Przychody finansowe razem 1714,3 499,6
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 2010 2009
Zakupy towarow Ferro International sp. z 0.0. 1,3 254.,8
Zakupy towarow Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 51728,1 394792
Zakupy towarow Fertrans Sp. z 0.0. 143,4 273,0
Zakupy towaréw razem 51 872,8 40 007,0
Zakupy ustug Ferro International sp. z 0.0. - 0,3
Zakupy ustug Fertrans Sp. z 0.0. 6,1 22,6
Zakupy ustug razem 6,1 22.9

c) Transakcje z kadr kierownicza
Wynagrodzenia wyptacone czlonkom Zargdu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkéw Zaydu (facznie z wynagrodzeniem z zysku) w 2010 r. wynidsB57,5 tys. zt (w 2009 r. 1 548
tys. zt). Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczsjts wyniosty 133,3 tys. zt (w 2009 r. 1 237,5 tyd).

Pozyczki udzielone cztonkom Zaradéw i organéw nadzoru

W latach 2010 i 2009 nie udzielonozyozek iswiadczé o podobnych charakterze osobom wchggm w sktad organéw
zaradzapcych i nadzoryjcych oraz ich wspotmabnkom, krewnym i powinowatym drugiego stopnia, @ysobionym,
przysposabiajcym lub innym osobom zataym albo osobom administegym.

Program motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu Spoiki

Na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnegoodgdzenia z dnia 30 stycznia 2009 r. ustalono famg
Motywacyjny dla Cztonkow Zarglu Spétki. Osoby olkje Programem Motywacyjnym zostaly uprawnione deabjakcji
w warunkowo podwyszonym kapitale zaktadowym Spoiki.

Uchwah nr 3 z dnia 30 stycznia 2009 r. Nadzwyczajne Wagemmadzenie warunkowo podwszyto kapitat zaktadowy

Spoitki 0 kwot nie wyzsza niz 379 166 ztotych w drodze emisji nieesej niz 379 166 akcji zwyktych imiennych serii B o
wartasci nominalnej 1 zloty kada. Celem warunkowego podi#gzenia kapitatlu zaktadowego Spéitki oraz emisji iagegii

B byto przyznanie prawa do algja akcji serii B posiadaczom warrantow subskrypggh serii A wyemitowanych przez
Spoétke. W dniu 7 lipca 2009 r. zarejestrowano eriakcji zwyktych imiennych serii B w ikzi 379 166 sztuk. Akcje

objeto wedtug ich wartéci nominalne;.

24. Zobowgzania warunkowe i zabezpieczenia ustanowione na nagku Spotki.

Na dzigi 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Spategposiadata zoboazan warunkowych.

Poza zastawami ustanowionymi na gtlaj Spoétki z tytutu umow kredytowych opisanymi wame 18, ustanowiono zastaw
rejestrowy na zapasach o wado5 min zt z tytutu zabezpieczenia wierzytelooPKO BP w zwizku z ustalog przez
PKO BP gwarangj dotyczca takich zobowdzan Spoiki jak diugi celne, podatki oraz inne optattytzce spraw celnych
Spaiki.
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25. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

W dniu 4 lutego 2011 r. na mocy uchwat nr 3, 4 65Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dniatyekzaia 2011r.
Sad Rejonowy dla Krakow&rodmigicia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego j&sru Sdowego
zarejestrowat kapitat docelowy i warunkowo podsgyt kapitat zaktadowy Spétki oraz zmiany Statupoi.

Wysokas¢ kapitatu docelowego po rejestracji wynosi 1.000,dD zt ( jeden milion ztotych 00/100).

Wartas¢ nominalna warunkowego podwszenia kapitatu zaktadowego po rejestracji wyno$82.290,00 zt (jeden milion
sto trzydziéci dwa tysice dwigcie dziewgcdziesiat ztotych 00/100) i dzieli gina nie wgcej niz 1.132.290 ( milion sto
trzydzieici dwa tysice dwidgcie dziewecdziesit) akcji zwyktych na okaziciela serii E 0 wasth nominalnej 1(jeden)
zlotych kada.

W ramach kapitatu docelowego Zadzjest upowaniony do podwyszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisj
nowych akcji o 4cznej wartéci nominalnej nie wikszej niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych w drodze jednégw kilku
podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach odfomych powyej. Upowanienie Zaradu do podwyszenia kapitatu
zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w radmieapitatu docelowego do ww. kwoty wygasa z uptyw@iat od
dnia wpisania do rejestru przegsiorcéow zmiany Statutu dokonanej uchgvhladzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
4 z dnia 14 stycznia 2011r. W ramach upani@nia do podwiszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu doeegjo
Zarzd jest uprawniony do emisji warrantéw subskrypcgjmyo ktérych mowa w art. 453 § 2 KSH, z termineapigu
uplywajacym nie pdéniej niz okres, na ktory zostato udzielone niniejsze upowenie. Za zgogl Rady Nadzorczej, Zasd
moze pozbawé akcjonariuszy w cakei lub w czsci prawa poboru w stosunku do warrantow subskryp@f
uprawniajcych do zapisu na akgj

Celem warunkowego podwgzenia kapitatu zakladowego jest przyznanie prawobjcia akcji serii E posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawshwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nrdbia
14 stycznia 2011r. Uprawnionym do ebip akcji serii E bda posiadacze warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych
przez Spotk na podstawie uchwaty nr 5 z dnia 14 stycznia 20Rtsiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktéryochven
powyzej, beda uprawnieni do wykonania prawa do etip akcji serii E w terminie do dnia 31 grudnia 201Akcje serii E
beda wktadami piengznymi.

Poza powyszymi, po dniu sprawozdawczym nie wysly istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujawnienia
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2010 r.

26. Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zal@niem polityki Spotki w zakresie zajdzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy lapivej, ktéra
bedzie podstaw zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcOw akanku i ktéra zapewni przyszly rozwdj dziatakoo
Spétka monitoruje wskaniki rentowndci kapitatu oraz wskaniki relacji kapitatu wtasnego do zobaaan.

Celem Spoétki jest osgniccie zwrotu z kapitatu, ktéry jest satysfakcjoamyj dla akcjonariuszy.

W trakcie roku obrotowego nie bylo zmian w polity8potki dotycacej zaradzania kapitatami.
27. Raportowanie segmentow dziatalrizi

Spotka nie wyodibnia segmentéw braowych dziatalnéci ze wzgédu na podobne ryzyko i jednolity poziom zwrotu z
poniesionych naktadéw inwestycyjnych w #iwych do wyodebnienia obszarach dziatakw Spotki. Spoétka nie
wyodrebnita segmentdéw geograficznych. Sprzedzalizowana jest w zdecydowaneghszaici na terenie Polski. Sprzeda
zagraniczna realizowana jest gtdwnie na tereni@f@usrodkowej, a warté sprzeday do krajow o jednolitym ryzyku nie
przekracza 10% sumy przychoddw ze sprzgdBzeczowe aktywa trwale i wakto niematerialne Spoiki zlokalizowane s
w Polsce.

Ze wzgkdu na podobne ryzyko i jednolity poziom zwrotu, &padnie prowadzi rownieewidencji sprzedsy dla rodzajow
sprzedawanych produktow.

W roku obrotowym kéaczacym st 31 grudnia 2010 r. przychody dla jednego klientaegroczyly (pojedynczo) 10%
przychodow ze sprzeda Spoétki i wyniosty odpowiednio 25 202,6 tys. zt.

W roku kaaczacym sk 31 grudnia 2009 r. nie wygdita znaczca koncentracja przychodéw dla indywidualnych Kidem
(sprzeda do pojedynczych Klientdéw nie przekroczyta 10% mitayddw ze sprzedg).

29. Przeksztalcenie danych poréwnawczych do sprawdenia finansowego

Zgodnie z uchwatZwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z @8iazerwca 2010 r., pogaszy od 31 grudnia
2010 r. Spotka sposdza jednostkowe sprawozdanie finansowe w celu greinwymogu ustawy z dnia 29 wénga 1994
r. o rachunkowsci, zgodnie z MSSF UE. Pcmj zaprezentowano zmiany jednostkowego sprawozdangytuacii
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finansowej na 31 grudnia 2009 r. oraz jednostkowsrawozdania z catkowitych dochodéw za rok obrgt&wafnczacy se
31 grudnia 2009 r. ponrglzy sprawozdaniem spadzonym zgodnie z MSSF UE, a poprzednio opublikowany
sprawozdaniem spardzonym w celu wypetnienia wymogow ustawy o rachumbgei.

Zasady rachunkowgei przedstawione w nocie 3 zostaly zastosowane avzggpzaniu sprawozdania finansowego za rok

obrotowy kaczacy sk 31 grudnia 2010 r. oraz danych poréwnawczych mmtaedonych w sprawozdaniu za rok obrotowy
konczacy sk 31 grudnia 2009 r.

Przeksztalcac dane na dziei za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2009 r., Spotka dostosowata wiétkgrezentowane we
wczesniejszym sprawozdaniu finansowym spgtzonym zgodnie z poprzednimi zasadami rachunkoiwdVyjasnienie
zmian medzy poprzednimi zasadami rachunkaeica MSSF UE zostalo przedstawione pefi
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Uzgodnienie pozycji jednostkowego sprawozdania z )cji finansowej

31 grudnia 2009 r.
Poprzednie zasady Skutki przejscia

rachunkowosci na MSSF UE MSSF UE
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate a, b 18 557,8 1061,7 19519
Wartcsci niematerialne b 16,6 10,8 27,4
Aktywa z tytutu podatku odroczonego a,b,c 581,3 4184) 162,9
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i 6901,8 - 6901,8
wspoéizalenych
Aktywa trwate razem 26 057,5 654,1 26 711,6
Aktywa obrotowe 67 791,8 0,0 67 791,8
Aktywa razem 93 849,3 654,1 94 503,4
Pasywa
Kapitat zakladowy 9479,2 - 9479,2
Zyski zatrzymane a,b 26 629,3 868,7 27 498,0
Kapitat wlkasny razem 36 108,5 868,7 36 977,2
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego C 214,6 @14, -
Zobowizania diugoterminowe e 2196,6 (480,0) 1716,6
Zobowigzania krotkoterminowe e 55 329,6 480,0 55 809,6
Zobowigzania razem 57 740,8 (214,6) 57 526,2
Pasywa razem 93 849,3 654,1 94 503,4
1 stycznia 2009 r.
Poprzednie zasady Skutki przejscia
rachunkowosci na MSSF UE MSSF UE
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate a, b 24 378,4 1040,9 25319
Wartcsci niematerialne b 3,9 41,9 45,8
Aktywa z tytutu podatku odroczonego a,b,c 695,5 579%7) 115,8
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i 6 901,8 - 6 901,8
wspoéizalenych
Aktywa trwate razem 31 979,6 503,1 32 482,7
Aktywa obrotowe 73 298,6 0,0 73 298,6
Aktywa razem 105 278,2 503,1 105 781,3
Pasywa
Kapitat zakladowy 9 100,0 - 9 100,0
Zyski zatrzymane a,b 24 426,9 883,5 25310,4
Kapitat wlkasny razem 33526,9 883,4 34 410,4
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego C 380,3 ®80, -
Zobowizania diugoterminowe e 9410,3 (5 815,5) 3594,8
Zobowizania krotkoterminowe e 61 960,6 5815,5 67 776,1
Zobowigzania razem 71 751,3 (380,3) 71 370,9
Pasywa razem 105 278,2 503,1 105 781,3
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Uzgodnienie sprawozdania z catkowitych dochodéw zak obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Poprzednie zasady Skutki przejscia

rachunkowosci na MSSF UE MSSF UE
Przychody ze sprzedpa 142 582,8 - 142 582,8
Pozostate przychody b, d 421,7 (191,6) 230,1
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatow d 6(825,8) (14,6) (106 840,4)
Zuzycie materiatow i energii (2 924,6) - (2 924,6)
Wynagrodzenia oragwiadczenia pracownicze (10 167,3) - (10 167,3)
Amortyzacja a,b (894,3) 1,0 (893,3)
Pozostate koszty (10 283,8) 194.8 (10 089,0)
Zysk na dziatalncéci operacyjnej 11 908,70 (10,4) 11 898,3
Przychody finansowe 1340,7 - 1340,7
Koszty finansowe (2 921,7) - (2 921,7)
Przychody finansowe netto (1581,0) - (1581,0)
Zysk przed opodatkowaniem 10 327,7 10,4 10 317,3
Podatek dochodowy a,b (2173,6) 4,3 (2177,9)
Zysk netto za rok obrotowy 8 154,1 14,7 8139,4
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy - - -
Catkowite dochody og6tem za rok obrotowy 8154,1 14,7 8 139,4

a)

b)

Na mocy MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwsal ustalenia wartci gruntdéw, budynkéw i budowli Spétka

zastosowata wycendo wartdci godziwej jako tzw. zaktadany koszt. Waktagodziwg tych rzeczowych aktywéw

trwatych ustalono w oparciu o wycgmiezalenego eksperta na daigrzegcia na MSSF UE dla celéw dokumentu
ofertowego tj. na 1 stycznia 2005 r., kidiznano za ich zaktadany koszt na tenitlzie

Na dzie przefcia na MSSF UE dla celéw dokumentu ofertowego, i&pdokonata zmiany szacunkéw dotycych
okresu ekonomicznej zyteczndci rzeczowych aktywdw trwalych oraz wadtd niematerialnych. Zgodnie z
poprzednimi zasadami rachunkaiebstosowano stawki amortyzacji regulowane przezpisy podatkowe. Ponadto,
na dzié przegcia na MSSF UE oszacowano wadioodzyskiwalne dla posiadanych przez Spéiamochodow
osobowych i gizarowych na podstawie spodziewanej ceny spraedetto tych pojazdéw. Zgodnie z poprzednimi
zasadami rachunkowai, kwota odzyskiwalna nie zostata ustalona.

W wyniku powyzszych korekt ulegly réwniezmianie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochabo, amortyzacja
oraz koszt wtasny sprzedanych lub zlikwidowanygebdkéw trwatych i w zwizku z tym warté¢ zysku na sprzeds
niefinansowych aktywéw trwatych.

c)

d)

Zgodnie z MSSF UE Spotka dokonata korekty prezsiwag polegajcej na wykazaniu netto aktywa i rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zgodnie z MSSF UE Spétka dokonata korekty prezeitef polegajcej na wykazaniu niedoborow i nadiek z
tytutu przeprowadzonej inwentaryzacji zapaséw wteéai netto pomniejszag koszt wtasny sprzedanych towardw.
Zgodnie z poprzednimi zasadami rachunkésiowarta¢ niedoboréw i nadwsek obcizaly odpowiednio pozostate
koszty/przychody operacyjne.

Zgodnie z MSSF UE Spotka dokonata korekty prezesme¢ polegajcej na ugciu zobowazania z tytutu kredytow
jako zobowizanie krotkoterminowe. Zobow#anie to zostato zaklasyfikowane jako krotkotermaimo poniewa na
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dzien sprawozdawczy Spétka nie miata bezwarunkowego ardav odroczenia sptaty zobawania, co najmniej o

okres dwunastu miegiy po tym terminie (ze wzegtlu na brak dotrzymania wszystkich warunkéw umowvgditowej
na dzié sprawozdawczy).

Woyjasnienie znacacych zmian do jednostkowego sprawozdania z przephdw pienigznych za 2009 r.

Kredyty w rachunku biescym w wysokdci 5 648,4 tys. zt na dzie31 grudnia 2009 r., ktére podlegaiptacie naadanie i
stanowy, integralna cgs¢ zaradzania gotowk Spotki byly ugte jako przeplywy piegine z dziatalnéci finansowej
zgodnie z uprzednio oboydujacymi zasadami rachunkowa. Zgodnie z MSSF UE w jednostkowym sprawozdaniu z
przeptywéw piengznych kredyty te zostaly wykazane jako pomniejszérmelkow pien¢znych i ich ekwiwalentéw. Nie
wystepuja inne znacace r&nice pomédzy jednostkowym sprawozdaniem z przeptywow giemych wedlug MSSF UE i
poprzednio obowizujacymi zasadami rachunkowa.
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