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FERRO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowac¢ tgcznie

z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cz¢sé
jednostkowego sprawozdania finansowego.

(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

za rok konczacy si¢ 31 grudnia

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszt wlasny sprzedanych towar6w i materiatow
Zuzycie materialow i energii

Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Pozostate koszty

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Przychody finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy

Calkowite dochody ogétem za rok obrotowy

Nota

2011 2010
176 130,4 165 164,7
325,9 597,9
(135617,1)  (129077,1)
(2 726,1) (2 704.,6)
(11 181,2) (10 738,0)
(1111,8) (971,1)
(11 343,2) (10 674,0)
14 476,9 11597,8
17 084,4 2 846,2

(8 772,0) (2 281,4)
8312, 564,8
22789,3 12 162,6

(1 900,8) (2 164,6)
20 8885 9998,0
20 8885 9998,0




FERRO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie
z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng czgs¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.

(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia

Nota 2011 2010
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 10 19157,9 19 153,7
Warto$ci niematerialne 11 3159 274,0
Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych 12 133 281,2 6901,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 570,2 1144
Aktywa trwale razem 153 325,2 26 443,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 44 780,5 58 524,8
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 523,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 34 098,7 30 654,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 1347,4 1775,4
Aktywa obrotowe razem 80 226,6 91 478,6
Aktywa razem 233551,8 1179225
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 17 21183,4 10 479,2
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 83 118,7 8613,6
Zyski zatrzymane 59 109,7 37 496,1
Kapital wlasny razem 163 411,8 56 588,9
Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 18 19 288,0 304,0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 104,9 84,8
Zobowigzania pozostale 311,0 230,0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 19 703,9 618,8
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezagcym 16 3029,7 10 330,3
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 18 27 999,3 219224
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 70,5 -
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 786,0 657,6
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 18 550,6 27 804,5
Zobowiazania krotkoterminowe razem 50 436,1 60 714,8
Zobowigzania razem 70 140,0 61 333,6
Pasywa razem 2335518 1179225




FERRO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac facznie

z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng czgs¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.
(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

za rok konczacy si¢ 31 grudnia

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Utworzenie odpisu z tytutu utraty wartoéci

Strata ze sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych i

aktywow trwatych do zbycia
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu zapasOw
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych
Inne korekty

Srodki pienieine netto wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Wplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywow

trwalych 1 aktywow trwalych do zbycia

Odsetki otrzymane z tytulu lokat bankowych i udzielonych pozyczek

Dywidendy otrzymane
Wydatki inwestycyjne
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek
Zakup udziatow w innych podmiotach
Inne wydatki (wydatki zwigzane z nabyciem Novaservis a.s.)

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy finansowe
Zaciagniecie kredytow i pozyczek
Emisja akcji
Emisja obligacji
Woydatki finansowe
Splata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Wydatki z tytutu wykupu obligacji
Splata kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem
W tym zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nota

16

2011 2010
227893 121626
11118 971,1
375,5 -
241,9 74,9

(2 261,2) 521,6
13644,3 (20 086,9)
(3719.6)  (2077,4)
(9 403,9) (879,0)
(148,5) (13,0)

(6 798) -
16128,6 (9 326,0)
(1701,1) (2826,0)
144275 (12 152,0)
13891,1 -
380,2 90,6
3927,1 45,8
2697,7 1714,3
(128 901,5) -
(45,7) -
(3403,3) -
(1093,2) (684,7)
(112 547,6) 1166,0
19000,0 20 000,0
85 559,3 9613,6
44 305,6 -
(838,7) (510,3)
(17 814,5) -
(21461,1) (19519,2)
(3757,9)  (2281,4)
104 992,7 7302,7
6872,6  (3683,2)
7.3 12
(8554,9)  (4871,7)
(1682,3)  (8554,9)




FERRO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach nalezy analizowac tacznie
z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng czgs¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.

(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za rok konczacy si¢ 31 grudnia

Kapitat z emisji

akcji powyzej
Kapitat ich wartosci Zyski Kapital

zaktadowy nominalnej zatrzymane wlasny razem
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2010 r. 9479,2 - 27 498,1 36 977,3
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - 9998,0 9998,0
Inne catkowite dochody netto za okres
sprawozdawczy - - - -
Calkowite dochody ogélem za okres
sprawozdawczy - - 9998,0 9998,0
Transakcje 7z wlascicielami jednostki
dominujqcej, ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
Emisja akcji 1 000,0 8 613,6 = 9613,6
Doplaty od i wyplaty do wilascicieli 1000,0 8 613,6 - 9613,6
Kapital wlasny na dzien
31 grudnia 2010 r. 10 479,2 8 613,6 37 496,1 56 588,9
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2011 r. 10 479,2 8 613,6 37 496,1 56 588,9
Catkowite dochody za okres sprawozdawczgy
Zysk netto za okres - - 20 888,5 20 888,5
Inne catkowite dochody netto okres
sprawozdawczy - - - -
Calkowite dochody ogélem za okres
sprawozdawczy - - 20 888,5 20 888,5
Transakcje z wlascicielami jednostki
dominujgcej, ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
Emisja akcji 10 704,2 74 505,1 - 85 209,3
Pozostate ptatnosci w formie akcji - = 725,1 725,1
Doplaty od i wyplaty do wilascicieli 107042 74 505,1 725,1 859344
Kapital wlasny na dzien
31 grudnia 2011 r. 21183,4 83 118,7 59 109,7 163 411,8




FERRO S.A.
Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe dane o Spoélce

FERRO S.A. (dawniej FERRO Sp. z 0.0.) (zwana dalej ,,Spotka™) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce pod nr KRS
289768. Siedziba Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa spotke — Ferro Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia zastgpujac ja
spotka z nowa formg prawng — FERRO Spoétka Akcyjna pod numerem KRS 0000289768.

Spotka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 wrze$nia 2007 r. na czas nieokreslony.

Przedmiotem dziatalno$ci Spolki jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzgtu wyposazenia hydraulicznego,
grzewczego i klimatyzacji.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., natomiast
dane porownawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Spoétka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej FERRO SA. i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

2. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r. zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
zwanymi dalej ,,MSSF UE”. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spoétki w dniu
14 marca 2012 r.

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF) poza Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez
Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszty
jeszcze w zycie.

Spoétka Ferro S.A. sporzadzita swoje pierwsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF UE za okres
konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r.

Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z dnia 23 czerwca 2010 r. podjeta na podstawie art.
45 ust. 1c ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,UoR”), poczawszy od 31 grudnia 2010 r. Spotka Ferro S.A.
sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe w celu spetnienia wymogoéw ustawowych, zgodnie z MSSF UE. Spotka
Ferro S.A. sporzadza takze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie wymogami MSSF UE.

Nowe standardy, zmiany do standardow oraz interpretacji, ktére obowiazuja dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2011 r., nie zostaly uwzglednione przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego. Poza oczekujacymi na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska MSSF 9 Instrumenty Finansowe,
MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, nie przewiduje si¢ aby nowe standardy oraz zmiany do
obecnie obowiazujacych standardéw mogty mie¢ istotny wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

b) Podstawa wyceny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywOw i pasywow wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentow finansowych
dostepnych do sprzedazy oraz instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do pelnych
tysigcy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spotki Ferro S.A.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadoéw, szacunkow i zatozen, ktore
maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz
zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do warto$ci ksiggowej netto aktywow
i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze r6zni¢ si¢ od wartoéci szacowane;.



FERRO S.A.
Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie,
W ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wplyw na jednostkowe
sprawozdanie finansowe, zostaly przedstawione w odpowiednich notach.

e) Zalozenia kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

a) Waluty obce
(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w ztotych przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu wymiany waluty funkcjonalnej na walutg obcg, obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji.
Rozchéd $rodkéw pienigznych w walucie obeej wyceniany jest metoda FIFO. Przy zakupie srodkéw pienieznych w walucie
obcej stosuje si¢ kurs zawarcia transakcji.

Pozycje pienigzne wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien sprawozdawczy wedtug sredniego kursu NBP dla
danej waluty obowigzujacego na ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowe]j aktywow i pasywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w wyniku finansowym.
Pozostate niepieni¢zne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej sa
przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Pozostate niepieni¢zne pozycje
bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sa przeliczane wedlug sredniego kursu NBP
obowigzujacego na dzien szacowania wartosci godziwej.

b) Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Spotka wycenia inwestycje w jednostki zalezne i jednostki stowarzyszone wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty warto$ci (zob. punkt i) - odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywow).

c) Instrumenty finansowe
(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuja inwestycje kapitalowe, dtuzne papiery wartoSciowe, naleznosci z tytulu
dostaw 1 ushug i pozostate naleznosci, udzielone pozyczki, srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, zobowiazania z tytutu
kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sa ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej powickszonej -
za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy - o bezposrednie koszty zwiazane
z nabyciem (poza wyjatkami opisanymi ponizej).

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Spotka staje si¢ strong umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe zostajg wylgczone z sprawozdania z sytuacji finansowej, jesli wynikajace z umowy prawa Spotki do przeptywow
pienieznych z aktywow finansowych wygasng lub jesli Spotka przeniesie aktywa finansowe nie zachowujac nad nimi (lub
zwigzanymi zef ryzykami i korzy$ciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy skladnika aktywow
finansowych sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktérym Spoétka zobowigze sie do kupna lub sprzedazy
aktywa. Zobowigzania finansowe przestajg by¢ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jesli zobowigzania te
wygasng (to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostal wypekiony, umorzony lub wygast).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dtuznych papierow wartosciowych (bonéw i obligacji Skarbu Panstwa i
innych) do terminu wymagalno$ci, zostaja one zaklasyfikowane do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powigkszonej o bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych w



FERRO S.A.
Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

terminie po6zniejszym odbywa si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wickszej niz znaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnoéci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spotka przekwalifikowuje
wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji przeznaczonych do sprzedazy oraz powoduje,
iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Spotka nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji do
kategorii instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sa
wyznaczone do obrotu lub zostang do takich zaliczone przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do
wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Spolka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i
podejmuje decyzje odnos$nie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z
inwestycja zostaja ujete jako zysk lub strata biezacego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych
inwestycji ujmowane sg jako zysk lub strata biezacego okresu.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci sa aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, ktére nie sa
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sa poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powigkszonej o inne
bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym
odbywa si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o
ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki 1 naleznosci obejmuja naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o poczatkowym
okresie zapadalno$ci do trzech miesiecy. Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sklada si¢ z okreslonych powyzej $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowiace integralng cze¢$¢ systemu
zarzadzania Srodkami pienigznymi Spotki.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne do
sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategorii.

Po poczatkowym ujgciu aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyceniane wedlug wartosci godziwej, a skutki zmiany
w warto$ci godziwej, inne niz odpisy z tytulu utraty warto$ci oraz rdznic kursowych od instrumentow kapitalowych
dostepnych do sprzedazy, sa ujmowane w innych catkowitych dochodach. Na dzien wylaczenia inwestycji z ksigg
rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskoéw lub strat ujetych uprzednio w innych catkowitych dochodach ujmuje sie jako
zysk lub strata okresu biezacego.

Zobowigzania finansowe nie bedqce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane w ksiegach rachunkowych Spotki na
dzien ich powstania. Wszystkie pozostale zobowigzania finansowe, w tym zobowiagzania wyceniane wedtug wartoSci
godziwej przez wynik finansowy, sa poczatkowo ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktorym Spoétka staje si¢ strong
zobowigzujacej umowy do wydania instrumentu finansowego.

Spotka wylacza z ksigg zobowiazanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie splacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwaocie netto, wytacznie jesli Spotka posiada wazny prawnie tytul do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i
zobowigzan finansowych lub zmierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a
zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spotka posiada nastgpujace zobowigzania finansowe nie begdace instrumentami pochodnymi: zobowigzania z tytutu
kredytow i pozyczek oraz innych instrumentow dluznych, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania.
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Tego typu zobowiazania finansowe poczatkowo ujmowane sa wedlug wartosci godziwej powigkszonej o dajace si¢
bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wycenianie sa wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

(ii) Pochodne instrumenty finansowe

Spotka uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego. Wbudowane instrumenty
pochodne sa wydzielane z kontraktu bazowego i wykazywane oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka kontraktu
bazowego i wbudowanego instrumentu pochodnego nie sg blisko powiazane, oddzielny instrument o tych samych
warunkach, co wbudowany instrument pochodny odpowiadalby definicji instrumentu pochodnego i ztozony instrument nie
jest wyceniany wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane poczatkowo w warto$ci godziwej; przynalezne koszty transakcji sg
ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Spotka wycenia pochodne
instrumenty finansowe w warto$ci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmuje si¢ w podany
ponizej sposob.

Zabezpieczenia przeplywow pienieznych

Jesli pochodny instrument finansowy jest stosowany jako zabezpieczenie przeplywow pienieznych wynikajacych z
okreslonego aktywa lub zobowiazania lub z wysoce prawdopodobnej przysziej transakcji, cze$¢ zyskow lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje si¢ w innych catkowitych
dochodach i prezentuje, jako osobng pozycje z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wiasnym. Nieefektywna cze¢$¢ zyskow lub
strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym ujmuje si¢ natychmiast jako zysk lub strate biezgcego okresu.

Jesli instrument zabezpieczajacy przestaje speiniaé kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wygasa, zostaje sprzedany,
rozwigzany lub wykonany, Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty poprzednio
ujete w kapitalach pozostawia si¢ tam az do momentu realizacji transakcji. Kiedy instrument zabezpieczany nie jest
aktywem finansowym, w momencie jego ujecia jego warto$¢ koryguje si¢ o kwoty ujete w kapitatach. W pozostatych
przypadkach kwoty odniesione bezposrednio na kapitat wlasny ujmuje sie¢ w wyniku finansowym w tym samym okresie lub
okresach, w ktorych zabezpieczana planowana transakcja wywiera wptyw na wynik finansowy.

Zabezpieczenia pienigznych aktywow i zobowigzan w walutach obcych

Jesli pochodny instrument finansowy jest uzyty do ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z rdznic
kursowych zwigzanych z ujetym pieni¢znym aktywem lub zobowiagzaniem, nie stosuje si¢ rachunkowosci zabezpieczen, a
wszystkie zyski i straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym ujmowane sag w Wyniku finansowym.

Wydzielone wbudowane instrumenty pochodne

Zmiany warto$ci godziwej wydzielonych wbudowanych instrumentéw pochodnych ujmuje sie natychmiast w wyniku
finansowym.

d) Kapital wlasny

Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisja akcji zwyklych i1 opcji na akcje
pomniejszaja wartos$¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sa ujmowane w kapitale wlasnym, jes$li nie podlegaja umorzeniu lub podlegaja umorzeniu

wylacznie na wniosek Spotki, a wyplata dywidendy z tych akcji jest nicobowiazkowa. Wyptaty dywidend wplywaja
bezposrednio na wartos$¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane sa ujmowane jako zobowiazania, jesli podlegaja umorzeniu na okreslong dat¢ lub na wniosek
posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyplacone dywidendy sa uyjmowane jako koszty odsetek w
wyniku finansowym.

Zakup akcji wlasnych

W przypadku zakupu akcji witasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezpo$rednimi przeprowadzenia
transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wlasnego. Zakupione akcje wtasne wykazywane sg jako odrebna
pozycja kapitatu wlasnego ze znakiem ujemnym.
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e) Rzeczowe aktywa trwale
(i) Wlasne skladniki rzeczowych aktywow trwalych

Spotka dokonuje poczatkowej wyceny rzeczowych aktywow trwatych wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktore zostaly przeszacowane do wartos$ci godziwej na dzien 1 stycznia 2005 r.,
czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez Spotke MSSF UE dla celow sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa wyceniane w oparciu o koszt zalozony, ktory stanowi warto$¢ godziwa na dzien dokonania
przeszacowania.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa po koszcie obejmujacym ceng nabycia oraz koszty pozwalajace si¢ bezposrednio
przyporzadkowac, poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia
jego funkcjonowania. Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwalte wykazuje si¢ wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o zakumulowang amortyzacj¢ oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty
warto$ci (zob. pkt. 3i). Koszty biezacego utrzymania $rodka trwalego, konserwacje, naprawy, remonty i okresowe przeglady
zaliczane sg na wynik finansowy okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Spotka aktywuje koszty finansowania zewngtrznego, jezeli sa one bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowa lub
wytworzeniem aktywow trwatych. Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego zostaje zawieszone, jezeli
dzialalno$¢ inwestycyjna zostata przerwana na dhuzszy okres czasu.

Spotka przestaje aktywowac koszty finansowania zewngtrznego, jesli dziatania niezbedne do przygotowania dostosowanego
sktadnika aktywow do uzytku sg zakonczone.

Nie aktywowane koszty zewngetrznego finansowania sg odnoszone bezposrednio do wyniku finansowego.
(if) Amortyzacja oraz utrata wartoS$ci

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg od momentu, kiedy sa one dostgpne do uzytkowania.

Grunty nie sg amortyzowane.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych, wzglednie ich istotne i odrgbne czgsci sktadowe amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu wartosci rezydualne;j.

Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii §rodkow trwatych:

=  budynki do 40 lat,

= urzadzenia i maszyny do 10 Iat,
= pojazdy do 10 lat,

=  pozostale inne do 5 lat.

Warto$¢ koncowa oraz okres amortyzacji sa okresowo, co najmniej na koniec kazdego roku finansowego, weryfikowane.
Ewentualne zmiany szacunkow warto$ci koncowej lub okresu amortyzacji koryguja wysoko$é odpisdéw amortyzacyjnych w
nastepnych latach.

(iii) Skladniki rzeczowych aktywéw trwalych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spoétka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zalezno$ci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a nastgpnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci (zob. pkt 3i). Uzywane na podstawie leasingu finansowego sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych podlegaja amortyzacji wedlug zasad stosowanych dla wlasnych srodkow trwatych. Jezeli
brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spotka otrzyma prawo wiasnosci, aktywa te s3 amortyzowane w
okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sg rozdzielane na czg$¢ stanowigcg koszt finansowania oraz
cze$¢ zmniejszajaca zobowigzanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegolnych okresow w
czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Umowy leasingowe niebg¢dace umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny.
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f)  WartoSci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywdw nie majace postaci fizycznej, ktore
zostaly nabyte lub wytworzone, takie jak:

= programy komputerowe,

= patenty,
= prawa autorskie,
= licencje.

Warto$ci niematerialne to takze nabyte znaki firmowe i towarowe oraz nabyta wartos¢ firmy.

Nie stanowiag wartosci niematerialnych naktady poniesione na wytworzenie we wiasnym zakresie znakow towarowych i
znakow firmowych.

Poczatkowo warto$ci niematerialne wyceniane sa po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Zakupiony lub wytworzony
sktadnik warto$ci niematerialnych jest uyymowany, gdy:

= jest prawdopodobne, ze osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktore mozna przypisa¢ do danego sktadnika
aktywow,
= mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt danego sktadnika.

Amortyzacja naliczana jest liniowo. Poprawno$¢ okresdOw amortyzacji oraz wartosci koncowej jest weryfikowana na koniec
roku obrotowego.

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszaja
przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sg uymowane sg jako koszty w momencie
poniesienia.

Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegbélnych kategorii warto$ci niematerialnych:

= licencje, prawa do patentéw i pokrewne od 1 do 10 lat,
= programy komputerowe od 2 do 10 lat.

g) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowiace grupg przeznaczong do zbycia), co do ktorych zaktadane jest, ze
wypracuja one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dlugotrwatego uzytkowania, sg klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, aktywa
te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sa wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci wlasciwymi dla tego
aktywa. Nastepnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwale lub grupa
przeznaczona do zbycia sg ujmowane wedtug nizszej z dwoch wartos$ci: warto$ci ksiggowej netto lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

h) Zapasy
Zapasy wycenia si¢ wedtug nizszej z wartosci:

= cena nabycia lub koszt wytworzenia,
= mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, przetworzenia i pozostate koszty poniesione
w trakcie doprowadzania zapasoéw do ich obecnego miejsca i stanu.

Na koszty zakupu sktadaja si¢: cena zakupu, cta importowe i inne podatki, koszty transportu, koszty przetadunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem wyrobow gotowych, materiatow lub ustug, pomniejszone o opusty, rabaty i tym
podobne.

Pozostale koszty zalicza si¢ do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w zakresie, w jakim zostaly poniesione w celu
doprowadzenia zapaséw do ich obecnego miejsca i stanu.

Spotka stosuje metode FIFO (,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto”). Taka sama metoda ustalania ceny nabycia i kosztu
wytworzenia jest stosowana dla wszystkich zapaséw o podobnym charakterze i przeznaczeniu.

Przyktadami kosztow wylaczonych z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw i uymowanych jako koszty okresu sg
koszty magazynowania, koszty administracyjne, ogélne, ktore nie sg poniesione w celu dostosowania produktu do wymagan
klienta oraz koszty sprzedazy.
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Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto to szacowana cena sprzedazy w trakcie normalnej dziatalno$ci pomniejszona o
szacowany koszt wykonczenia i szacowany koszt doprowadzenia do sprzedazy (np. koszty marketingu, sprzedazy i
dystrybuciji).

i) Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywéw
(i) Aktywa finansowe (w tym naleznoSci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartoéci sktadnikow
aktywow finansowych niewycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Uznaje sig, ze sktadnik aktywoéw finansowych utracit warto$é, gdy po jego poczatkowym ujeciu istnieja obiektywne
przestanki wystapienia zdarzenia powodujacego utrate warto$ci, mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany
wplyw na wartos$¢ przysztych przeptywow pieni¢znych zwiagzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitalowych) zalicza si¢
niesplacenie albo zaleganie w splacie dtugu przez dtuznika; restrukturyzacj¢ dtugu dhuznika, na ktora Spotka wyrazita zgode
ze wzgledow ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, a ktorej w innym
wypadku Spotka by nie udzielita; okolicznos$ci §wiadczace o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika
lub emitenta; zanik aktywnego rynku na dany skladnik aktywoéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji
w instrumenty kapitalowe, za obiektywna przestanke utraty wartosci aktywow finansowych uwaza si¢ znaczacy
i przedtuzajacy si¢ spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Spoétka ocenia przestanki §wiadczace o utracie wartosci nalezno$ci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
zarOwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywow. W przypadku indywidualnie
istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci, przeprowadza si¢ test na utrate wartosci
pojedynczego sktadnika aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci, dla ktorych nie
stwierdzono przestanek utraty warto$ci w oparciu o indywidualng oceng, sa nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu
stwierdzenia, czy nie wystapita inaczej niezidentyfikowana utrata warto$ci. Naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnos$ci o indywidualnie nieistotnej warto$ci sa oceniane zbiorczo pod katem utraty warto§ci w podziale na
grupy o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujac oceny utraty wartosci dla grup aktywow Spotka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystapienia zalegtoSci oraz momentu zaplaty oraz warto$ci poniesionych strat, skorygowane o
szacunki Zarzadu oceniajace, czy biezace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazuja, aby rzeczywisty poziom strat miat
znaczaco roznic si¢ od poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych trendow.

Utrata warto$ci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
roéznica migdzy ich warto$cig ksiegowa netto (wartoscig w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej), a wartoscia
biezacg oszacowanych przysziych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg jako strata biezgcego okresu i zmniejszajg warto$¢ ksiggowa netto naleznosci,
przy czym Spoétka kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pdzniejsze okoliczno$ci $wiadcza o
ustaniu przestanek powodujacych powstanie utraty warto$ci, wowczas odwrocenie odpisu aktualizujacego ujmowane jest
jako zysk biezacego okresu.

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy rozpoznaje si¢ poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezacego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w innych catkowitych dochodach. Warto$¢ skumulowanej
straty, o ktérej mowa, oblicza si¢ jako réznice pomigdzy ceng nabycia, pomniejszona o amortyzacj¢ i splate rat
kapitatlowych, a wartoécig godziwa pomniejszong o straty z tytulu utraty wartosci rozpoznane uprzednio jako zysk lub strata
biezgcego okresu. Zmiany w utracie warto$ci zwigzane z wartoscig pienigdza w czasie sg ujmowane jako przychody z tytutu
odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw warto$ciowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy wzros$nie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to
uprzednio ujetg strate z tytutu utraty warto$ci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrocenia jako zysk biezgcego okresu. W
przypadku instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrdcenie utraty warto$ci godziwej rozpoznaje si¢ w
innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartos$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate
ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej
poszczegolnych aktywow.
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Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw lub osrodka
generujacego $rodki pieniezne przewyzsza jego warto$§é odzyskiwalng. Osrodek generujacy $rodki pienigzne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktora wypracowuje $rodki pieniezne niezaleznie od innych
aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w ramach zysku lub straty biezacego okresu.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub o$rodkéw generujacych $rodki pieniezne definiowana jest jako wigksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci Uzytkowej przyszie
przeptywy pienigzne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualna
rynkowa ocen¢ warto$ci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow.
W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych przeptywow pienigznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien sprawozdawczy ocenie,
czy zaszty przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujacy z tytulu
utraty warto$ci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania warto$ci odzyskiwalnej. Odpis z
tytutu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywdéw pomniejszonej o
odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikéw grupy przeznaczonej do zbycia jest ujmowany jako zmniejszenie
wartosci bilansowej sktadnikéw aktywow na zasadzie proporcjonalnej, z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na
warto$¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego, aktywow z tytutu
$wiadczen pracowniczych, ktore sg nadal wyceniane stosownie do stosowanych zasad rachunkowo$ci. Utrata wartosci ujeta
przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana w ramach zysku lub straty biezacego okresu.
Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytulu wyceny do warto$ci
godziwej sg uyymowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

j) Swiadczenia pracownicze
(i) Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Zobowigzanie Spotki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysziego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci
przyszitej odprawy emerytalnej. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowa otrzymuje si¢ na
podstawie rynkowej stopy zwrotu z wolnych od ryzyka obligacji Skarbu Panstwa na dzien sprawozdawczy. Zobowigzanie z
tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu §wiadczenia pracy przez danego
pracownika.

(i) Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy (odprawy) zostaja rozpoznane w kosztach, jesli na Spolce ciazy
nicodwotalne zobowigzanie wynikajace z tytutu formalnego, szczegdlowego planu rozwigzania stosunku pracy z
pracownikami przed wiekiem emerytalnym. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych
odej$¢ s3 ujmowane w kosztach, jesli Spotka ztozyla pracownikom oferte zachecajaca do dobrowolnych odejsé, jest
prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odej$¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana.

(iii) Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytulu krotkoterminowych §wiadczen pracowniczych sa wycenianie bez uwzglgdnienia dyskonta i sg
odnoszone w koszty w momencie wykonania §wiadczenia.

Spotka tworzy rezerwe w cigzar kosztow w wysokoSci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z tytutu
krotkoterminowych premii pienieznych lub planow podziatu zysku (profit sharing plans), jesli Spotka jest prawnie lub
konstruktywnie zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przesztosci, a
zobowigzanie to moze zostaé rzetelnie oszacowane.

(iv) Wynagrodzenia w formie akcji wlasnych

W Spotce FERRO S.A. realizowane sg plany motywacyjne oparte 0 akcje Spolki, ktorych dotyczy standard MSSF 2
,,Platnos$ci w formie akcji”. Warto$¢ godziwa przyznanych opcji jest yymowana w kosztach wynagrodzen w korespondencji
ze zwigkszeniem kapitatu wlasnego. W odniesieniu do opcji przyznanych dla Zarzadu spotek zaleznych warto$¢ godziwa
przyznanych opcji jest uymowana jako zwigkszenie inwestycji w jednostkach zaleznych w korespondencji ze zwigkszeniem
kapitalu wtasnego. Warto$¢ godziwa opcji jest ustalana na dzief przyznania i ujmowana przez okres nabywania uprawnien.
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k) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spotce cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest,
ze wypelnienie tego obowigzku wigzaé si¢ bedzie z wypltywem korzys$ci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
warto$ci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywéw srodkoéw pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe
zmian wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem.

(i) Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub ushugi, na ktére gwarancja zostata udzielona, zostaty
sprzedane. Wysoko$¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczacych udzielonych gwarancji oraz sredniej
wazonej wszystkich mozliwych wynikow zwiazanych z jej wykonaniem.

(ii) Umowy rodzace obciazenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spotke korzysci ekonomiczne
Z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypekienia obowigzkow umownych. Wysokos$¢ rezerwy jest ustalana na
podstawie nizszej z wartosci kosztow zwigzanych z odstapieniem od umowy lub kosztow jej realizacji. Przed ujeciem w
ksiggach rezerwy, Spotka rozpoznaje ewentualng utratg warto$ci aktywow zwigzanych z dang umowa.

)  Przychody
(i) Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw wykazywane sa w wysokosci odpowiadajacej wartosci godziwe] otrzymanej zapfaty,
pomnigjszonej 0 warto$¢ zwrotOw, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towaréw sg ujmowane w wyniku finansowym, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich
wlasnos$ci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody nie sg ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewno$é, co do
mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztow lub mozliwosci
zwrotu towaréw lub Spotka pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami.

(i) Swiadczenie ushug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg uyjmowane w wyniku finansowym w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien
sprawozdawczy. Stopien realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.

m) Kaoszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Spotke srodkoéw pienigznych, nalezne
dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostgpnych do sprzedazy instrumentéw finansowych, zyski z tytutu zmiany warto$ci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytutu roéznic kursowych oraz zyski
dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktore ujmowane sg w wyniku finansowym. Przychody z tytulu odsetek
wykazuje si¢ W wyniku finansowym wedlug zasady memorialowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie, kiedy Spotka nabywa prawa do jej
otrzymania.

Koszty finansowe obejmuja odsetki platne z tytulu zadluzenia, odwracanie dyskonta z tytulu rezerw, dywidendy z tytulu
zaklasyfikowanych do zobowigzan akcji uprzywilejowanych, straty z tytulu réznic kursowych, straty z tytulu zmiany
wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, odpisy z tytulu utraty wartosci
aktywow finansowych oraz straty dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktore ujmowane sa w wyniku finansowym.
Wszystkie koszty z tytulu odsetek sa ustalane w oparciu o efektywna stope procentowa.

n) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie biezacego okresu obejmuje czg$¢ biezaca i odroczong. Podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi
bezposrednio z kapitatem wlasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien sprawozdawczy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o rdznice przejsciowe

pomigdzy warto$ciag aktywoéw 1 zobowigzan ustalana dla celow ksiggowych, a ich wartoscia ustalang dla celow

podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice przejsciowe: poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow, ktore
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nie wptywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochdd do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach
zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartosci ksiegowej
netto aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy
przej$ciowe réznice odwrdca sig, przy czym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowiazujace prawnie lub
praktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagnigty zostanie
dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacj¢ roznic przejsciowych. Aktywa z tytulu podatku odroczonego obniza
si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego
lub catkowitego zrealizowania roznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje si¢ w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.

0) Dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czgscig dziatalnosci Spotki, ktéra stanowi oddzielng znaczng czegs$¢ dziatalnosci lub segment
geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy lub jest jednostka zalezng nabyta wylacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalno$¢ spetnia
kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Kiedy dziatalno$¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane
poréownawcze w sprawozdaniu z catkowitych dochodow sa przeksztalcane tak, jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na
poczatku okresu porownawczego.

p) Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje jest wyliczany na poziomie Grupy Kapitalowej Ferro S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych przez $rednig wazong liczbe
akcji zwyktych w okresie. Rozwodniony zysk na akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej
posiadaczom i potencjalnym posiadaczom akcji zwyktych przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych i mozliwych do
wyemitowania akcji zwyktych w okresie.

g) Jednostki powigzane

Na potrzeby jednostkowego sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych =zalicza si¢: spotki zalezne
i stowarzyszone wobec Ferro S.A., cztonkow Zarzadow i Rad Nadzorczych spotek wchodzacych w sktad Grupy Ferro, ich
najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

r) Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne informacje o segmentach dziatalno$ci, ktére zarzadzajacy uzywajg przy
podejmowaniu decyzji operacyjnych ujmowane sg na poziomie Grupy Kapitatowej Ferro S.A. w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostepna jest oddzielna
informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i
oceniajace dziatalno$¢ Grupy.
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4. Przychody ze sprzedazy

2011 2010

Przychody ze sprzedazy towarow 175 862,6 164 908,8
Przychody ze sprzedazy ustug 267,8 255,9
Przychody razem 176 130,4 165 164,7
5. Pozostale przychody

2011 2010
Dotacje rzadowe - 8,0
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego nalezno$ci - 78,0
Otrzymane odszkodowania 62,8 407,4
Warto$¢ otrzymanych czg$ci serwisowych 188,4 -
Zwrot kosztow sadowych 0,5 58
Inne 74,2 98,7
Pozostale przychody razem 325,9 597,9
6. Pozostale koszty

2011 2010
Ustlugi transportowe 2 028,5 1832,7
Ustugi informacyjne i reklamowe 1058,5 1538,4
Ustugi telekomunikacyjne 132,7 128,7
Ustugi zwigzane z samochodami 585,1 594,6
Ustugi doradztwa prawnego i finansowego 1296,7 805,1
Ushugi ochrony 252,8 2545
Ushugi wsparcia sprzedazy 1108,8 901,5
Ushugi IT 4522 331,3
Uslugi certyfikacji, badania i ekspertyzy 137,3 227,2
Uslugi gwarancyjne i remontowe 483,5 464,6
Pozostate ushugi obce 1077,1 861,9
Podatki i optaty 712,8 640,9
Koszty delegaciji 211,8 294.8
Koszty ubezpieczen 634,3 515,7
Pozostale 929,2 1207,2
Strata ze sprzedazy wartoSci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 2419 74,9
trwatych do zbycia
Pozostale koszty razem 11 343,2 10 674,0
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7. Koszty §wiadczen pracowniczych

2011 2010
Wynagrodzenia 9110,8 91932
Ubezpieczenia spoteczne 1278,8 1172,7
Inne koszty §wiadczen pracowniczych 360,2 372,1
Platnosci w formie akcji dla Zarzadu Ferro S.A. 431,4 -
Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze razem 11181,2 10 738,0
8. Przychody i koszty finansowe

2011 2010
Przychody z tytutu odsetek z lokat bankowych 7,2 45,8
Przychody =z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek wycenionych wedlug
zamortyzowanego kosztu 3996,1 -
Przychody z tytutu odsetek pozostatych 1,0 -
Dywidendy 2697,7 17143
Roznice kursowe netto 10382,4 1086,1
Przychody finansowe razem 17 084,4 2 846,2
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu (4 432,4) (2281,4)
Koszty transakcyjne zwigzane z nabyciem jednostki zaleznej (3 403,3) -
Inne koszty finansowe (936,3) -
Koszty finansowe razem (8772,0) (2 281,4)
Przychody/koszty finansowe netto 83124 564,8
9. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w jednostkowym sprawezdaniu z calkowitych dochodéw

2011 2010
Podatek dochodowy biezacy 2 356,7 2116,1
Podatek odroczony (455,9) 48,5
Podatek dochodowy wykazany w jednostkowym sprawozdaniu z calkowitych
dochodow 1900,8 2 164,6
Efektywna stopa podatkowa

2011 2010
% %
Zysk przed opodatkowaniem 22 789,3 12 162,6
Podatek dochodowy w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowsa 19 4330,0 19 2 310,9
Roznice trwate i inne (11) (2429,2) (1) (146,3)
8 1900,8 18 2164,6
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10. Rzeczowe aktywa trwale

FERRO S.A.

za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.
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Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

. . . . . Rzeczowe
Grunty Budynkii Maszyny.l Srodki Mebl? ' aktywa trwale ~ Razem
budowle urzadzenia  transportu  wyposazenie .
w budowie

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. 450,2 17 130,2 678,9 1857,9 630,0 1503,9 22 251,1
Nabycie - 1489,0 183,2 380,9 8,6 165,9 2227,6
Zakonczenie inwestycji (1574,5) (1574,5)
Zbycie / likwidacja - - (67,6) (272,3) (11,0) - (350,9)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r. 450,2 18 619,2 794,5 1966,5 627,6 95,3 22 553,3
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r. 450,2 18 619,2 794,5 1 966,5 627,6 95,3 22 553,3
Nabycie - 247,0 286,2 1030,1 28,9 3215 1913,7
Zakonczenie inwestycji (224,3) (224,3)
Zbycie / likwidacja - (137,1) (15,6) (909,0) - - (roe1n
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 r. 450,2 18 729,1 1 065,1 2 087,6 656,5 192,5 23181,0
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2010 . - (1520,9) (320,4) (546,5) (243,8) - (2631,6)
Amortyzacja za okres - (487,5) (96,4) (249,8) (119,8) - (953,5)
Zbycie - - 54,8 121,4 9,3 - 185,5
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2010 r. - (2 008,4) (362,0) (674,9) (354,3) - (3399,6)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2011 r. - (2 008,4) (362,0) (674,9) (354,3) - (3399,6)
Amortyzacja za okres - (495,0) (122,2) (332,0) (113,9) - (1063,1)
Zbycie - 28,3 15,5 395,8 - - 439,6
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2011 r. - (2 475,1) (468,7) (611,1) (468,2) - (40231)
Wartos$¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2010 r. 450,2 15 609,3 358,5 13114 386,2 1503,9 19 619,5
Na dzien 31 grudnia 2010 r. 450,2 16 610,8 432,5 1291,6 273,3 95,3 19 153,7
Na dzien 1 stycznia 2011 r. 450,2 16 610,8 432,5 1291,6 273,3 95,3 19 153,7
Na dzien 31 grudnia 2011 r. 450,2 16 254,0 596,4 1476,5 188,3 1925 19 157,9
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Zabezpieczenia

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego nieruchomosci o wartosci ksiggowej netto 17 061,0 tys. zt stanowity
zabezpieczenie kredytu bankowego (patrz nota 18), w ramach hipoteki kaucyjnej w tacznej wysokosci 12 120,0 tys. z1.

W zwiazku z calkowita splata zobowigzania z tytulu udzielonego kredytu bankowego na podstawie otrzymanego
zawiadomienia wystawionego dnia 01.12.2011 r. przez Sad Rejonowy w Wieliczce (V Zamiejscowy Wydziat Ksiag
Wieczystych z siedzibg w Skawinie) dokonano wykreslenia hipoteki kaucyjnej stanowigcej zabezpieczenie kredytu
bankowego na nieruchomosci. Na koniec okresu sprawozdawczego, nieruchomosci nie stanowig juz zabezpieczenia kredytu
bankowego.

Rzeczowe aktywa trwalte w budowie

W roku 2010 Spotka zakonczyta inwestycje zwigzana z przebudowa hali magazynowej. W roku biezagcym Spotka nie
rozpoczgta zadnych nowych inwestycji.

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Spotka uzytkuje samochody osobowe i cigzarowe w ramach uméw leasingu finansowego. Na koniec okresu
sprawozdawczego warto$¢ bilansowa leasingowanych samochodéw wyniosta 1 4455 tys. zt (w 2010 r.: 1 243,2 tys. zi).
Samochody te stanowig jednocze$nie zabezpieczenie zobowigzan z tytutu leasingu (patrz nota 18).

11. Wartos$ci niematerialne

Licencje, oprogramowanie Warto$ci niematerialne

komputerowe i pozostate razem
Warto$¢ brutto
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 . 4845 4845
Nabycie 264,2 264,2
Zbycie (236,1) (236,1)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r. 512,6 512,6
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r. 512,6 512,6
Nabycie 90,6 90,6
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 r. 603,2 603,2
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartos$ci
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2010 r. (457,1) (457,1)
Amortyzacja za okres (17,6) (17,6)
Zbycie wartosci niematerialnych 236,1 236,1
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2010 r. (238,6) (238,6)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2011 r. (238,6) (238,6)
Amortyzacja za okres (48,7) (48,7)
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2011 r. (287,3) (287,3)
Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2010 r. 27,4 27,4
Na dzien 31 grudnia 2010 r. 274,0 274,0
Na dzien 1 stycznia 2011 r. 274,0 274,0
Na dzien 31 grudnia 2011 r. 315,9 315,9
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12. Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych

W jednostkach wspoétzaleznych (udzialy lub akcje)

W jednostkach zaleznych

Ptatno$ci w formie akcji dla Zarzadu Novaservis spol. s r.o.

W jednostkach zaleznych (udziaty lub akcje)

Udzielone pozyczki

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych

Podstawowe dane finansowe o jednostkach zaleznych i wspotzaleznych:

31 grudnia 2010 r.

Ferro International Sp. z o.0.
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd
Razem

31 grudnia 2011 r.
Ferro International Sp. z o.0.
Ferro Marketing Sp. z 0.0.

za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Novaservis spol s 1.0. (po potaczeniu z ZQS Czech

S.r.0.)
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd
Razem

31 grudnia 2010 r.

Ferro International Sp. z 0.0.
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd
Razem

31 grudnia 2011 r.

Ferro International Sp. z 0.0.
Ferro Marketing Sp. z 0.0.
Novaservis spol. s r.0.

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd
Razem

2011 2010

6 699,8 6 699,8

293,7 -

247,7 202,0

126 040,0 -

133 281,2 6901,8

Wartos$¢

% posiadanych  udzialéw (akcji) Warto$¢ bilansowa

udzialéw  wg cen nabycia udzialéw (akcji)

99,5% 202,0 202,0

50% 6 699,8 6 699,8

6 901,8 6 901,8

99,5% 202,0 202,0

100% 5,0 5,0

100% 40,7 40,7

50% 6 699,8 6 699,8

6 947,5 6 947,5

Kapital  Przychody ze

Zobowigzania Aktywa wlasny sprzedazy Zysk za okres
68,0 3060,4 29924 570,3 304,5
21 304,1 51 567,1 30 263,0 55 166,0 4081,5
213721 54 627,5 33 255,4 55 736,3 4 386,0
229,7 555,3 325,6 1870,2 44,4
2,5 4,2 1,8 4,2 (3,2)
227 323,8 231 418,4 4 094,6 88 142,4 37419
8 265,2 45 836,2 37 571,0 53 354,2 1023,4
235 821,2 277 814,1 41 993,0 143 371,0 4 806,5
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Nabycie jednostek powiazanych

Nazwa spoélki Dzialalno$¢ podstawowa Data % Przekazana zaplata
nabycia nabytych
udzialow
ZQSs.r.o Spoétka specjalnego przeznaczenia 17.03.2011 100 % 245 tys. CZK

(SPV), za posrednictwem ktorej
Ferro nabyto 100% akcji
Novaservis a.s.

(40,7 tys. PLN)

Novaservis a.s. Sprzedaz armatury i wyposazenia 08.04.2011 100 % 824.396,8 tys. CZK
sanitarnego (134 459,1 tys. PLN)

dotyczy udzielonej pozyczki

w kwocie 28.972.800,00 EUR

i 11.737.524,99 CZK oraz $rodkow
z kredytu terminowego uzyskanego
od Komer¢ni banka, a.s.

Ferro Marketing Spoétka przeznaczona do 20.07.2011  100% 5,0 tys. PLN
Sp. z 0. 0. prowadzenia dziatalnosci
marketingowej Grupy

W dniu 08 kwietnia 2011 r. Ferro S.A. przejeta kontrolg nad spotka NOVASERVIS a. s. z siedziba w Brnie, pod adresem
Merhautova 208, kod pocztowy: 613-00, Republika Czeska, o numerze identyfikacyjnym 277 03 185 (,,NOVASERVIS”).

NOVASERVIS jest czeska spotka dziatajaca w branzy armatury i wyposazenia sanitarnego. NOVASERVIS dziata przede
wszystkim na rynku czeskim oraz stowackim, gdzie zalicza si¢ do wiodacych pod wzgledem udziatu w rynku dostawcow
wyposazenia sanitarnego. W Republice Czeskiej NOVASERVIS jest liderem pod wzgledem wolumenu sprzedazy baterii.
Na Stowacji NOVASERVIS posiada drugi co do wielkosci udziat rynkowy w sprzedazy baterii (ilosciowo). NOVASERVIS
sprzedaje produkty w ramach trzech gléwnych grup asortymentowych: baterii, akcesoriow lazienkowych (np. deski
sedesowe, uchwyty, pojemniki) oraz akcesoriow instalacyjnych do hydrauliki lazienkowej (np. zawory, wezyki).
NOVASERVIS prowadzi sprzedaz produktow migdzy innymi pod markami La Torre, Metalia, Nobless i Novatorre. W
2010 r. NOVASERVIS osiagneta przychody w wysokosci 674 mln CZK (106,7 mln PLN) oraz EBITDA w wysokosci
157,4 min CZK (24,9 min PLN).

Ferro S.A. obj¢ta kontrole za posrednictwem spotki ZQS Czech, s.r.o. (spotki specjalnego przeznaczenia utworzonej i
dziatajacej zgodnie z prawem Republiki Czeskiej, w 100% kontrolowanej przez Ferro S.A.) - w ktorej, na podstawie
umowy z dnia 17 marca 2011 r., Ferro nabyto 100% udziatow. Kapitat zaktadowy ZQS Czech to 200 tys. CZK. Catkowita
cena nabycia ZQS Czech opiewala na 245 tys. CZK i zostata optacona gotowkg w wysokosci 245 tys. CZK. Wartos¢
godziwa aktywow netto na dzien nabycia wyniosta 199,9 tys. CZK i stanowity ja $rodki pieni¢zne na rachunku bankowym
(przed dniem nabycia ZQS nie prowadzito dziatalnoséci operacyjnej, na dzien nabycia nie byto strona zobowigzan i nie
posiadato innych aktywow, nie zatrudniato pracownikow).

Transakcja nabycia 100% akcji NOVASERVIS zostata sfinansowana z: (i) wptywow z emisji przez Spotke 10.479.166
Akcji Serii D, ktore wyniosty 89,1 miln zt, (ii) wplywow z emisji 45.000 zdematerializowanych obligacji zwyktych na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1.000 zt, ktore wyniosty 45,0 mln zt oraz (iii) srodkow z kredytu terminowego w
wysokosci 120 min CZK, ktérego Komercni banka, a.s. udzielit Spotce Celowej zgodnie z umowa kredytu terminowego
zawartg w dniu 28 marca 2011 r.

W dniu 5 kwietnia 2011 r. Ferro S.A. zawarta umowe pozyczki z ZQS Czech, s.r.o.. Na podstawie Umowy Pozyczki,
Spotka zobowiazata si¢ udzieli¢ Spotce Celowej pozyczki w wysokosci do 800 mIin CZK przeznaczonej gtéwnie na splate
przez Spotke Celowa czgéci ceny nabycia 100% akcji NOVASERVIS as. z siedzibg w Brnie. Na dzien 31 grudnia 2011 r.
wartos$¢ pozyczki wyniosta 126.040,0 tys. zt.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku w wyniku fuzji doszto do potaczenia spotki ZQS Czech, s.r.o0. z siedziba 110 00 w Pradze 1,
V Celnici 1031/4, o numerze identyfikacyjnym 247 88 449, wpisanej do rejestru gospodarczego prowadzonego przez Sad
Miejski w Pradze, dziat C, teczka 174301 oraz sp6tki NOVASERVIS a.s. z siedzibg 613 00 Brno, Merhautova 208, o
numerze identyfikacyjnym 277 03 185, wpisanej do rejestru gospodarczego prowadzonego przez Sad krajowy w Brnie,
dziat B, teczka 4728, przy czym majatek obu spotek przeszedt na nowo powstatg spétke o nazwie NOVASERVIS spol. s
r.0. z siedzibg 613 00 Brno, Merhatuova 208, o numerze identyfikacyjnym: 292 88 690.
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13. Podatek odroczony

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji

aktywow i zobowigzan:

Aktywa Rezerwa Warto$¢ netto
2011 2010 2011 2010 2011 2010

Wartosci niematerialne - - 28,3 39,8 (28,3) (39,8)
Rzeczowe aktywa trwate - - 435,3 369,0 (435,3) (369,0)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte 81,1 39,8 13,1 - 68,0 39,8
Zapasy 156,8 137,8 - - 156,8 137,8
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1,4 2,3 - - 1,4 2,3
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 181,8 1454 - - 181,8 1454
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 169,3 1411 - - 169,3 141,1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 374,6 79,0 - 22,2 374,6 56,8
Ptatnosci w formie akcji 81,9 - - - 81,9 -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
na réznicach przej$ciowych 1046,9 545,4 476,7 431,0 570,2 114,4
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego 476,7 545,4 476,7 431,0 570,2 1144
Kompensata (476,7) (431,0) (476,7) (431,0) - -
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego
wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej 570,2 1144 - - 570,2 1144
14. Zapasy

2011 2010
Towary 44 780,2 58 524,8
Zapasy razem 44 780,2 58 524,8

W 2011 r. odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wyniost 825,1 tys. zt (w
2010r. 725,1 tys. zt). Warto$¢ odpisow aktualizujacych zapasy, ujeta w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych

dochodow w pozycji koszt wlasny sprzedanych towarow, wyniosta w 2011 r. 100,0 tys. zt (w 2010 r. O zt).

Na dzien 31 grudnia 2011 r. na zapasach o wartosci bilansowej 7 500 tys. zt (w 2010 r. 19 500 tys. z}) byt ustanowiony

zastaw rejestrowy jako zabezpieczenie zobowigzan Spotki (patrz nota 18).

15. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Nota 2011 2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 23 379,0 65,9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 30 898,7 27 838,4
Udzielone zaliczki na dostawy towarow 23177 2533,8
Przedptaty (rozliczenia miedzyokresowe kosztow) 490,9 206,0
Pozostate nalezno$ci 12,4 10,5
34 098,7 30 654,6

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sg przedstawione po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace w kwocie 518,7 tys. zt (w

2010 r. 243,2 tys. zt) w zwiazku z prawdopodobnym brakiem ich s$ciagalnosci. Zmiany odpisow aktualizujacych

wartosci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji
pozostate przychody/koszty. Warto$¢ odpisow aktualizujacych nalezno$ci ujgta w wyniku finansowym wynosita w 2011 r.

275,5 tys. zt (koszt netto) (w 2010 r. 29,7 tys. zt (koszt netto)).
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Naleznosci denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna sktadaja si¢ z naleznosci w dolarach amerykanskich
na kwote 759,5 tys. (w 2010 r. 875,7 tys.), naleznosci w euro na kwote 1 362,5 tys. (w 2010 r. 1 306,9 tys.)

Na dzien 31 grudnia 2011 r. na nalezno$ciach o wartosci bilansowej 19 756,1 tys. zt (w 2010 r. 15517,6 tys. zl) byla
ustanowiona cesja jako zabezpieczenie zobowigzah Spotki (patrz nota 18).

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2011 2010
Srodki pienigzne w kasie 49 14,5
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 945,0 1760,9
Krotkoterminowe lokaty bankowe 397,5 -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w jednostkowym sprawozdaniu z 1347,4 17754
sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku biezgcym (3029,7)  (10330,3)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty,
warto$¢ wykazana w jednostkowym sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych (1682,3) (8 554,9)
17. Kapital wlasny
Spotka FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wartosci 21.183,3 tys. zt.
Akcje Akcjonariusz Ilo$¢ akeji na Ilo$¢ akcji na Wartos¢ Warto$¢ Udziat na Udziat na
serii 31.12.2011 . 31.12.2010 . nominalna nominalna 31.12.2011r. 31.12.2010 r.
akcji na akcji na
[szt.] [szt.] 31.12.2011 r. 31.12.2010rr. % %
[tys. z1] [tys. zt]
A/C/D  Andrzej Hotdj 3341 237 3050 000 33412 3050,0 15,8% 29,1%
A Jan Gniadek 3050 000 3050 000 3050,0 3050,0 14,4% 29,1%
A/C/ID ING OFE 3292 204 * 32922 * 15,5% *
B Aneta Raczek 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 1,0%
B Artur Depta 85 312 85312 85,3 85,3 0,4% 0,8%
B/A/C/D  Zbigniew Gonsior 86 677 85312 86,7 85,3 0,4% 0,8%
B  Przemystaw Szczygiet 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 1,0%
F  Zarzad Novaservis spol. sr.o. 225 000 - 225,0 - 1,1% -
AICID  Quercus TFI SA 1440 000 * 1440,0 * 6.8% *
A/C/D  PKO BP Bankowy OFE 586 261 864 200 586,3 864,2 2,8% 8,3%
A/C/D  ING Parasol FIO 1045 306 554 369 10453 554,4 4,9% 5,3%
A/C/D  Pozostali 7822793 2581431 7822,7 25814 36,9% 24,6%
Razem 21183 332 10 479 166 21183,3 10 479,2 100,0% 100,0%

*- brak danych

Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym stopniu do majatku Spétki (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w petni optacone.

W roku obrotowym 2011 dokonano nastgpujacych zmian lub uchwal w odniesieniu do kapitatu zaktadowego:

W konsekwencji uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspolnikow Ferro S.A. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy o kwote nie wyzszg niz 10.479,2 tys.
zt, poprzez emisje nowych akcji serii D, o warto$ci nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii D ” podjetej w
dniu 14 stycznia 2011 r. nastapila emisja akcji serii D przeprowadzona w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art.
431 § 2 pkt 1 KSH skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestoréw. W dniu 04.04.2011 Spoétka zawarta z inwestorami
umowy objecia 10.479.166 Akcji Serii D o tacznej warto$ci, rozumianej jako iloczyn liczby akcji serii D i ceny emisyjnej
Akcji Serii D, w wysokosci 89,1 min zt.
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W dniu 7 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat
wpisu do rejestru przedsigbiorcow nowej wysokosci kapitatu zaktadowego zaktualizowanego o kwote 10.479,2 tys. zi.
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji wynosita 20.958,3 tys. zt.

W dniu 14.01.2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow upowaznito Zarzad Spétki do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego poprzez emisje¢ nowych akcji o tacznej warto$ci nominalnej nie
wigkszej niz 1.000,0 tys. zt.

4 lutego 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy KRS zarejestrowat
kapitat docelowy i warunkowo podwyzszyt kapitatl zakltadowy Spotki. Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego po rejestracji wynosi 1.132,3 tys. =zl i dzieli si¢ na nie wigcej niz 1.132.290 akcji zwyktych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Warto$¢ kapitatu docelowego po rejestracji wynosita 1.000,0 tys. zt.

W dniu 11.04.2011 r. Zarzad uchwalit podwyzszenie kapitatu zaktadowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w ramach kapitatu docelowego o kwote 225 tys. zl, poprzez emisj¢ akcji zwyktych na okaziciela serii F,
0 wartosci nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii F”. Emisja akcji serii F nastapita w formie subskrypcji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestorow to jest do cztonkow
Zarzadu NOVASERVIS a.s. z siedzibag w Brnie.

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat
wpisu do rejestru przedsigbiorcow nowej wysokosci kapitatu zaktadowego zaktualizowanego o kwote 225 tys. zt.

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spolki po rejestracji wynosi 21.183.3 tys. zt i dzieli si¢ na 21.183.332 (dwadzie$cia jeden
miliondw sto osiemdziesiat trzy tysiace trzysta trzydziesci dwie) akcje o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.

Dywidendy

W roku 2011 i 2010 Spoétka nie wyptacata dywidendy.

Informacje dotyczace zysku przypadajacego na jedna akcje Spotka prezentuje na podstawie skonsolidowanych danych
finansowych i ujawnia je w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

18. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Spoéiki z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Informacje
odnos$nie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Spotka przedstawia nota 21.

2011 2010
Dlugoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu dtuznych papierow wartosciowych bez 18 655,9 -
ustanowionych zabezpieczen
Dhugoterminowa czg$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 632,1 304,0
Zobowiazania dlugoterminowe razem 19 288,0 304,0
Biezaca cze$¢ zobowigzan z tytutu dhluznych papierow wartoSciowych bez 8674,7 -
ustanowionych zabezpieczen
Kredyty zabezpieczone na majatku Spotki 21 965,7 27 890,6
Kredyty bez zabezpieczen na majatku Spotki 64,0 3900,8
Krotkoterminowa czg$¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 324,6 461,3
Zobowigzania krotkoterminowe razem 31 029,0 32 252,7
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Harmonogram splat kredytéw i pozyczek

Wartos$¢ zobowiazania na

Waluta Nominalna stopa Rok sptaty  31.12.2011  31.12.2010

Kredyty zabezpieczony na majatku PLN WIBOR IM + marza 2011 - 981,1
Kredyty zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2011 - 480,0
Kredyty zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2012 4 000,0 -
Kredyty zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 3M + marza 2011 - 44423
Kredyty zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2012 7 000,0 -
Kredyty zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2012 4 000,0 -
Kredyty zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 3M + marza 2011 - 4 000,0
Kredyty zabezpieczony na majatku PLN WIBOR O/N+ marza 2011 - 1987,2
Kredyty zabezpieczony na majatku PLN WIBOR O/N+ marza 2012 2 965,7 -
Kredyty zabezpieczony na majatku PLN WIBOR IM + marza 2011 - 12 000,0
Kredyty zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2011 - 4 000,0
Kredyty zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2012 4 000,0 -
Kredyt obrotowy bez zabezpieczen

na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2011 - 3900,8
Kredyt obrotowy bez zabezpieczen

na majatku PLN WIBOR IM + marza 2013 64,0 -
Razem 22 029,7 317914

Kredyty bankowe sa zabezpieczone zastawami rejestrowymi na srodkach obrotowych - zapasach Spotki w wysokos$ci
7 500,0 tys. zt (2010 r. 14 500,0 tys. zt) oraz cesja nalezno$ci w kwocie 19 756,1 tys. zt (2010 r. 15 517,6 tys. zt).

Ponadto, w 2010 roku kredyty bankowe byly zabezpieczone hipotekami kaucyjnymi na budynkach i budowlach oraz

zastawami na maszynach, urzadzeniach w wysokosci 12.120,0 tys. zt.

Ustanowione przez Spolke zabezpieczenia majatkowe:

2011 2010
Srodki trwale
hipoteka taczna kaucyjna na rzecz Banku PEKAO S.A. dotyczy kredytu w rachunku - 9 000,0
biezacym nr 90/2004/CKK
hipoteka zwykta taczna i kaucyjna na rzecz BRE BANK S.A. dotyczy kredytu nr - 3120,0
07/150/08/Z/IN
Srodki obrotowe
zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych (zapasach) - zabezpieczenie wierzytelnosci na 7 500,0 14 500,0
rzecz BRE Bank SA (w 2010r PKO BP S.A)).
Naleznos$ci
cesja nalezno$ci na rzecz BRE BANK S.A. 19 756,1 15517,6
Zabezpieczenia na majatku razem 27 256,1 42 137,6
Harmonogram splat zobowiazan z tytulu leasingu finansowego
Minimalne Minimalne
platnosci platnosci z
Z tytulu leasingu Odsetki Kapital tytulu leasingu Odsetki Kapital
2011 2011 2011 2010 2010 2010

Do roku 361,0 36,4 324,6 507,4 46,1 461,3
1do5 lat 702,9 70,8 632,1 334,4 30,4 304,0

1063,9 107,2 956,7 841,8 76,5 765,3

Jak opisano w nocie 10, do momentu sptaty zobowiazan leasingowych rzeczowe aktywa

leasingu stanowig zabezpieczenie ptatnosci z tytulu leasingu.
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19. Swiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych na poczatek okresu
Koszty ujete w wyniku finansowym

Dlugoterminowe zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych razem

Koszty sa ujmowane w wyniku finansowym w ponizszy sposéb:

Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze

Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien sprawozdawczy:

Stopa dyskontowa na 31 grudnia
Przyszty wzrost wynagrodzen (nominalny)

Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanego urlopu
Zobowigzanie z tytutu niewyptaconych wynagrodzen

Kroétkoterminowe zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych razem

20. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen oprocz

podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu nabycia srodkow trwatych

Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okresow
Pozostale zobowiazania

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale razem

2011 2010
84,8 84,8
20,1 -
104,9 84,8
2011 2010
20,1 -
2011 2010
6% 6%

2% 2%
2011 2010
325,5 306,5
460,5 3511
786,0 657,6
Nota 2011 2010
23 6664,1 12940,6
10504,5 13607,5
281,8 827,6
122,5 2415
975,0 186,0
2,7 13
18550,6 27 804,5

Zobowigzania denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna sktadaja si¢ z zobowigzan denominowanych w
dolarach amerykanskich na kwote 2 148,9 tys. (w 2010 r. 5 319,7 tys.), w euro na kwote 922,2 tys. (w 2010 r. 1 451,8 tys.)

i w koronach czeskich na kwote 3 915,0 tys.

21. Instrumenty finansowe

a) Klasyfikacja instrumentow finansowych

Pozyczki i naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug metody zamortyzowanego
kosztu

Pozyczki i naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug metody zamortyzowanego
kosztu
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31 grudnia 2011 r.

Dlugoterminowe Kroétkoterminowe Razem
126 040,0 335954 1596354
= 13474 13474
(26 288,0) (41322,8) (67 610,8)
99 752,0 (6 380,0) 93 372,0
31 grudnia 2010 r.
Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
= 30438,1 30438,1
= 1775,4 17754
(304,0) (59 043,6) (59 347,6)
(304,0) (26 830,1) (27 134,1)
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Pozyczki i naleznosci obejmuja: naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, udzielone zaliczki na dostawy oraz udzielone pozyczki.

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu obejmujg: zobowigzania z tytulu dostaw i ushug,
zobowigzania z tytulu nabycia §rodkéw trwatych, pozostale zobowigzania, zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz
innych dtuznych instrumentéw finansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursowe powstaje w trakcie normalnej
dzialalnosci Spoiki.

b)  Ryzyko kredytowe

Instrumenty finansowe, ktore potencjalnie narazaja Spotke na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja w szczegolnosci
srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty oraz nalezno$ci. Spotka lokuje swoje srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w instytucjach

finansowych posiadajacych wysoka oceng kredytowa. Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami jest ograniczone,
poniewaz krag odbiorcow Spotki jest szeroki, a wigc koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca.

Na dzien sprawozdawczy nie wystgpowala znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Warto$¢ netto kazdego aktywa
finansowego przedstawia maksymalng ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe.

Struktura wiekowa naleznoSci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostalych na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia si¢
nastepujaco:

31.12.2011 31.12.2010

Wartos¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 34 617,4 30 897,8
Niewymagalne 29 636,3 24 759,7
Przeterminowane, w tym: 4981,1 6 138,1
do 30 dni 3302,7 4 431,6
31-90 dni 760,7 988,3
81-180 dni 118,1 155,5
181-365 dni 386,9 76,8
powyzej roku 4127 485,9
Odpis aktualizujgcy ujety na koniec okresu 518,7 243,2
Warto$¢ netto naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 34 098,7 30 654,6

Zwigkszenia i zmniejszenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ksztaltowaty si¢ nastgpujaco:

31.12.2011  31.12.2010

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na poczatek okresu 243,2 1088,7
Zawigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 329,7 107,7
Wykorzystanie / rozwigzanie odpisu aktualizujacego nalezno$ci (54,2) (953,2)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci na koniec okresu 518,7 243,2

c)  Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwo$ci splaty przez Spotke jej zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalno$ci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja
wiasciwe zarzadzanie ptynnoscia finansows, realizowane poprzez poprawna ocen¢ poziomu zasobow srodkoéw pienigznych
w oparciu o plany przeptywow srodkow pieni¢znych w réznych horyzontach czasowych.

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynnosci. Narzgdzie to
uwzglednia terminy wymagalno$ci/zapadalno$ci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie roOwnowagi pomiedzy ciggloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez Korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

Zakontraktowana
Wartos¢ warto$¢ przeplywow Dol powyzej
biezaca pienieznych roku 1-5 lat 5 lat

31 grudnia 2011 r.
Zobowiazania finansowe
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Zobowiazania z tytutu dostaw i

inne (17 293,8) (17 293,8) (17 293,8) - =

Inne zobowigzania

oprocentowane (49 360,3) (58 601,5) (3336855 (37615) (214715)

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego (956,7) (1 063,9) (361,0) (702,9) -
(67 610,8) (76 959,2) (51023,3) (4464,4) (214715)

31 grudnia 2010 r.

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i

inne (26 790,9) (26 790,9) (26 790,9) - -

Inne zobowigzania

oprocentowane (31791,4) (32995,6) (32995,6) - i

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego (765,3) (841,8) (507,4) (334,4) i
(59 347,6) (60 628,3) (60 253,9) (334,4) -

d) Ryzyko kursowe

Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedaza, zakupami, kredytami i pozyczkami, ktore sa denominowane w
innych walutach niz polski ztoty (waluta funkcjonalna). Ryzyko kursowe dotyczy gtownie waluty Euro oraz dolara
amerykanskiego (USD). Spotka nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian kursow walutowych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Spdtki na ryzyko zmiany kurséw walutowych poprzez prezentacje
instrumentow finansowych w podziale wedtug walut, w ktérych s3 one denominowane:

31 grudnia 2011 r. tys. EUR  tys. USD tys. CZK

Srodki pienigzne 141,0 4,0 4009,5
Inne inwestycje 28 536,5 - i
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostalte 1362,5 759,5 §
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (922,2) (2148,9) (3915,0)
Ekspozycja na ryzyko kursowe 29 117,8 (1 385,4) 94,5
31 grudnia 2010 r. tys. EUR tys. USD
Srodki pienigzne 335,5 12,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte 1 306,9 875,7
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (1 451,8) (5319,7)
Ekspozycja na ryzyko kursowe 190,9 (4 439,7)

Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych (poza instrumentami pochodnymi) na réznice kursowe

Spotka przeprowadzita analiz¢ wrazliwo$ci instrumentow finansowych (poza instrumentami  pochodnymi)
denominowanych w walutach obcych na zmiane kurséw tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki
miatoby wzmocnienie lub ostabienie ztotego na dzien sprawozdawczy o 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik
finansowy i na kapitaty wlasne w zwigzku z wyceng tych instrumentow. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze
wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.

Zysk / (Strata) Kapital wlasny

wzrost kursow walut
obcych (ostabienie
ztotego) 0 5%

spadek kurséw walut
obcych (umocnienie
ztotego) 0 5%

wzrost kurséw walut
obcych (ostabienie
ztotego) 0 5%

spadek kursow walut
obcych (umocnienie
ztotego) 0 5%

31.12.2011 r.

61945

(6 194,5)

61945

(6 194,5)

31.12.2010 r.

(694,6)

694,4

(694,6)

694,6

e) Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stop procentowych dotyczy glownie Srodkow pienigznych, ekwiwalentow $rodkow
pieni¢znych, udzielonych pozyczek jak rowniez pozyczek i kredytow bankowych oraz pozostatych zobowiazan opartych na
29
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zmiennej stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza. Spotka nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian stop
procentowych.

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmujg biezace monitorowanie sytuacji na rynku
pienieznym. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Zarzad Spoélki szacuje, ze ogdlne zwigkszenie stop procentowych o 1%
spowodowatoby zmniejszenie zysku Spotki przed opodatkowaniem o okoto 220,3 tys. zt (2010 r. 317,9 tys. z}).
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaly warunki oprocentowania dotyczace oprocentowanych aktywdw i zobowigzan, w podziale na poszczegdlne kategorie zapadalnos$ci:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty:

- §rodki pieni¢zne w banku

Pozyczka dla Novaservis

Kredyty w rachunku biezacym:

- 0 zmienngj stopie procentowej w
PLN

- 0 zmienngj stopie procentowej w
PLN

- 0 Zmiennej stopie procentowej w
PLN

Kredyty bankowe:

- 0 Zmiennej stopie procentowej w
PLN

- 0 Zmiennej stopie procentowej w
PLN

- 0 Zmiennej stopie procentowej w
PLN

- 0 zmienngj stopie procentowej w
PLN

- 0 zmienngj stopie procentowej w
PLN9

- 0 zmienngj stopie procentowej w
PLN

Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego:

- 0 zmiennej stopie procentowej w
PLN

Oprocentowanie

4%

WIBOR 1M
+marza
WIBOR O/N+

marza

WIBOR 1M
+marza
WIBOR 1M
+marza
WIBOR 1M
+marza

WIBOR 1M
+marza

10%

Suma
13474
1342,2

126 040,0
3029,7

64,0

2 965,7
19 000,0

7 000,0
4 000,0

4 000,0

4 000,0
956,7

956,7

2011

do1l

roku
13474
1342,2

3029,7

64,0

2 965,7
19 000,0

7 000,0
4000,0

4 000,0

4 000,0
324.,6

324.,6

od roku do 3

lat

632,1

632,1

31

powyzej
3 lat

126 040,0

Oprocentowanie

WIBOR 3M
+marza
WIBOR 1M
+marza
WIBOR
O/N+marza

WIBOR 1M
+marza

WIBOR 1M
+marza
WIBOR 3M
+marza
WIBOR 1M
+marza
WIBOR 1M
+marza

10%

Suma
17754
1760,9

10 330,3
44423

3900,8

1987,2
214611

981,1
12 000,0
4 000,0
4 000,0

480,0

765,3

765,3

2010

do 1 roku
17754
1760,9

10 330,3
44423

3900,8

1987,2
21461,1

981,1
12 000,0
4 000,0
4.000,0

480,0

461,3

461,3

od roku do 3
lat

304,0

304,0

od 3 lat
do5
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f)  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwigzane z zajéciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze innych czynnikow, ktore
wptyna na wyniki Spotki lub wartos¢ posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagranicznych, stopy procentowe, cena
kapitatu). Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy
jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

g) Wartos¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich
oszacowanie:

*  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty bankowe.
Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentoéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow.

= Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci, udzielone pozyczki, zobowiazania z tytutu dostaw i1 ustug
oraz pozostate zobowigzania. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdéw jest zblizona do ich warto$ci
godziwej z uwagi na ich kréotkoterminowy charakter.

= Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dluznych. Warto§¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartoéci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania
oparty na stopach rynkowych.

22. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Spotka jest leasingobiorca

Platnosci z tytutu nicodwotywanych uméw leasingu operacyjnego ksztattujg si¢ w sposob przedstawiony ponizej:

2011 2010
Do roku 259,6 473,0
1do5 lat 152,6 185,4

412,2 658,4

Spotka jest strong umow najmu samochodéw osobowych, zakwalifikowanych jako leasing operacyjny. Optaty z tytutu
najmu sg state i ptatne w okresie 3 lat.

23. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Warto$¢ rozrachunkéw z jednostkami powiazanymi

31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
Udzielone Udzielone

Nazwa jednostki pozyczki Naleznosci  Zobowigzania pozyczki Naleznosci  Zobowigzania
Yuhuan AMG Just
Valve Co. Ltd. - - 5994,2 - - 12 938,9
Ferro International Sp.
Z0.0. - 194,3 - - 58,7 -
Novaservis spol. s r.0. 126 040,0 127,8 669,9
Ferro Marketing Sp. z
0.0. = 0,6 =
Fertrans Sp. z 0.0. - 56,3 - - 7,2 1,7

- 126 040,0 379,0 6 664,1 - 65,9 12 940,6
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FERRO S.A.

b) Warto$¢ transakeji z jednostkami powiazanymi

Rodzaj przychodow

Sprzedaz towaréw
Sprzedaz towaréw
Sprzedaz towarow razem
Rodzaj przychodéw

Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug razem

Odsetki

Odsetki

Dywidenda

Przychody finansowe razem

Rodzaj zakupow

Zakupy towardw
Zakupy towardw
Zakupy towardw
Zakupy towarow
Zakupy towaréw razem

Zakupy ustug
Zakupy ustug

Zakupy ustug
Zakupy ustug
Zakupy uslug razem

Odsetki
Koszty finansowe razem

Nazwa jednostki

Ferro International Sp. z o0.0.
Novaservis spol. s r.o.

Nazwa jednostki

Ferro International Sp. z 0.0.
Fertrans Sp. z 0.0.

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd.

Ferro Marketing Sp. z 0.0.
Novaservis spol. s r.o.
Kopp Sp. z 0.0.

Ferro International Sp. z o.0.
Novaservis spol. s r.o.
Ferro International Sp. z o0.0.

Nazwa jednostKi

Ferro International Sp. z o.0.

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd.

Novaservis spol. s r.o.
Fertrans Sp. z 0.0.

Ferro Marketing Sp. z 0.0.

Novaservis spol. s r.o.
BH Finance Sp. z 0.0.
Fertrans Sp. z 0.0.

Ferro International Sp. z o.0.

2011 2010
14251 -
2052,9 -
34780 -
2011 2010
102,5 102,5
103,2 97,7
14,3 16,3

2,5 -

13,6 -

39 -
240,0 216,5
315,6 -
36805 -
26977 17143
66938 17143
2011 2010
38,5 13
471319 517281
28215 -
15,6 143,4
500075 518728
42 -

43 -

73 -

- 6,1

15,8 6,1
298,6 -
298,6 -

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach normalnej dziatalnos$ci
prowadzonej przez podmioty Grupy Ferro.

¢) Transakcje z kadra kierownicza

Wynagrodzenia wyplacone czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu (tacznie z wynagrodzeniem dotyczacym platnosci w formie akcji, ktore wyniosto 431,4
tys. zt) w 2011 r. wyniosty 1 567,5 tys. zt (w2010 r. 1 657,5 tys. zt). Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
wyniosty 133,1 tys. zt (w 2010 r. 133,3 tys. z1).

Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadow i organéw nadzoru

W latach 2011 i 2010 nie udzielono pozyczek i §wiadczen o podobnych charakterze osobom wchodzacym w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich wspdtmalzonkom, krewnym i powinowatym drugiego stopnia, przysposobionym,

przysposabiajacym lub innym osobom zaleznym albo osobom administrujacym.
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Plan motywacyjny oparty o platnosci w formie akeji

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uchwalilo ogélne ramy programu motywacyjnego dla Zarzadu Spotki
Ferro S.A. i Zarzadu Spotki NOVASERVIS a.s. W celu realizacji programu motywacyjnego Spotka wyemituje nicodptatnie
nie wiecej niz (i) 647.023 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz (ii) 485.267 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B. Kazdy warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat jego posiadacza do objecia jednej akcji zwyktej na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1 zt po cenie emisyjnej stanowigcej rownowarto$¢: (i) sredniej arytmetycznej ze
$rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami Spotki na GPW z okresu 3 (trzech) miesi¢cy przed dniem
14 stycznia 2011 r. pomniejszonej o 5% dyskonto za jedna Akcje¢ Serii E albo (ii) ustalonej przez Zarzad ceny emisyjnej
Akcji Serii D pomniejszonej o 5% dyskonto za jedna Akcje Serii E, w zaleznosci od tego, ktora z powyzszych kwot bedzie
nizsza. Prawo do objegcia akcji serii E bedzie moglo by¢ wykonane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do objecia warrantdw subskrypcyjnych sa obecni cztonkowie Zarzadu oraz obecni cztonkowie
Zarzadu NOVASERVIS (lacznie warranty subskrypcyjne serii A i B).

Rada Nadzorcza i Zarzad beda uprawnione do zaoferowania i wydania warrantow subskrypcyjnych osobom uprawnionym,
w szczegolno$ci pod warunkiem, ze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzenie skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi za lata obrotowe zakonczone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skonsolidowany zysk
netto Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r. przypadajacy na jedna akcje Spotki,
wzrosnie o co najmniej 5%, 10% i1 15%, przy czym wzrost wskaznika, o ktorym mowa powyzej, jest §rednig geometryczna
w odniesieniu do skonsolidowanego zysku netto Spétki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r. na jedng akcje
Spotki obliczong zgodnie z okreslonym wzorem. Osoby uprawnione beda zobowigzane do zawarcia uméw ograniczajacych
zbywalno$¢ akcji serii E w okresie sze$ciu miesigey od dnia ich objecia. W zwiazku z realizacjg programu motywacyjnego
Spotka dokonata warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 1.132.290 zt poprzez emisj¢ do
1.132.290 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Szczegdtowe warunki programu, w tym ostateczng liczbe przyznanych akcji, ceng objecia akcji oraz dokladng liczbe
warrantow przydzielanych poszczegdlnym osobom zostaly ustalone dopiero w regulaminie programu przyjetym przez
Walne Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.

Podsumowanie danych na temat programu:

Data przyznania programu (,,grant date”) 30.06.2011 r.

Data zapadalnosci programu
Data nabycia uprawnien (,,vesting date™)
/koniec okresu nabywania uprawnien (,,vesting period”)

Warto$¢ godziwa opcji przyznanych w danym okresie na
dzien przyznania

Kwota ujeta w kapitale witasnym

Kwota ujeta w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow za rok konczacy si¢ 31.12.2011 r.

Kwota ujeta jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 31.12.2011r. - Inwestycja w spotke
zalezna

Laczna liczba przyznanych warrantow

Osoby uprawnione
Warunki nabycia uprawnien

Typ planu

31.12.2014 r.

‘-dla transzy za rok 2011: 15.07.2012 r.
‘-dla transzy za rok 2012: 15.07.2013 r.
‘-dla transzy za rok 2013: 15.07.2014 r.
2543 182,93 PLN

725 120,33 PLN
431 444,97 PLN
293 675,37 PLN

647.023 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A

oraz 485.267 imiennych warrantoéw subskrypcyjnych serii B
obecni czlonkowie Zarzadu oraz obecni czlonkowie Zarzadu
Novaservis (facznie warranty subskrypcyjne serii A i B)
okreslone w regulaminie programu przyjetym przez Walne
Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.

rozliczany w instrumentach kapitatowych (equity-settled
share based payment)

Ponizsza tabela przedstawia liczbe warrantow, do ktorych objecia uprawnieni bedg uczestnicy programu po wykonaniu

przyznanych opcji:

Liczba opcji Srednia wazona cena realizacji
warrantow
Na poczatek okresu 0 0
Przyznane w trakcie okresu 1.132.290 8,08 PLN
Umorzone w trakcie okresu 0 0
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Wykonane w trakcie okresu 0 0
Wygaste bez realizacji w trakcie 0 0

okresu

Na koniec okresu 1.132.290 8,08 PLN
W tym: z nabytymi uprawnieniamido 0 0
realizacji

Warto$¢ godziwa przyznanych opcji ustalana jest na dzien przyznania i uyymowana przez okres nabywania uprawnien.

Warto$¢ godziwa programu ustalana jest przy uzyciu modelu wyceny Blacka-Scholesa-Mertona, bioragcego pod uwage
nastepujace parametry:

e data realizacji opcji: 15.12.2014 r. dla wszystkich transz;

e cena realizacji opcji: 8,08 PLN;

e rozwodniona cena akcji na dzien wyceny: 8,12 PLN;

e ciagla stopa dywidendy: 2,0586%

e wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacji ciaglej: 5,0862%

e wspodlczynnik zmiennosci: 34,95551% - otrzymany jako odchylenie standardowe z proby logarytmicznych
zmian historycznych cen akcji notowanych na GPW w okresie jednego roku poprzedzajacego dzien wyceny;

e ilos¢ opcji, do ktorych zgodnie z oczekiwaniami Spotki nabyte zostang uprawnienia ze wzgledu na spetnienie
warunkéw zwigzanych ze §wiadczeniem ustug na rzecz Spotki oraz ze wzglgdu na spetnienie warunkéw
nierynkowych nabycia uprawnien zwigzanych z osiagnieciem zatozonego wzrostu wskaznika EPS w kolejnych
latach obowigzywania programu: maksymalna przyznana ilos¢ warrantow;

e dla liczby opcji pozostajacych do wykorzystania na koniec okresu §redni wazony pozostaty kontraktowy czas
zycia: 3,5 roku.

24. Zobowiazania warunkowe i udzielone gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. Spotka nie posiadata zobowigzan warunkowych.

BRE Bank S.A. udzielil Spotce gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowiazan Spotki dotyczacych dlugéw celnych,
podatkow, innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 500,0 tys. zi.

W dniu 28 marca 2011 r. Zarzad Ferro S.A. podjal uchwate w sprawie wyrazenia zgody na podpisanie przez Ferro S.A.
dokumentéw zwigzanych z kredytem udzielonym ZQS Czech s.r.0. przez Komercni banka a.s.:

- podlegajacej prawu republiki Czeskiej umowy ustanowienia na rzecz Banku zastawu na udziale w spotce, przystugujacego
Ferro S.A.; oraz

- Letter of Comfort.

25. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu sprawozdawczym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za 2011 r.

26. Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zalozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktora
bedzie podstawg zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcdéw oraz rynku i ktora zapewni przyszty rozwdj dziatalnosci.
Spoétka monitoruje wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowigzan.

Celem Spofki jest osiggnigcie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujgcy dla akcjonariuszy.

Spoétka podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéry wymaga przekazania na kapitat
zapasowy spotki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitalu zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Spotki dotyczacej zarzadzania kapitatami.
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