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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia FERRO S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego FERRO
S.A. z siedziba w Skawinie, ul. Przemystowa 7 (,,Spotka™), na ktére sktada sie sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska
i innymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoéci. Zarzad
Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$é, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub biedéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwageg kontrolg wewnetrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednio$ci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe FERRO S.A. przedstawia
rzetelnie 1 jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy kohczacy sie tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dzialalno$ci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
22009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
)

Biegly rewident nr 10268
Komandytariusz, Pelnomocnik
Monika Bartoszewicz

3 marca 2011 r.
Warszawa
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1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Spotke
1.1.1. Nazwa Spétki
FERRO S.A.
1.1.2. Siedziba Spétki

ul. Przemystowa 7
32-050 Skawina

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: | pazdziernika 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000289768

Kapital zakladowy na dzien

bilansowy: 10.479.166 zt

1.1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2010 r. wehodzili:

* Aneta Raczek - Prezes Zarzadu,

e Artur Depta — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu,
® Przemystaw Szczygiet — Wiceprezes Zarzadu,

1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig¢ i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268
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1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.3.

1.4.

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0 i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w
dniu 23 czerwca 2010 r., ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
8.154.052,9 ztotych bedzie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

W zwiazku ze zmiana stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajacych z przyjecia zasad
(polityki) rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, dokonano przeksztatcenia
odpowiednich danych porownawczych za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 6 lipca
2010 r. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2386 z 3 grudnia 2010 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z siedziba
w Skawinie, ul. Przemystowa 7 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére
sktada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r.,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczo$ci  Finansowej,  ktére  zostaty
zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia
23 czerwca 2010 1.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
2 lipca 2010 r. zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29 czerwca 2010 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.



FERRO S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie 7 badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sie 31 grudnia 2010 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowient rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
Spotki w okresie od 29 do 30 listopada 2010 r. oraz od 7 do 11 lutego 2011 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidfowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére  zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz zinnymi obowiazujacymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wptywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spéiki ztozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowy bieglty rewident oraz KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
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2. Analiza finansowa Spétki
2.1.  Ogolna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.20610 % 31.12.2009 %o
2'000 aktywow zi 10060 ak tywow
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 191537 16,2 196195 20,8
Wartosci niematerialne 2740 02 274 0,0
Inwestytcje dlugoterminowe 6901,8 59 6901.8 7.3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 114,4 0,1 162,9 0.2
Aktywa trwale razem 264439 24 267116 283
Aktywa obrotowe )
Zapasy 58524.8 49.6 384379 407
Nalezno$ciz tytulu podatku dochodowego 523.8 0.4 - -
Nalezno$ci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 30 654.6 26,0 285772 30.2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17754 1.5 776,7 0.8
Aktywa obrotowe razem 91 4786 77.6 67791,8 71,7
SUMA AKTYWOW 117 922,5 100,0 945034 100.0
PASYWA 31.12.2010 % 31.12.2009 %
71 '000 aktywow zt '000 aktywow
Kapital wtasny
Kapitat zakladowy 10479,2 8,9 94792 10.0
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 86136 7.3 - -
Zyski zatrzymane 37 496, 31,8 27498,0 29.1
Kapital wlasny razem 56 588,9 48,0 369772 39,1
Zobowiazania
Zobowiazania z tytulu kredytdw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dluznych 304,0 0.2 14818 1.6
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 84.8 0,1 348 0.1
Pozostale zobowigzania 230.0 0,2 50,0 0,1
Zobowigzania diugoterminowe razem 618.8 0,5 1 716,6 1.8
Kredyt w rachunku biezacym 103303 8.8 56484 6.0
Zobowigzania z tytutu kredytéw. pozyczek oraz innych
instrumentow diumych 219224 18,6 203932 216
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - - 185.6 0.2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 657,6 0.6 750,9 0.8
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushig oraz pozostale 27 804.5 23,6 288315 30,5
Zobowigzania krotk oterminowe razem 60714,8 515 55809,6 59.1
Zohowigzania razem 613336 52,0 575262 60.9
SUMA PASYWOW 117922,5 1000 945034 100.0

6



2.1.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

FERRO S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Za rok obrotowy kovczgcy sig 31 grudnia 2010 r.

1.01.2010 - % 1.01.2009 - %
31122010 przychodéw 31.12.2009 przychodéw
z} '000_ze sprzedazy z1 '000 _ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 165 164.7 100,0 142582.8 100,0
Pozostale przychody 5979 0.4 230,1 02
Koszt wlasny sprzedanych towarow i materialow (129 077,1) 78,2 (106 840,4) 749
Zuzycie materialow i energii (2764,6) 1.6 (2924,6) 2.1
Wynagrodzenia oraz s wiadczenia pracownicze (10738,0) 0,5 (10 167.3) 7.1
Amortyzacja (97L.1) 0,6 (893,3) 0,6
Pozostate koszty (10674,0) 6.5 (100890 7.1
Zysk na ddatalnosci operacyjnej 115978 70 7 118983 8.3
Przychody finansowe 28462 17 1340,7 09
Koszty finansowe (22814) 1,4 (292L7) 2.1
Przychody/Koszty finans owe netto 564.8 3.1 (1581,0) 30
Zysk przed opodatkowaniem 12 162.6 74 7 103173 7.2
Podatek dochodowy (2 164,6) 1.3 (21779 L5
Zysk netto za rok obrotowy 99980 6.1 81394 5,7
Catkowite dochody ogélem za rok obrotowy 9 998,0 61 = §$1394 3,7
Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z1) 0,98 - 0.88 -
Rozwodniony (z}) 0,95 - 0,86 -
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2010 2009 2008

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 61% 5.7% 9.7%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownos¢ kapitatu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 21.5% 28.2% 63.6%
kapitat wiasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybko$¢ obrotu nalenosci

sredni stan nale/nosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 60 dni 63 dni 59 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluze nia

zobowigzania x 100% 520% 60.9% 68.2%
suma pasywow

Wskaznik ptynnos$ci

I

aktywa obrotowe 1.5 1.2 {2
zobowigzania krétkoterminowe

*  Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z
tytutu dostaw i ustug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartosé.
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Czes¢ szczegotowa raportu

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidfowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogty mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajacej opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

e

Biegly rewident nr 1026

Komandytariusz, Petnomocnik
Monika Bartoszewicz

3 marca 2011 r.
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