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sporzadzona przez Marte Ring, bieglego rewidenta (dalej ,,Biegly Rewident”),
zatrudnionego w KPMG Audy,t Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., dla Sadu
Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego oraz Zarzadéw spotek:

KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability
partnership and a member firm of the KPMG
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Ferro S.A. z siedziba w Skawinie, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000289768, posiadajacej zarejestrowany kapital zakladowy w wysokosci
21.339.587 zlotych, dzielacy sie na 21.339.587 akcji o wartosci nominalnej 1 ztotych
kazda.

Ferro Marketing Sp. z o0.0. z siedziba w Skawinie, wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Krakowa-Sroédmieécia w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000373450, posiadajacej zarejestrowany
kapital zakladowy w wysokosci 125.000 zlotych, dzielacy sig na 2.500 udziatlow o
warto$ci nominalnej 50 ztotych kazdy.

Ferro International 2 Sp. z o.0. z siedziba w Skawinie, wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Krakowa-Sroédmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000510932, posiadajacej zarejestrowany
kapitat zaktadowy w wysokosci 100.050 zlotych, dzielacy si¢ na 2.001 udziatlow o
warto$ci nominalnej 50 ztotych kazdy.

Siedziba spétki:
2 ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
tel. +48 22 528 11 00
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Zakres ustugi

Biegly Rewident zostal wyznaczony do przeprowadzenia niezaleznej ushugi
poswiadczajacej, ktorej przedmiotem bylo zbadanie zataczonego Planu Polaczenia (wraz
z zalacznikami) Ferro S.A. (dalej ,,Ferro”) ze spotkami Ferro Marketing Sp. z o.0. (dale;j
,,Ferro Marketing”) oraz Ferro International 2 Sp. z o.0. (dalej ,,Ferro International 2”),
lacznie okre§lanych jako ,,Spotki”, z dnia 24 lipca 2014 roku (dalej ,,Plan Potaczenia™).
Plan Polaczenia zostal doreczony Biegtemu Rewidentowi, zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spolek handlowych (,KSH”), na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 lipca 2014 roku (sygnatura akt:
KR XII Ns.Rej. KRS 15117/14/604).

Celem ushugi poswiadczajacej bylo wyrazenie opinii, czy Plan Polaczenia zostal, we
wszystkich istotnych aspektach, poprawnie i rzetelnie przygotowany, zgodnie z
przyjetymi kryteriami.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdow Spotek

Zarzady laczacych sie¢ Spotek odpowiedzialne sa za sporzadzenie Planu Polaczenia
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa oraz za informacje w nim zawarte.
Odpowiedzialnoéé ta obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie
systemu kontroli wewnegtrznej odnoszacego sig¢ do przygotowania i przedstawienia Planu
Polaczenia wolnego od istotnych nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub bledoéw, oraz prawidlowe prowadzenie ksiag, na podstawie ktérych Plan
Potaczenia zostat przygotowany.

Odpowiedzialnosc¢ Bieglego Rewidenta

Zadaniem Bieglego Rewidenta byla weryfikacja Planu Potaczenia przygotowanego przez
Spotki i wydanie opinii z wykonanej ushugi poswiadczajacej, dajacej wystarczajaca
pewno$é, na podstawie uzyskanych dowoddw, w zakresie jego poprawnosci i rzetelnosci
zgodnie z wymogami art. 502 i 503 KSH. Wystarczajaca pewnos$¢ jest nizsza od
absolutnej pewnosci.

Badanie Planu Polaczenia zostalo przeprowadzone stosownie do postanowien
Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 3 ,,Ogélne zasady przeprowadzania
przegladu sprawozdan finansowych / skréconych sprawozdan finansowych oraz
wykonywania innych ustug po$wiadczajacych” wydanego przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 ,,Ustugi
atestacyjne inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych”,



Standardy te nakladaja na bieglego rewidenta obowiazek postgpowania zgodnego z
zasadami etyki, w tym z wymogami niezaleznosci, oraz zaplanowania i wykonania
procedur w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze Plan Potaczenia zostat,
we wszystkich istotnych aspektach, poprawnie i rzetelnie przygotowany, zgodnie z

przyjetymi kryteriami.

Wybér procedur zalezy od osadu Bieglego Rewidenta, w tym od jego oceny ryzyka
wystapienia w Planie Polaczenia istotnego znicksztalcenia wskutek celowych dziatan
badz bledow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka Biegly Rewident bierze pod uwagg
kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem Planu Potaczenia w celu zaplanowania
stosownych procedur, ktére maja mu zapewni¢ uzyskanie wystarczajacych i
odpowiednich do okolicznosci dowodoéw. Ocena przez Biegtego Rewidenta systemu
kontroli wewnetrznej nie zostala przeprowadzona w celu wyrazenia wniosku na temat
skutecznosci jej dziatania w Spotkach.

Badanie Planu Potaczenia polegalo w szczegdlnoSci na wykonaniu nastgpujacych
procedur:

e weryfikacji, czy Plan Polaczenia zostal przygotowany zgodnie z postanowieniami
art. 499 § 1 KSH, z uwzglednieniem zagadnien omoéwionych w paragrafie Inne
kwestie niniejszej opinii Bieglego Rewidenta,

e weryfikacji, czy Plan Polaczenia jest kompletny, w tym czy zawiera wszystkie
wymagane zalaczniki, zgodnie z trescig art. 499 § 2 KSH, z uwzglednieniem
zagadnien oméwionych w paragrafie Inne kwestie niniejszej opinii Bieglego
Rewidenta,

e weryfikacji, czy zalaczniki do Planu Polaczenia zostaly sporzadzone zgodne z
wymogami KSH.

Przeprowadzone przez Bieglego Rewidenta procedury obejmowaly réwniez oceng
odpowiedniosci zagadnienia bedacego przedmiotem ushugi oraz stosownosci przyjetych
przy sporzadzaniu Planu Poltaczenia kryteriow do danych okolicznosci.

W ramach badania Planu Polaczenia Biegly Rewident nie przeprowadzil badania,
przegladu ani innych procedur weryfikujacych w odniesieniu do sprawozdan
finansowych laczacych si¢ Spdtek w rozumieniu standardow rewizji finansowej, ani tez
w odniesieniu do ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg sporzadzenia tych
sprawozdan finansowych. Wobec powyzszego opinia bieglego rewidenta z badania Planu
Polaczenia nie stanowi opinii w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci.



hcoiie

W ocenie Bieglego Rewidenta uzyskane przez niego dowody stanowia wystarczajaca
podstawg do wyrazenia przez niego opinii.

Okreslenie kryteriow

Kryteria, ktére Spoltki zastosowaty przygotowujac Plan Polaczenia, okreslone sa w art.
499 § 1 oraz art. 499 §2 KSH.

Opinia

Opinia bieglego rewidenta zostatla sformulowana w oparciu o kwestie opisane w
niniejszym dokumencie i powinna by¢ czytana z uwzglgdnieniem tych kwestii.

Na podstawie przeprowadzonego badania, w ocenie Bieglego Rewidenta Plan Potaczenia
zostal, we wszystkich istotnych aspektach, sporzadzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie z

przyjetymi kryteriami.
Inne kwestie

Zarzady laczacych si¢ Spotek proponuja, aby potaczenie Spoétek nastapito w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 punkt 1 KSH (laczenie si¢ przez przejgcie), to jest poprzez
przeniesienie calego majatku Ferro Marketing oraz Ferro International 2 (Spoétki
Przeyjmowane) do spétki Ferro (Spotka Przejmujaca).

Laczace si¢ Spotki sa wzgledem siebie podmiotami powigzanymi w ten sposéb, ze
Spétka Przejmujaca posiada bezposrednio 100% udzialéow w kapitale zaktadowym Ferro
International 2 oraz bezpo$rednio i posrednio 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
Ferro Marketing. W powyzszych okolicznosciach, w Planie Polaczenia ustalono, ze
potaczenie Spotek nastapi bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Przejmujace;j,
co umozliwiaja postanowienia art. 515 § 1 KSH. W konsekwencji, w wyniku potaczenia
Spotek nie dojdzie do wymiany udziatow Spoétek Przejmowanych na akcje Spotki
Przejmujacej. W zwiazku z powyzszym, w Planie Polaczenia nie wskazano ani stosunku
wymiany udzialéw Spétek Przejmowanych na akcje Spotki Przejmujacej, ani zasad
dotyczacych przyznania akcji Spétki Przejmujacej, ani tez dnia, od ktérego przyznane
akcje w zamian za udzialy uprawniatyby do udzialu w zysku Spoltki Przejmujace;j.

Czlonkom organdéw oraz wspdlnikom taczacych sig spotek, a takze innym osobom
uczestniczacym w potaczeniu, nie zostaly przyznane jakiekolwiek korzy$ci w rozumieniu
art. 499 § 1 punkt 51 6 KSH.

Ponadto, w konsekwencji wyzej opisanej sytuacji i zwigzanego z nig braku koniecznosci
podwyzszania kapitalu zakladowego Ferro jako Spotki Przejmujacej, taczace si¢ Spotki
postanowity nie zmienia¢ umowy Spo6tki Przejmujacej a do Planu Potaczenia nie zostat
zalaczony projekt zmian tej umowy.



postanowity nie zmienia¢ umowy Spotki Przejmujacej a do Planu Polaczenia nie zostal
zataczony projekt zmian tej umowy.

Ograniczenie stosowania

Niniejsza opinia zostala sporzadzona wylacznie do uzytku przez Spétki i Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego oraz dla celow okreslonych w art. 502 § 1, art. 503, art. 505 § 1 pkt 5 oraz art.
505 § 4 KSH i nie powinna by¢ uzyta w jakimkolwiek innym celu i przez jakakolwiek
inng strong. Opinig nalezy czytaé tacznie z Planem Potaczenia Spotek.
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