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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
FERRO S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego FERRO S.A. (,,Spotka”) z siedzibag
w Skawinie, ul. Przemystowa 7, na ktére sktada sie:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,

- sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2015 roku,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku,

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku,

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz.U. z 2013 roku poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej
»ustawa o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilisSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoici Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 roku poz. 133),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Warszawa, 7 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan fiqansowych nr 3355
I
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Kluczowy biegty

ident pr}eﬁowadzajqcy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
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Marcin Krupa dr Al“ndré' Heli

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 11142 Biegty Rewident nr ewid. 90004



Tel: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z o.0.

Fax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa
www.bdo.pl

Raport
z badania sprawozdania finansowego
FERRO S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydzial Gospodarczy, KRS: 0000293339, NIP: 108-000-42-12, Kapital zakladowy: 1 000.000 PLN.
Biura regionalne BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13/Vp., Tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548,
al. Pokoju 1/Vip., Tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, Tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw
53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, Tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl;

BDO Sp. z 0.0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowe] sieci BDO, ztozonej z niezaleinych spélek
czionkowskich.




Raport z badania sprawozdania finansowego FERRO S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce Spotke
Spotka dziata pod firma FERRO Spotka akcyjna.
Siedziba Spotki jest: 32-050 Skawina, ul. Przemystowa 7.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przewazajacym przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest:

- sprzedaz armatury sanitarnej,

- sprzedaz armatury instalacyjnej,

- sprzedaz elementow instalacji grzewczych.
Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 11 wrzesnia 2007 roku (Rep. A
nr 5669/2007) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

1 pazdziernika 2007 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy, Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000289768.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 9442051648 oraz numer REGON: 356375388,

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 21.242.655 zt i dzielit sie na 21.242.655
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W 2015 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariat Akcji Glosow na Walnym Zgromadzeniu
Andrzej Holdj 800 700 3,7%
ABH Holding sp. z o.0.
(posrednio Andrzej Holdj) 2 550 000 12,0%
Nationale Nederlanden OFE 3749 533 17,7%
AVIVA OFE 3182 326 15,0%
Aneta Raczek 168 810 0,8%
Artur Depta 131 170 0,6%
Zbigniew Gonsior 132 535 0,6%
Zarzad Novaservis spol. s r.o. 75 000 0,4%
Quercus TFI SA 881 751 4,2%
PKO BP Bankowy OFE 2718 117 12,8%
ING Parasol FIO 1 045 306 4,9%
Pozostali 5 807 407 27,3%

Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 154.212,1 tys. zt.

Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

BDO Sp. z 0.0, ‘ 1



Raport z badania sprawozdania finansowego FERRO S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Aneta Raczek - Prezes Zarzadu
- Artur Depta - Wiceprezes Zarzadu
- Zbigniew Gonsior - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego FERRO S.A za 2015 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej |zby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegltego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
z dnia 17 lutego 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 30 czerwca 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Marcina Krupy (nr ewidencyjny 11142). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 8 lutego 2016 roku, z przerwami, do daty wydania opinii.
Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku oraz badaniem
wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespolem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia
i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktore zostato zbadane przez KPMG Audyt sp. z 0.0. sp.k.
i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 maja 2015 roku.

Uchwata nr 7 z dnia 19 maja 2015 roku Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto
Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku w kwocie 22.499,1 tys. zt na wyptate
dywidendy w kwocie 21.242,7 tys. zt oraz na kapitat zapasowy w kwocie 1.256,4 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 26 maja 2015
roku.

BDO Sp. z 0.0. ’ ’ 2



Raport z badania sprawozdania finansowego FERRO S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

[l. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe
wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskow i strat

Aktywa trwale
Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapital wlasny

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Pasywa razem

Wyszczegolnienie

Przychody operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowej
Wynik finansowy brutto

Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto

31.12.2015

138 961
83142

222 103

154 212

67891
222 103

1.01.2015-

31.12.2015

179 609
(172 175)
7 434

8 244

15 678
326

16 004

BDO Sp. z 0.0.

(w tys. zt)
% sumy % sumy % sumy
bilansowej ko bilansowej A bilansowej
62,6 138 304 59,6 144 090 62,3
37,4 93 572 40,4 87 291 37,7
100,0 231 876 100,0 231 381 100,0
69,4 159 469 68,8 155 903 67,4
30,6 72 407 31,2 75478 32,6
100,0 231 876 100,0 231 381 100,0
% 1.01.2014- % 1.01.2013- %

przychodéw 31.12.2014 przychodéw 31.12,2013 przychodéw
100,0 167 389 100,0 165 347 100,0

(95,9) (156 424) (93,4) (156 373) (94,6)
4,1 10 965 6,6 8975 5,4
4,6 10 437 6,2 1154 0,7

8,7 21 403 12,8 10 129 6,1

0,2 1097 0,7 (1327) (0,8)

8,9 22 499 13,4 8 802 5,3
3



Raport z badania sprawozdania finansowego FERRO S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014 2013

Wskazniki rentownosci

Rentownosc sprzedazy brutto 4,1% 6,6% 5,4%

Rentownosc sprzedazy netto 8,9% 13,4% 5,3%

Rentownos¢ majatku 7,2% 9,7% 3,8%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 1,8 1,6 1,6

Wskaznik ptynnosci Il 0,6 0,5 0,8
Wskazniki aktywnosci

Szybkosc splaty naleznosci w dniach 57 61 60
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach 43 72 73

Wskaznik zadluzenia 30,6% 31,2% 32,6%

3. Komentarz

W badanym roku obrotowym suma bilansowa ulegta zmniejszeniu w stosunku do roku poprzedniego
09.773 tys. zt.

Aktywa trwate stanowia 62,6% aktywow ogotem na koniec okresu badanego, a ich udziat
w sumie bilansowej ulegt zwiekszeniu z 59,6% na koniec 2014 roku. Aktywa obrotowe z kolei
stanowig 37,4% aktywow ogotem na koniec okresu badanego, a ich udziat w sumie bilansowej zmalat
z 40,4% na koniec 2014 roku.

Kapitat wtasny ulegt zmniejszeniu w pordwnaniu do roku poprzedniego stanowiac na koniec okresu
badanego 69,4% sumy bilansowej. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania stanowia 30,6% pasywow
ogdtem.

Przychody operacyjne wzrosty o 7,3% w stosunku do roku poprzedniego, natomiast koszty
operacyjne ulegty zwiekszeniu o 10%

Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto zmalat w 2015 roku do 4,1% w poréwnaniu z 6,6% w 2014
roku, Wskazniki ptynnosci ulegly zwiekszeniu, w przypadku wskaznika ptynnosci | z 1,6% w roku
poprzednim do 1,8% w roku badanym, a w przypadku wskaznika ptynnosci Il z 0,5% w roku
poprzednim do 0,6% w roku badanym. Wskaznik zadtuzenia zmalal w porownaniu do roku
poprzedniego stanowiac na koniec roku badanego 30,6%, nie przekraczajac jednak poziomu
zadtuzenia uznawanego za bezpieczny.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie
jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego FERRO S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

l1l. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, zgodng
z wymogami art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny
aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, Migedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz z przepisami
ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania ASIMS+.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdziliémy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych mie¢ istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczylo to w szczegdlnosci:

— zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

— kompletnosci, poprawnosci i ciagtosci dokonanych zapiséw i ich powiazania z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wlasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznac za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spotki oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

BDO Sp. z 0.0. ' 5



Raport z badania sprawozdania finansowego FERRO S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, 7 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finans wgﬂch nr 3355

Kluczowy ty rewideg,pp‘lz/m:rowadzajqcy badanie: Dziatajacy wiimieniu BDO Sp. z 0.0.:

% /‘ R

dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 11142 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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