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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia FERRO S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego FERRO
S.A. z siedzibg w Skawinie, ul. Przemystowa 7 (,,Spotka™), na ktore sktada sig jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., jednostkowe
sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos$é ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelna prezentacjg tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
i innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzaqdzenie sprawozdania z dzialalnosci.
Zarzad Spofki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewngtrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek
celowych dzialan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnoSci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe 1 ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng tego
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ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzgdzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnodci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spéiki oraz ocene ogdblnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe FERRO S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
z wplywajgcymi na treé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego pastwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259
z pozniejszymi zmianami) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Lamate flcloyle—

Monika Bartoszewicz Renata Kucharska
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
Nr ewidencyjny 10268 Nr ewidencyjny 90118

Komandytariusz, Petnomocnik

19 marca 2014 r.
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Raport uzupetniajiey = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudmia 2013 r.

Spis tresci

o ek ko
[\ J GO G
S e

121,
L2

1.3

1.4.

2.1

2,11
e e

2.2

3.1.
3.2,
3.3.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane 1dentyfikujace Spotke
Nazwa Spotki
Siedziba Spotki
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Kierownik jednostki
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta
Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy
Zakres prac i1 odpowiedzialno$ci

Analiza finansowa Spotki

Ogolna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow

Wybrane wskazniki finansowe

Czes¢ szczegdtowa raportu

System rachunkowosci

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

co A o O O o N L) W LI W W W W W

O O O D



FERRO S.A.
Raport wzupefniajqey = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kericzqey sie 31 grudnia 2013 r.

1.  Cze$¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Spoltke

1.1.1. Nazwa Spolki
FERRO S A.
1.1.2. Siedziba Spaélki

ul. Przemysiowa 7
32-050 Skawina

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 1 pazdziernika 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000289768

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 21.183.332 zt

1.1.4. Kierownik jednostki
Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

o Aneta Raczek — Prezes Zarzadu,

e Artur Depta — Wiceprezes Zarzadu,
e Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu,
e Przemystaw Szczygiel — Wiceprezes Zarzadu.

1.2.  Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma; KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546,
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FERRO S.4.
Raport uzupelniaiqey z badania jednostkowego spravwozdania finansowego
za rok obrotowy konezqey sie 31 grudnia 2013 r.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r. zostalto
zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp.k. i uzyskato opinie
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
4 czerwca 2013 r., ktére postanowilo, Ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 4.220.960,51
ztotych bedzie pokryta z kapitalu zapasowego Spétki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w  dniu
30 lipca 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z siedzibg
w Skawinie, ul. Przemystowa 7 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktore
sktada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 r., jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie
z przepltywdw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2010 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
24 lipca 2013 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 2 lipca 2013 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spolce
w okresie od 9 do 12 grudnia 2013 r. oraz od 10 do 14 lutego 2014 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
1z innymi obowiazujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiajacego, odnoénie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.



FERRO S.4.
Raport uzupetniajqey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2073 r,

Zarzad Spolki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnoéei 1 jasnosci
zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w  sposab
zaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spoélki zlozyl wszystkie
Zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sig w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymog niezaleznosci od badane;j
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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FERRO S.A.

Raport uzupelniajqey = badania jednostkovego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqey si¢ 31 grudnia 2013 r,

Analiza finansowa Spolki

Ogolna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2013 % 31.12.2012 Y
z1 '000 aktywow zi '000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 17 549.6 7.6 18 482,0 7.9
Wartosci niematerialne 188.1 0.1 2633 0.1
Inwestycje w jednostkach zalezmych i wspolzaleznych 1257924 544 125 738.3 53.5
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 560.0 0.2 431.1 0,2
Aktywa trwale razem 144 090.1 62,3 1449147 61.7
Ak tywa obrotowe
Zapasy 42 568.5 184 616129 26,3
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 650.5 03 11940 0,5
Nalezmosciz tytulu dostaw 1 uslug oraz pozostale 277252 12,0 26 819.0 114
Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 16 347.0 7.0 3074 0.1
Aktywa obrotowe razem 872912 37.7 89933.3 383
SUMA AKTYWOW 2313813 1000 234 848,0 1000
PASYWA 31.12.2013 % 31.12.2012 Y
z1 '000  pasywow z1'000 Pas ywow
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 211834 92 211834 9.0
Kapital z emisji akcji powy7ej ich warto$ci nominalnej 83 468.7 36,1 83 468.7 355
Kapitat rezerwowy 9948.6 4.3 109229 4.8
Akeje wlasne (1051.4) (0.5) (77.1) (0.1
Zyvski zatrzymane 423543 18,3 37 648.6 16,0
Kapital wlasny razem 1559036 074 153 146,5 652
Zobowiazania
Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow diuznych 19216.6 83 21 872.7 93
Zobowiazania z tytulu $wiadezen pracowniczych 181.7 0.1 1001 0,1
Zobowigzania pozostale 3740 0.1 3340 0.1
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1977123 8.5 22 306.8 9.5
Kredyty w rachunku biczacym - 12 081,0 52
Zobowigzania z tytuhn kredytow, pozyczek oraz mnych
instrumentow duznych 160374 6,9 228138 9.7
Zobowigzania z tytulu §wiadezen pracowniczych 1 098.7 03 463.7 0.2
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 38 569.3 16,7 24 036,2 10,2
Zobowigzania krétkoterminowe razem 557054 24.1 593947 253
Zobowigzania razem 754777 32,6 81 701,35 34.8
SUMA PASYWOW 231381,3 1000 2348480 1000




FERRO S.A.
Raport uzupetniajqey = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koiiczqey sie 31 grudnia 2013 r.

2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw

1.01.2013 - % 1.01.2012- Yo
31.122013  przychodéw  31.12.2012 przychodow
z1 '000 ze sprzedazy z1 '000_ze sprzedaiy

Przychody we sprzedazy 165 003,3 100,0 166 250.4 100.0
Pozostale przychody 34401 02 454,0 0.3
Koszt wlasny sprzedanych towardw i materialow (130 239,9) (75,9 (134 043,3) (80,6)
Zuzycie materialdw 1 energii (2 370.3) (1,5) (2423,6) (1,5)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (11 134.7) (6,8) (10 249.2) {6,2)
Amortyzacja (1 060,6) (0,6) (1038,9) (0,6)
Pozostale kosaty (11 3567,0) (7,00 (11 491, 7y (6,9)

Zysk na dzialalnosci operacyjnej § 9749 5.4 7457.7 4.5
Przychody finansowe 45918 28 11074 0.7
Koszty finansowe (3437.3) .0 (11 890,9) (7.2)
Przychody/koszty finansowe netto 11545 0,7 (10 783,5) (6.5)
Zysk/(strata) pried opodatkowaniem 101294 6.1 (3325.8) (2.0)
Podatek dochodowy (1 327.0) (0.8) (895,2) (0,5)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy & 8024 i3 (42210 (2.5)

Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy - - - -

Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 88024 5.3 4221.0) 2.3)
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Raport uzupelniajqey z badania jednostkovwego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2013 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2013 2012 2011
1. Rentowno$¢ sprzedaiy netto
wartos¢é
2ysk netto za rok obrotowy x 100% 5.3% ujemna 11,8%
przychody ze sprzedazy
2. Rentownos$é kapitalu wlasnego
wartosc¢
zysk netto za rok obrotowy x 100% 6,0% ujemna 14, 7%
kapital wiasny - zysk netto za rok obrotowy
3. Szybkos$c¢ obrotu naleznosci
sredni stan nalezmosei # tytulu dostaw i ushug brutto x 365 dni 59 dni 65 dni 62 dni
preyehody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 32.6% 34.8% 30,0%
suma pasywow
5. Wskaznik plynno$ci
aktywa obrotowe 1.6 1.5 1,6
zobowiazania krotkoterminowe
e  Przychody ze sprzedazy obejmujq przychody ze sprzedazy produktow, towaréw 1 materialow.
e  Sredni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $redniq arytmetyczna naleznosci z

tytutu dostaw i ustug z poczatku i konica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujacych ich wartosc.
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Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Cze¢$¢ szczegotowa raportu

System rachunkowos$ci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Sp6tki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wptyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacj¢ sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
W art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikéw.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng czg¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 Jutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami) i s one zgodne z
informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Monika Bartoszewicz Renata Kucharska
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Nr ewidencyjny 10268 Nr ewidencyjny 90118

Komandytariusz, Pelnomocnik

19 marca 2014 r.



