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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia FERRO S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego FERRO
S.A. z siedzibg w Skawinie, ul. Przemystowa 7 (,,Spétka™), na ktére sklada sig jednostkowe
sprawozdanic z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2014 ., jednostkowe
sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy koniczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe Zzawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
1 rzetelna prezentacje tego sprawozdania finansowego Zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
1 innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktérg, uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidlowosci powstalych wskutek
celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z
péZnigjszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowoéci”), Zarzad Spoiki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Radg Biegtych Rewidentow oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe Jego sporzadzenia sa wolne
od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanic polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidlowosci w
sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontroli
wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednioéci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe FERRO S.A. przedstawia
rzetelnie 1 jasno sytuacjg majatkows 1 finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowicniami statutn Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawic prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szezegéine objasnienia na temat innych wymogdéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sq one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp.k.

Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Snte, Ftegee Nstele, \Gobola

Renata Kuchars Mariola Kotala
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 90118 Nr ewidencyjny 12591

Komandytariusz, Petnomocnik

18 marca 2015 r.
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spoike
Nazwa Spolki

FERRO 5.A.

Siedziba Spolki

ul. Przemystowa 7
32-050 Skawina

Rejestracja w Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data; 1 pazdziernika 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000289768

Kapitat zakladowy na koniec
okresu sprawozdawczego
wykazany w KRS: 21.196.797 zt

Warto§¢ kapitatu zakladowego na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z Krajowym
Rejestrem Sadowym rézni sig od wartosci kapitatu zaktadowego wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym o kwotg 45.858 zlotych stanowiaca réwnowartosé akeji zwyktych
na okaziciela serii E wydanych w dniu 9 grudnia 2014 r. wskutek zamiany warrantéw
subskrypeyjnych serii A na akcje zwykle.

Do dnia 31 grudnia 2014 r. nie nastapito uaktualnienie w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyzszenia kapitatu zakladowego wynikajacego z opisanej powyzej zamiany warrantéw
subskrypeyjnych na akcje Spolki. Spoétka wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym kapitat zakladowy w wartoéci uwzgledniajacej wyzej wymieniong emisje akcji
zwyklych.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spolki.
W sklad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

* Ancta Raczek — Prezes Zarzadu,
e Artur Depta — Wiceprezes Zarzadu,
e Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 6 maja 2014 r. Pan Przemystaw Szczygiel zlozyl rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.
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Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Renata Kucharska
Numer w rejestrze: 90118

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 r. zostalo
zbadane przez KPMG Audyt Spéltka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp.k. 1 uzyskalo
niezmodyfikowana opini¢ bieglego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
5 czerwea 2014 r., ktére postanowilo, Ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
8.802.423,07 zotych bedzie przeznaczony na wyplate dywidendy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
15 pazdziernika 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialno§ci

Ninigjszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z siedziba w
Skawinie, ul. Przemystowa 7 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére
sklada sig jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 31 grudnia
2014 r., jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z
przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanic  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaty zatwicrdzone
przez Unig Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2010 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
17 lipca 2014 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 18 marca 2014 r.
odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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za rok obrotowy kohiczqey sig 31 grudnia 2014 v,

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pbzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowoéci”), krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spolce w
okresie od 8 do 10 grudnia 2014 r. oraz od 9 do 13 lutego 2015 r.

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za prawidlowo$é ksiag rachunkowych, sporzadzenie
1rzetelng prezentacjg jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Furopejska
1z innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajgcego, odnosnic tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki ztozyt w dniu wydania ninjejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci i jasnosei
zalaczonego  jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzeh
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w spos6b
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjaénienia i informacje oraz udostcpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres 1 sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sig w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniajg wymoég niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 7 pdzniejszymi zmianami).
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2. Analiza finansowa Spoélki
2.1. Ogolna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014 % 31122013 %
zZ}'000 aktywéw z1 000 ak tywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 17 1482 74 17 549,6 76
Warto$ci niematerialne 216,5 0,1 188,1 0,1
Inwestycje w jednostkach zalemych i wspdtzaleimych 119 016,6 51,3 1257924 544
Aktywa z tytuln odroczonego podatku dochodowego 1922,5 0,8 560,0 0,2
Aktywa trwate razem 138 303,8 59,6 144 090,1 623
Aktywa obrotowe
Zapasy 64 510,0 278 42 568,5 184
Nalemmosci z tytul podatku dochodowego 4271 02 650,5 0,3
Naleimosci z tytulu dostaw i ushag oraz pozostale 28441,1 123 277252 12,0
$Srodki pienigime 1 ich ekwiwalenty 194,1 0,1 16 3470 7,0
Aktywa obrotowe razem 935723 40,4 872912 37,7
SUMA AKTYWOW 231 876,1 100,0 231 381,3 100,0
PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 Y
zH'000  pasywow zi '000 pas ywow
Kapital wtasny
Kapitat zakladowy 212427 92 21 1834 9,2
Kapital z emisji akcji powyzgj ich warto§ci nominalnej 84 881,8 36,6 83 468,7 36,1
Kapital rezerwowy - - 99486 43
Akcje wlasne - - (1051.4) (0,5)
Zyskizatrzymane 53 344.4 23,0 423543 18,3
Kapital wtasny razem 159 468,9 68,8 155 903,6 674
Zobowigzania
.Zoboqua?m zty.tu{u kredytéw, pozyczek oraz mnych 127400 55 192166 83
mstramentow dluznych
Zobowiazania z tytulu §wiadezen pracowniczych 224,5 0,1 181,7 0,1
Zobowigzania pozostate 419,0 0,2 374,06 0,1
Zobowiazania diugoterminowe razem 13 3835 58 197723 8,5
Kredyty w rachunku biezacym 187194 8,1
Zoboma_zafua Zty.tul’u kredytow, pozyczek oraz innych 16 502,1 7.1 160374 69
nstrumentéw dlumych
Zobowiazania z tytulu §wiadczed pracowniczych 729,0 0,3 10987 0,5
Zobowigzania z tytuhi dostaw i uslug oraz pozostale 23 073,2 0.9 38 569,3 16,7
Zobowigzania krdtk oterminowe razem 59 023,7 254 557054 24,1
Zobowigzania razem 72 4072 31,2 754717 32,6
SUMA PASYWOW 231 876,1 100,60 231 381,3 100,0
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

1.01.2014 - 1.01.2013 -
31.12.2014 % przychodéw 31.12.2013 % przychoddw
zt '000 ze sprzedazy 71 ‘0090 ze sprzedaly
Przychody ze sprzedazy 166 953,7 100,0 165 003,3 100,0
Pozostale przychody 4354 0.3 344,1 0.2
Koszt wlasny sprzedanych towardw i matetialdw (128 535,2) (77.0)  (130239,9) (78,9)
Zuzycie materialow i energil (2 848,7) (40 (2370,3) (1,5)
Wynagrodzenia oraz § wiadczenia pracownicze (11 763,8) (EA)] (11 134,7) (6,8)
Amortyzacja (991,8) (0,6) (1 060,6) 0,6)
Pozostale koszty {12 284,3) (74 (11 567,0) (7,0
Zysk na dzialalnosci operacyinej 10963,3 6.5 89749 5.4
Przychody finansowe 15921,6 9,6 45918 2,8
Koszty finansowe (5 484,4) (3,3) (3437.3) (2.1)
Przychody finansowe netto 104372 6.4 11545 4.9
Zysk przed opodatkowaniem 214025 12,8 101294 0.1
Podatek dochodowy 1096,6 0,7 (1327,0) {0,8)
Zysk netto za rok obrotowy 22499 1 13,5 8 802.4 5.3
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy - - -
Catkowite dochody ogélem za rok obrotowy 22 499,1 13,5 8 8024 5,3
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Raport uzupelniajqey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2014 r,

Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013 2012
1. Rentownos¢ sprzedaiy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 13,5% 5,3% wartosé
przychody ze sprzedazy ujemna
2. Rentownoic kapitalu whasnego
zysk netto za rok ohrotowy x 100% 16,4% 6,0% wartosé
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy ujemna
3. Szybko$¢ obrotu naleino$ci
Sredni stan nalenodei z tytwdu dostaw i uslug brutto x 365 dni 60 dni 59 dni 65 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 31,2% 32,6% 34.8%
suma pasywow
5. Wskamik plynnosci
aktywa obrotowe 1,6 1,6 1,5

zobowigzania krotkoterminowe

¢  Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materialéw.
¢ Sredni stan naleznoci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznodci z
tytutu dostaw i ushig z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualiznjacych ich warto$g,
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FERRO 5. A.
Raport uzupelniajacy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Czesé szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacjg opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowogci.

W trakcie przeprowadzonych prac mnie stwierdziliémy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny wplyw
na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okre§lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow,

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowoéci oraz inne informacje objaéniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig
integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sq one zgodne z informacjami zawartymi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul, Chlodna 51, 00-867 Warszawa

...... Lenabe | Aiclenll. Wu\‘o&*«hm
Renata Kuchars Mariola Kotala

Kluczowy bicgly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 90118 Nr ewidencyjny 12591

Komandytariusz, Pelnomocnik

18 marca 2015 .



