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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia FERRO S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostka dominujaca jest FERRO S.A. z siedziba w Skawinie, ul.
Przemystowa 7 (,,Grupa Kapitalowa™), na ktore skfada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy Kornczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
jednostki dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje
zaniezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z po6zniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci™), Zarzad jednostki dominujacej
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7  ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje
te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
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nieprawidfowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan Iub
bledéw. Przeprowadzajagc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyraZzenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
FERRO S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsa i finansowg Grupy Kapitalowej
na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupg Kapitatows.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259 z p6zniejszymi zmianami) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Renata Kucharska
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 10268 Nr ewidencyjny 90118
Komandytariusz, Pelnomocnik

12 marca 2013 r.
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Raport uzupelniajgey = badania skonsolidowanego spravwozdania fincnisowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudiia 2012 1.

1 Cze$¢ ogolna raportu
1.1.  Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatlowa FERRO S A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujgcej

ul. Przemystowa 7
32-050 Skawina

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie.
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 1 pazdziernika 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000289768

Kapital zakladowy

na dzien bilansowy: 21.183.332 z1

1.1.4. Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

s Aneta Raczek — Prezes Zarzadu,

* Artur Depta — Wiceprezes Zarzadu,
o Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu,
e Przemyslaw Szczygiel — Wiceprezes Zarzadu.

1.2.  Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nastepujgce jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

o FERRO S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:
e Novaservis spol. s.r.o.. Brno, Czechy;

e Ferro International Sp. z 0.0.;

o Ferro Marketing Sp. z 0.0.;

o Novaservis Ferro Group SRL (dawniej Novaservis Romania SRL). Cluj~ Napoca,
Rumunia.
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1.5.

1.3.1.

1.3.2.

1.4.

Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Raport uzupelniajacy = badania skonsolidowanego spravwozdania finansowego
za rok obrotowy konezgey sie 31 grudnia 2012 r,

Jednostki wspolzalezne objete konsolidacjg metoda praw wlasnosei:

¢ AMG Juhuan Just Valve CO. Itd., Yuhuan, Chiny.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony:

Firma: KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546, prowadzong przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 23 maja 2012 r. przez
Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
12 czerwca 2012 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2144 z dnia 19 wrze$nia 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z siedzibg w
Skawinie, ul. Przemystowa 7 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, zawierajagce opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.



Grupa Kapitalowa FERRO 8. A4.
Raport uzupelniaigey = badania skonsolidovwanego spravwozdania finansowego
za rok obrotowy koiiczqey sig 31 grudnia 2012 r.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]j, ktdre zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie decvzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
4 marca 2010 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 16 lipca 2012 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 26 kwietnia
2012 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standarddéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w
jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej w okresie od 3 do 6 grudnia 2012 r.
oraz od 11 do 15 lutego 2013 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i z innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosei.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
orzetelnosci 1 jasnosci zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyl wszystkie zadane przez nas oswiadezenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostgpnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymog niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art, 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 r. nr 77 poz. 649 z pozniejszymi zmianami).



1.6.

1.6.1.

1.6.2.

Grupa Kapitalowa FERROQ S.A.
Raport uzupeiniajgey = badania skonsolidowanego sprenvozdania finansowego
za rok obrotowy konezqey sig 31 gridnia 2012 .,

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjg

Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy kornczacy sie
31 grudnia 2012 r.  zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnodcia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546,
i uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dziei bilansowy Rodzaj opinii bieglego
statutowych sprawozdan rewidenta
finansowych

Yuhuan AMG Just Valve Co. Lid. Taizhou Tiansheng certified pubhc 31 grudnia 2012 r opinia nie wydana na

accountants co.. Lid moment publikacji*
[erro International Sp. z 0.0, me podlega obowigzkowr badama 31 grudnia 2012 1, nie dotyezy
Novaservis spol. s1 o KPMG Ceska republika. s.r.o. 31 grudma 2012 1, opmia nie wydana na

moment publikacp®

[Ferro Marketing Sp. z 0.0. nie podiega obowigzkowi badania 31 grudma 2012 ¢ nie dotyczy
Novaservis Ferro Group SRL nie podlega obowiazkowi badania 31 grudnia 2012 ¢ nie dotvezy
(dawnie) Novaservis Romania

SRL)

* dotyezy opinnn do statutowych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodme z lokalnymi zasadami rachunkowosci,
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2.1.

RInA

Analiza finansowa Grupy Kapitalowe;j

Grupa Kapitafowa FERRO S.A.
Raport uzupetiiajgey = badania skonsolidoweanego spravozdania finansowego

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

za rok obrotowy korezqey sig 31 grudnia 2012 1.

AKTYWA 31.12.2012 Yo 31.12.2011 Ya
21000 aktywin z1'000 aktywow
Aktywa truale
Rzeczowe aktywa trwale 28.250.9 8.2 207478 85
Wartosci niematerialne 158 581.7 46,1 166.513.5 478
Inwestyceje w jednosthach wspotzaleznych 182052 5.3 18.793.1 54
Pozostale naleznosci 3284 0.1 6014 0.2
Aktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego §19.1 0.2 583.7 0.2
Aktywa trwale razem 206.251.3 599 216.239.5 621
Aktywa obrotowe
Zapasy 86.431.1 2.1 77.017.0 2.1
Naleznosei ztytulu podathu dochodowego L2163 04 1.887.5 0.6
Nalemoscizivtulu dostaw i uslug oraz pozostale 37.8443 110 494948 14.2
Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 12,3794 36 3.590.1 1.0
Ak tywa obrotowe razem 137.871.1 4001 1319894 379
SUMA AKTYWOW 344.1224 100.0 348.2289 100.0
PASYWA 31.12.2012 Yo 31.12.2011 Yo
z1'000  aktywow z1'000 ak tywow
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 211833 6.1 211833 6.1
Kapital zemisji akeji powvze) ich wartosci nonwnalnej 83.468.7 242 831187 238
Kapilal rezerwowy 109229 32
Akcje wlasne (77.1) (0.1} -
Raémice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
dzialajacych za granica (709.5) (0.2) 81345 23
Zyski mirzynuane 63.231.0 16.0 035.065.4 18.7
Kapital wlasny wladcicieli jednostki dominujacej 180.019.3 523 177.501.9 509
Uidzialy nick ontrolujace 1.7 - 1.6 0.1
Kapital wlasny razem 180.021.0 B 177 503.5 51.0
Zobowizzania
Zobowigzania z tvlulu kredytow, pozyczek orazinnych
instrumentéw diuznyeh 69.224.2 201 82.108.2 235
Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych 102,0 0.1 106.6 0.1
Rezerwa z ivtulu odroczonego podatku dochodowego 84240 24 00113 2.6
Zobowigzana pozostalte 3340 0.1 3110 0.1
Zobowigzania dlugoterminowe razem 780842 27 9]1.537.1 26,3
Kredyty wrachunku biczacyim 12.081.0 25 6.5722 19
Zobowigzania z tvtutu kredyiow, pozvezek oraz innych
mstrumentow dlumych 381612 11.1 40.480,9 11,5
Pozostale zobowigzania finansowe 476.8 0.1 677.6 0.2
Zobowigzania z tvtutu podatku dochodowego 8978 03 70,5 0.1
Zobowtgzania z 1y tulu swiadezen pracowniczvch 006 0.2 1.013.7 03
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozoslale 33.699.8 9.8 30.3734 8.7
Zobowigzania krotkoterminowe razem 86.017.2 250 79.188.3 2.7
Zobowigzania razem 164.101.4 47.7 170.7254 490
STMA PASYWOW 34,1224 1000 3482289 100.0
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Grupa Kapitalowa FERRO S.4.
Raport uzupelniajacy = badania skonsolidowanego sprenvozdania finansowego
za rok obrotowy koiezgey sig 31 grudnia 2012 r,

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2012 - 1.01.2011 -«
31122012 % przychodow 31.12.2001 %4 przychodiw
z1'000  ze sprzedazy z1'000  ze sprzedazy
Praychody ze sprzedazy 2760854 100.0 2397933 100.0
Pozostale przvchody 15034 0.5 9453 04
Koszt wlasny sprzedanych towardw i materialow (156 771.2) (56.8) (151 653.2) (58.4)
Zuzycie materialow i energii (46474.9) (16.8) (34 335.3) (13.3)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (23 403.5) (8.5) (20432.8) (7.9
Amortyzacja (2094.2) 74 (1 800.2) 0.7)
Pozostale koszy (207213) 75 (18722.3) (7.2}
Zysk na dzintalnosci operacyjnej 281217 10.2 REIRYE RS 129
Przychody fmansowe 14728 0.5 40.8 0.1
Koszy linansowe (82219 (2.9) (12 190.3) (4.7
Kosziy finansowe netto (6719.1) 24) (12 143.5) (4.6)
Udzal w stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenanych
metoda praw wlasnosci (506,3) (0.2) (236.5) (o
Zysk proed opodatkowaniem 201 866.3 7.6 211948 8.2
Podatek dochodowy (3 460.6) (1.3) (3081.7) {1.2)
Zysh netto za rok obrotowy 17 405.7 6.3 181131 7.0
Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujace) 17 403.6 181129
Udazaly nickontrolujgce 0.1 02
Zysk netio za rok obrotowy 17 405.7 181131
INNE CALKOWITE DOCHODY
Romice kursowe dotyczace jednostek daalajgeyeh za granicg (6 380,3) (2.3) 40879 1.6
Romice kursowe z przeliczenia jednostek dzalajgeyeh za gramca
wyeenianyeh metodg praw wlasnosci (1599.1) (0,6) 32097 12
Podatek dochadowy dotyezacy mnych calkowitych dochodéw (864.7) (0.3) - -
Inne catkowite dochady netio za rok obrotowy (8 844,1) 3,2) 72976 2,8
Calkowite dochody ogdilen zun rok abrotowy 835616 3.0 25410,7 9.8
Calkowite dochody ogélem przypadajgce na;
Wiascicieli jednostki domimujacej 85615 254105
Udzialy niekontrolujace 0,1 0.2
Calkowite dochody ogolem za rok obrotowy 85061.6 254107
Podstawowy zysk netto przypadajgey na jedns akeje wzlotyeh 0.82 099
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akeje wzlotych 0.82 0.99



R3nA

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Raport uzupelniafaey = badeiia skonsolidowanego spravozdania finaisowego
za rok obrotowy konczgey sie 31 grudnia 2012 1.,

2012

2011

2010

1.

23

3.

4.

3

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow.

Rentowno$¢ sprzedazy netto

zvsk netto x 100%
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zvsk netto x 100%
kapital wlasny - zysk netlo

Szybkos¢ obrotu naleznosci

sredni stan naleznogei 7z tvtulu dostaw i uslug bratto x 363 dni

przychody ze sprzedazy
Stopa zadluze nia

zobowiazania x 100%
Suma pasywow

Wskaznik plynnosci

aktvwa obrolowe
zobowigzania krétkoterminowe

6.3%

10.7%

56 dni

47.7%

1.6

70%

11.4%

49.0%

6.2%

18.2%

61 dni

48.1%

e Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i uslug brutto stanowi $rednig arytmetyczna naleznodci z tytulu
dostaw i ushig z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartosé.
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3.3,

3.4.

Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Raport uzupeiniajgey = badania skonsolidowanego sprevwozdania finansowego
za rok obrotowy kovezqey sig 31 grudiia 2012 r.,

Czes¢ szczegbdlowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci. przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, w  zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej FERRO S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 3a informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 3 oraz 11
informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialow niekontrolujacych
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapital zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostalych sktadnikow kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszcezegolnych skladnikow kapitalu  wiasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich skladnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w Kkapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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3.6.

3.7

3.8

Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Raport uzupelniajgey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sie 31 grudnia 2012 r.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wlgczono tylko te czesci odpowiednich skladnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialow
niekontrolujgcych w kapitale whasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkdw.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewngtrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychoddéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych FERRO S.A. (lub
jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng czgs$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rdbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

.........................................................

Monika Bartoszewicz . Renata Kucharska
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 10268 Nr ewidencyjny 90118

Komandytariusz, Pelnomocnik

12 marca 2013 1.
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