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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dila Walnego Zgromadzenia FERRO S.A.
Opinia o skensolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanege sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej, ktorej jednostkg dominujaca jest FERRQO S.A. zsiedzibg w Skawinie,
ul. Przemystowa 7 (,Grupa Kapitalowa”), na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowe| sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., skonsolidowane sprawozdanie
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok
obrotowy kohczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad
rachunkowo$ci oraz inne informacije objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Kktore przekazuje rzetelny | jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego
Znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pdzniejszymi zmianami) {,ustawa o rachunkowosci'), Zarzad jednostki dominujace] oraz
cztonkowie Rady Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w tej ustawie,

Odpowiedzialnoéé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakladajg na nas obowigzek postgepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, Ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wrybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem
lub bledem. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem skonsclidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych deo okolicznesci procedur badania, nie
zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz ocene ogdlnej
prezentaciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
FERRO S.A.:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe} Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 r., finansowych wynikdw dziatainosci oraz przeplywow pienieznych za
rok obrotowy Kkonczacy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska; oraz

® jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajacymi na forme i tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe
Kapitatowa.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2015 r.
zostato zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory
w dniu 7 marca 2016 r. wydat niezmodyfikowang opinie.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatfowej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U.
z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie™) stwierdzamy, iz sprawozdanie
Z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach,
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadio w Swietle
wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnego znieksztalcenia w sprawozdaniu
z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia stwierdzamy, ze
oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, kidre jest wyodrebniong czescia
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej FERRO S.A., zawiera informacje okreslone w
paragrafie 91ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j oraz k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, ze
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
* sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Monika Bartoszewicz Mariola Kotala
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
Nr ewidencyjny 10268 Nr ewidencyjny 12591

Komandytariusz, Petnomocnik

20 marca 2017 1.
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitatlowej
Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Przemystowa 7
32-050 Skawina

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiedcia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 1 pazdziernika 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000289768

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 21.242.655,00 Zlotych

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzief 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

= Aneta Raczek — Prezes Zarzadu,
¢ Artur Depta — Wiceprezes Zarzadu,
e Zhigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 28 lutego 2017 r. na stanowisko Wiceprezesa
Zarzgdu, z mocg obowigzujaca od 1 marca 2017 r. zostat powolany Pan Artur Biaton.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze; 10268

Pane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP; 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajows Rade Bieghych
Rewidentow, pod numerem 3546.
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Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziemn 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez BDO Sp. z o0.0. i uzyskalo
niezmodyfikowana opinie biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo zatwierdzone w dniu 28 czerwca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie jednostki dominujgce;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 20 lipca
2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsa z dnia 14
czerwca 2016 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 18 marca 2016 r. odno$nie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pédzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetych uchwatg
Krajowe] Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w jednostkach wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej w okresie od 5 do 6 grudnia 2016 r. oraz od 6 do 17 lutego 2017 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsclidowanego sprawozdania
finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i z innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za
sprawozdanie z dzialalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZzenie opinii i sporzadzenie
raporiu z badania, odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniv wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o sporzadzeniu zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujace;
zZlozyt wszystkie zgdane przez nas os$wiadczenia, wyjaénienia iinformacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w 2aden sposob ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej
sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od jednostek
wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitatowej zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011r. (,kodeks IESBA”), atakze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych
regulacji oraz kodeksu IESBA.
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2. Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

2.1. Ogédlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.20186 31.12.2015
z1'000 % aktywow z}'000 % aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 28 855,2 84 27 340.4 8,5
Wartosci niematerialne 157 443,5 46,1 153 390,6 47,8
Altywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1355,0 0,4 2 400,4 0,7
Aktywa trwale razem 187 653,7 549 1831314 57,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 100 916,9 29,5 88 930,1 27,7
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 0,3 - 1407,7 0,5
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate 43 629,6 12,8 41 346,3 12,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 380,5 2,8 6 208,9 1,9
Aktywa obrotowe razem 153 827,3 451 137 893,0 43,0
SUMA AKTYWOW 341 581,0 100,0  321024,4 100,0
PASYWA 31.12.2016 31.12.2015
zt '000 % pasywow zi "000 % pasywow
Kapital wiasny
Kapitat zakiadowy 212427 6,2 212427 6,6
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 84 863,8 24.8 84 863,8 26,4
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek dziatajgcych za granicg (1430,0) 0.4  (7900.8) (2.5)
Zyski zatrzymane 108 992,5 31,9 95 837,2 29,9
Kapitat wlasny wihascicieli jednostki dominujacej 213 669,0 62,5 194042,9 60,4
Udziaty niekontrolujgce 2,5 0,1 29 0,1
Kapital wlasny razem 213 671,5 62,6 1940458 60,5
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
?obow:a_zapna z t¥tm kredytow, pozyczek oraz innych 32 419,2 9,5 483523 15,1
instrumentéw diznych
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 239,3 0.1 256,2 0,1
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 007,9 2,3 8 126,6 2,5
Zobowigzania pozostale - - 471,68 0,1
Zobowiazania diugoterminowe razem 40 666,4 11,9 57 208,7 17.8
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 20120,9 59 20 376,4 6.3
onbomaeza?la z ty./tulu kredytéw, pozyczek oraz innych 26 091,0 76 18 210,1 57
instrumentéw duznych
Pozostate zohowigzania finansowe - - 56,8 0,0
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 1681,9 0,5 199,5 0,1
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 20028 0,6 942,5 0.3
Zohowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 37 346,5 10,9 29 986,6 9,3
Zobowiazania krotkoterminowe razem 87 2431 25,5 69 771,9 21,7
Zobowigzania razem 127 909,5 37,4 126 978,6 39,5
SUMA PASYWOW 341 581,0 100,0 321 024,4 100,0
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21.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 % przychodéw 31.12.2015 % przychoddw
zi'000  ze sprzedazy zt'000  ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 332 489,5 100,0 292 099,5 100,0
Pozostate przychody 16748 0.5 1894,1 0,6
Koszt wiasny sprzedanych towardw i materiatow {170 841,0) (51,4) {157 880.2) (54.0)
Zuzycie materialow i energii (57 607,1) (17,3) (512854) {17,6)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (33 085,7) (9,9) (26 985,5) (9,2)
Arrortyzacia {4 812,9) (1.9) {2191,0) (0.8}
Pozostate koszty (26 716,3) (8,0) (22335,0) (7.7}
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 41 121,3 124 33016,56 11,3
Przychedy finansowe 60,9 0,0 52,2 0,0
Koszty finansowe (4712,4) {1.4) (6 686,4) {2,3)
Koszty finansowe netto (4 651,5) {1,4) (6 634,2} {2,3)
Zysk przed opodatkowaniem 36 469,8 11,0 26 382,3 8,0
Podatek dochodowy (7 382,9) (2,3) {4 082,2) {1,4)
Zysk netto za rok obrotowy 29 086,9 8,7 22 300,1 7.6
Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 29 087,3 22 300,3
Udziaty niekentrolujgce {0,4) {0,2)
Zysk netto za rok obrotowy 29 086,9 22 300,1
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktore sg lub zositang refdasyfikowane na zyski iub straty po
spefnieniu okreslonych warunkbéw
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajacych za granicg 6470,8 20 3934,0 1,4
Inne cafkowite dochody netlo za rok obrotowy 64708 2,0 39340 1,4
Cathowite dochody ogélem za rok obrofowy 35 557,7 10,7 26 234,11 9,0
Calkowite dochody ogdlem przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej 355581 26 234,3
Udzialy niekantrolujace (0.4) (0.2)
Catkowite dochody ogdlem za rok cbrotowy 35 5857,7 26 2341
Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy () 1,37 1,05
Rozwodniony () 1,37 1,05
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Grupa Kapitatowa FERRQ S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Wybrane wskazniki finansowe

2016

2015

2014

1. Rentownos$é sprzedazy netto

Zysk netto za rok obrotowy x 100%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownosc kapitalu wiasnego

Zysk netto x 100%
kapitat wiasny - zysk netto

3. Szybkosé obrotu naleznosci
$redni stan nalezngsci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni

przychody ze sprzedazy
4, Stopa zadluzenia

Zobowigzania x 100%
Suma pasywow

5. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

8.7%

15,8%

46 dni

37.4%

1,8

7.6%

13,0%

50 dni

39.5%

2,0

8,9%

14.5%

53 dni

41,0%

1.5

* Aktywa obrotowe nie zawierajg naleznosci z tytuly dostaw 1 ustug o okresie splaty powyzej 12 miesiecy.
e Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania
krotkoterminowe (z wytaczeniem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej 12

miesigey) oraz inne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,
¢ Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatow.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku | korca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow aktualizujacych ich

wartose.
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2016 .

Czes¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie Kapitatowe]
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowo$ci zostalty przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca,
dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokenano odpowiednich
przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc dane do zasad rachunkowosci
stosowanych w jednostce dominujacej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na Koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie finansowe
jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej FERRO S.A. zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumeniacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25
wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen | zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdad finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327 z pézniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 3a informacji dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartosé firmy z konsolidaciji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostatl przedstawiony w neocie 3a informacji
dodatkowych do skonsclidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatow i ustalenie udzialow niekontrolujacych
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Whiiczenia pozostatych skladnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegéinych sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki dominujacej odpowiednich skladnikéw
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym jednostek
zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowe] wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke
dominujaca,



3.6.

ki

Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawezdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 1.

Wyliczenia udzialdw niekontrolujgcych w  jednostkach zaleznych objetych skonsclidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonhano na podstawie procentowego udziatu  udzjaldw
niekontrolujgcych w kapitale wilasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsclidacji dokonano wytaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,

pozostatych wewnagtrzgrupowych przychodow i1 kosztow operacyjnych oraz kosztdw i przychodow
finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych FERRO S.A. (lub
jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

%,%MM\ Mot Vo

Monika Bartoszewicz ' Mariola Kotala
Kluczowy biegty rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 10268 Nr ewidencyijny 12591

Komandytariusz, Petnomecenik
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