Uchwata nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
FERRO S.A. z siedzila w Skawinie
z dnia 23 maja 2012 roku

w sprawie

wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spotki Ferro S.A. zgly na nabycie akcji
witasnych i okrelenia zasad nabywania akcji wkasnych

Dziatajgc na podstawie:

1. Art.19 ust.1 Drugiej Dyrektywy Rady (Dyrektywa 77/WG) z dnia 13 grudnia
1976r. w sprawie koordynacji gwarancji, jakig svymagane w Rstwach
Czionkowskich od spotek w rozumieniu art.58 akapitgi Traktatu, w celu uzyskania
ich rownowartdci, dla ochrony intereséw zarowno wspolnikéw, jadsdb trzecich w
zakresie tworzenia spoitki akcyjnej, jak rownigrzymania i zmian jej kapitatu,

2. Art.39 ust.3 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obeanstrumentami finansowymi,

3. Rozporadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudd@d3r. wykonujcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odares do zwolnié
dla programow odkupu i stabilizacji instrumentéwnainsowych (dalej tele jako
Rozporadzenie Komisji nr 2273/2003),

4. Art. 362 81 pkt. 5) i pkt. 8) Kodeksu Spétek Hanajeh

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co ¢age:
§1

Wyraza zgo@ na nabywanie przez FERRO S.A. akcji wkasnych Sp#tkelu ich umorzenia
w ramach Programu Odkupu Akcji Wiasnych, w trybs¢alonym w niniejszej uchwale.

§2
Ustala s¢ Program Odkupu Akcji wikasnych w celu ich umorzemiaas¢pujacej tresci:
Program odkupu akcji wikasnych w celu ich umorzenig,,Program Odkupu Akcji”)
81

Celem przygcia Programu Odkupu Akcji Spofki jest umivienie nabywania przez Spatk
akcji wkasnych w celu ich umorzenia w ramach reajzProgramu Odkupu Akcji. Realizacja
Programu Odkupu Akcji bey w interesie Spotki i jej Akcjonariuszy. Progrardkoipu AKcji
umazliwi akcjonariuszom, w horyzoncigrednio i dtugoterminowym, wzrost waso
posiadanych przez nich akcji Spoiki.

§2

1. Upowania st Zarzd do nabycia, w ramach Programu Odkupu Akcji, aktgisnych
Spotki w ilosci nie wigkszej nz 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaela



§3

Spotki, znajduyjcych s¢ w obrocie na rynku regulowanym Gieldy Papierow
Wartcéciowych S.A. w Warszawie (GPW), w dacie pggila niniejszej uchwaty.

. Realizacja Programu Odkupu Akcjedzie trwata 24 miegte od dnia podgia

Uchwaty.

. Zarzd jest upowaniony do realizacji Programu Odkupu Akcji tylko wosunku do

akcji znajdugcych s¢ w obrocie na GPW. Akcje Spotkiels nabywane w drodze
wezwania lub wezwado zapisywania sina sprzedaakcji Spotki, w drodze ofert
skierowanych do wszystkich akcjonariuszy Spofkioalie zasadach ustalonych w
odniesieniu do programow odkupu i stabilizacji iostentéw finansowych w
rozporadzeniu Komisji nr 2273/2003 z 22 grudnia 2003 rokidalej
.Rozporzdzenie”). Akcje mog by¢ nabywane przyzyciu kazdej z metod opisanych
powyzej. Wybor metody i jej warunkéw podlega zatwierdmerprzez Rad
Nadzorcz. Jednocz@ie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy aoatvia,
ze w przypadku nabywania akcji na zasadach ustalomydrozporzdzeniu lub w
drodze ofert skierowanych do wszystkich akcjonayuSpotki transakcje pakietowe
oraz transakcje zawierane poza rynkiem regulowamyng dozwolone.

. Wszystkie akcje nabyte w ramach realizacji Progra®dkupu Akcji Zarzd

przeznaczy do umorzenia.

. Cena jednostkowa za akdfERRO SA nabywanw ramach Programu Odkupu Akcji

nie maze by nizsza nk 4,95 zt i wysza nk 10,60 zt. Niezalenie od powyszego
Spétka kdzie zobowazana do przestrzegania przepisOw prawa, CO 0zZNaezw
ramach Programu Odkupu Akcji Spo6tka nie zémabywa akcji po cenie &dacej
wartcscig wyzszy sparod ceny akcji ostatniego niezatego obrotu akcjami na rynku
regulowanym GPW i po cenie najaszej bigacej niezalenej oferty na akcje Spotki
na rynku regulowanym GPW.

. Wysoka¢ srodkow przeznaczonych na nabycie akcji wiasnychii&diedzie nie

wigksza nk. 11.000.000,00 zt (jedef@e milionow ztotych 00/100).

. Walne Zgromadzenie postanawia utwd@riyndusz rezerwowy pod nazw,Fundusz

Programu Odkupu” celem sfinansowania i rozliczemébycia przez Spogk akcji
wiasnych w ramach Programu Odkupu Akcji .

. W zwiazku z utworzeniem kapitatu rezerwowego, o ktorymwaov pkt. 1 powyej,

Walne Zgromadzenie wydziela z kapitatu zapasowqgukbkwote 11.000.000,00 zt
(jedendcie milionow ztotych 00/100) i postanawia o0 jej gkazaniu na kapitat
rezerwowy ,Fundusz Programu Odkupu” z przeznaczrema sfinansowaniey¢znej
ceny nabycia akcji wkasnych paskiszonej o koszty nabycia akcji wkasnych.

. Walne Zgromadzenie upowmia Zarzd Spotki do wydatkowania kwot

zgromadzonych na kapitale rezerwowym ,Fundusz Rragr Odkupu” na zasadach
okreslonych w niniejszej Uchwale.



§4

1. W okresie upowaznienia udzielonego w § 1 niniejszej Uchwaly, ZarSpdiki lzdzie
zobowgzany do powiadamiania kdego Walnego Zgromadzenia o aktualnym stanie
dotyczcym:

a) liczbie i wartgci nominalnej nabytych akcji wkasnych Spoiki,
b) tacznej cenie nabycia i innych kosztach nabycia akdgsnych Spotki.

2. Po zasignicciu opinii Rady Nadzorczej Zagd bedzie mogt zakaczye Program
Odkupu Akcji przed wyczerpaniegrodkow przeznaczonych na jego realizaljb
odstpi¢ od realizacji Programu Odkupu Akcji w céddlub czsci.

3. Zarzd Spokki zdzie zobowazany do zwotania Walnego Zgromadzenia, w terminie
nie diwzszym ni trzy miesjce od zakaczenia Programu Odkupu Akcji, ktérego
przedmiotem &dzie podgcie uchwat o0 umorzeniu nabytych akcji spoétki.

§5

1. Kierujac sk ograniczeniami, wynikacymi z Rozporzdzenia WE, podczas realizacji
Programu Odkupu Akcji Spétka nie m®nabywa wiecej niz 25% sredniego dziennego
wolumenu obrotu akcji Spotki jakiegokolwiek dnia mynku regulowanym na ktérym
dokonywany jest zakup opartego ndrednim dziennym wolumenie w migsu
poprzedzajcym miesijc podania tego programu do wiadatiopublicznej i ustalona na
tej podstawie dla okresu dla okresu trwania Progr@dkupu Akcji

2. W przypadkach wyjtkowo niskiej ptynnéci na rynku, Spotka ni@ przekroczy granic
25%, o ile zachowane zostamastpujace warunki:

a) Spotka powiadomi KNF i GPW o takim zamiarze,
b) Spétka poda do publicznej wiadoken ze maze zaistnié taka sytuacja,
c) Spotka nie przekroczy 50% dziennego wolumenu.

§6

Zarzad Ferro S.A. jest upowaiony do podejmowania wszelkich decyzji oraz dokeagia
wszelkich czynnéci faktycznych i prawnych zmierzgjych do nabycia akcji wtasnych w
celu umorzenia, zgodnie z postanowieniami ninig¢jgszbwaty. Powysze oznaczae Zarad
Ferro S.A. mae wedlug swojego uznania realizaw@rogram Odkupu Akcji samodzielnie
lub za pérednictwem jednego lub kilku podmiotow wskazanycprzepisach prawnych.



