UCHWALA NR 1
NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
FERRO SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SKAWINIE
z dnia 14 stycznia 2011 r.

w sprawie wyboru przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie (,,Spotka”), dzialajac na
podstawie art. 409§ 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (,,KSH”) oraz
§ 10.10 Statutu Spotki uchwala, co nastepuje:

§1
Nadzwyczajne Walne  Zgromadzenie  wybiera na Przewodniczacego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UZASADNIENIE

Uchwata Nr 1 dotyczy sprawy rozpatrywanej obligatoryjnie przez Walne Zgromadzenia zgodnie
z art. 409 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, § 10.10 Statutu Spoétki
oraz Regulaminem Walnego Zgromadzenia.



UCHWALA NR 2
NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
FERRO SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SKAWINIE
z dnia 14 stycznia 2011 r.

w sprawie przyjecia porzqdku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie (,,Spétka™) przyjmuje
nastepujacy porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

§1
1 Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2 Wybor Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
3 Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego

zdolnosci do powzigcia wigzacych uchwat.
4 Przyjecie porzadku obrad.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akcji zwyklych na okaziciela serii D, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci
prawa poboru akcji serii D, zmiany Statutu Spdtki oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietdg
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii D oraz
upowaznienia Zarzadu do zawarcia umow w celu zabezpieczenia powodzenia emisji akcji
serii D.

6 Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego, z mozliwoscia
pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, w catosci Iub czesci
prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do
zapisu na akcje.

7 Podjecie uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz
emisji warrantdw subskrypcyjnych z wytaczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy
W odniesieniu do akcji emitowanych w ramach kapitalu warunkowego i warrantow
subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spotki.

8 Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki.

9 Zamknigcie obrad.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia



UCHWALA NR 3
NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
FERRO SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W Skawinie

z dnia 14 stycznia 2011 r.

W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela
serii D, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii D, zmiany
Statutu Spotki, ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii D do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
dematerializacji akcji serii D oraz upowaznienia Zarzqdu do zawarcia uméw w celu zabezpieczenia
powodzenia emisji akcji serii D

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie (,,Spotka”), dziatajac na
podstawie art. 430, 431, 432 i 433 § 5 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(,KSH”) oraz § 5 Statutu Spétki uchwala, co nastepuje:

§1

1 Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizsza niz 1,00 (slownie: jeden) zloty
oraz nie wyzsza niz 10.479.166,00 (dziesig¢ milionéw czterysta siedemdziesigt dziewigé
tysigey sto szeSédziesigt szesc) ztotych do kwoty nie wyzszej niz 20.958.332,00 (dwadziescia
milionéw dziewigcset pigédziesiat osiem tysiecy trzysta trzydziesci dwa) ztote poprzez emisj¢
nie mniej niz 1 (jednej), ale nie wigcej niz 10.479.166 (dziesig¢ milionow czterysta
siedemdziesiagt dziewig¢ tysiecy sto szescdziesiat szesc) akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda (,,Akcje Serii D”).

2 Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w niniejszej uchwale, jest
pozyskanie finansowania na planowane nabycie przez Spotke akcji spotki NOVASERVIS a.s.
z siedzibg w Brnie (,, NOVASERVIS”).

3 Emisja Akcji Serii D bedzie miata charakter:

3.1 subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 §2 pkt 1 KSH skierowanej do
wybranych przez Zarzad inwestoréw lub

3.2 subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH przeprowadzanej w drodze
oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach  wprowadzania instrumentéw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa
o Ofercie”).

4 Akcje Serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2010 r. na
réwni z pozostatymi akcjami Spotki. Jezeli Akcje Serii D zostang zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych po dniu, w ktorym nastapi ustalenie listy akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy 2010, Akcje Serii D begda uczestniczy¢ w
dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 r. na rowni z pozostatymi akcjami Spotki.

5 Akcje Serii D moga by¢ optacone wytacznie wktadami pienigznymi.
§2
1 W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa
poboru Akcji Serii D.
2 Pisemna opinia Zarzadu uzasadniajagca powody pozbawienia prawa poboru Akcji Serii D

dotychczasowych akcjonariuszy oraz wskazujgca sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii
D stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.



§3

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zakladowego oraz do okreslenia szczegétowych warunkoéw subskrypcji i przydziatu
Akcji Serii D, w tym do:

11 okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Akcji Serii D,
1.2 ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D,

13 okreslenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji Serii D, z zastrzezeniem,
ze w przypadku, gdy emisja Akcji Serii D bedzie miata charakter subskrypcji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, umowy o objeciu Akcji Serii D
zostang zawarte przez Spotke w terminie 6 (sze$ciu) miesiecy od dnia podjgcia
niniejszej uchwaty,

14 ustalenia zasad subskrypcji Akcji Serii D,

15 z zastrzezeniem § 3 ust. 2 i 3 niniejszej uchwaly, ustalenia zasad przydziatu Akcji
Serii D, w tym do wskazania, wedtug wlasnego uznania, ze przydzial Akcji Serii D
lub zawarcie umoéw o objecie Akcji Serii D zostanie dokonany nie wczesniej niz w
dniu nabycia przez Spoétke akcji NOVASERVIS oraz

1.6 zawarcia umow w celu zabezpieczenia powodzenia emisji AKcji Serii D, zarowno na
zasadzie odptatnej, jak i nieodptatnej, w tym umowy lub uméw o subemisje ustugowa
lub inwestycyjna.

Z zastrzezeniem § 3 ust. 3 niniejszej uchwaty, osobom, ktérym zostang zaoferowane Akcje
Serii D (,,Uprawnieni Inwestorzy™), ktore: (i) beda posiadaty akcje Spotki na koniec dnia
poprzedzajacego dzien otwarcia subskrypcji Akcji Serii D ("Dzien Ustalenia Uprawnionych
Inwestoréw") oraz (ii) w ramach budowania ksiggi popytu na Akcje Serii D wyraza
deklaracje zainteresowania objeciem Akcji Serii D po cenie, ktdra nie bedzie nizsza niz cena
emisyjna Akcji Serii D ustalona przez Zarzad po zakonczeniu procesu budowania ksiegi
popytu, bedzie przystugiwato prawo pierwszenstwa przydziatu Akcji Serii D w liczbie
odpowiadajacej iloczynowi: (a) stosunku akcji Spotki posiadanych przez Uprawnionego
Inwestora w Dniu Ustalenia Uprawnionych Inwestoréw wskazanych w zaswiadczeniu lub
$wiadectwie depozytowym, o ktérym mowa ponizej, do wszystkich istniejacych w Dniu
Ustalenia Uprawnionych Inwestorow akcji Spotki oraz (b) okreSlonej przez Zarzad
ostatecznej liczby oferowanych Akcji Serii D, pod warunkiem przedlozenia w momencie
ztozenia deklaracji zainteresowania objecia Akcji Serii D zaswiadczenia, $wiadectwa
depozytowego wystawionego przez uprawniony podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych, na ktérym w Dniu Ustalenia Uprawnionych Inwestoréw mieli zapisane akcje
Spotki lub ztozenia oswiadczenie, potwierdzajacego fakt posiadania przez Uprawnionego
Inwestora akcji Spotki w Dniu Ustalenia Uprawnionych Inwestorow, przy czym tak okreslona
liczba Akcji Serii D w przypadku, gdy nie bedzie liczba catkowita zostanie zaokraglona w dot
do najblizszej liczby catkowitej i nie bedzie wyzsza niz liczba Akcji Serii D, na ktora
Uprawniony Inwestor ztozyl zapis. Powyzsze nie ogranicza prawa Zarzadu do przydziatu
pozostalych Akcji Serii D wedlug wiasnego uznania, w tym roéwniez wybranym
Uprawnionym Inwestorom (,,Prawo Pierwszenstwa”).

W przypadku, gdy emisja Akcji Serii D bedzie miata charakter subskrypcji otwartej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH przeprowadzanej w drodze oferty publicznej na podstawie
Prospektu Prawo Pierwszenstwa bedzie przystugiwato wylacznie osobom bedgcym
inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w celu zaoferowania
Akcji Serii D w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH lub
w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH przeprowadzanej w



drodze oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie, w tym ztozenia do Komisji
Nadzoru Finansowego wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spoiki (,,Prospekt”)
przygotowanego zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa w zwigzku z oferta publiczng Akcji
Serii D oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie praw do Akcji Serii D oraz Akcji
Serii D do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,, GPW”).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniejszej uchwaty,
zawieszenia jej wykonania, odstgpienia od przeprowadzenia Subskrypcji prywatnej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH lub subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3
KSH przeprowadzanej w drodze oferty publicznej lub zawieszenia ich przeprowadzenia w
kazdym czasie. Podejmujac decyzj¢ o zawieszeniu subskrypcji prywatnej w rozumieniu art.
431 §2 pkt 1 KSH lub subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 §2 pkt 3 KSH
przeprowadzanej w drodze oferty publicznej, Zarzad moze nie wskazywa¢ nowego terminu
ich przeprowadzenia, ktory to termin moze zosta¢ ustalony W terminie pdzniejszym,
zastrzezeniem terminu, o ktérym mowa w § 3 ust. 1.3 niniejszej uchwaty.

§4

W zwiazku z § 1-3 niniejszej uchwaty, ust. 5.1. Statutu Spoétki zmienia si¢ w taki sposob, ze
otrzymuje on nastgpujace brzmienie:

,,5.1 Kapital zaktadowy Spotki wynosi do 20.958.332,00 (dwadziescia milionow dziewigéset
piecdziesiqt osiem tysigcy trzysta trzydziesci dwa) zlote i dzieli si¢ na

5.1.19.100.000 (dziewig¢ milionow sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii ,,A”
0 wartosci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda, o numerach od A0000001 do
A9100000,

5.1.2379.166 (trzysta siedemdziesiqgt dziewigé tysiecy sto szescdziesigt szes¢) akcji
zwyklych na okaziciela serii ,,B” o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda, o
numerach od BO00001 do B379166,

5.1.31.000.000 (milion) zwyklych na okaziciela serii ,,C” o wartoSci nominalnej
1 (jeden) ztotych kazda, o numerach od C0000001 do C1000000,

5.1.40d 1 (jednej) do 10.479.166 (dziesig¢ milionow czterysta siedemdziesigt dziewigé
tysiecy sto szescdziesiqt szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii ,,D” o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda, o numerach od D0000001 do D10.479.166.

Upowaznia si¢ Zarzad do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat
zaktadowy Spoiki, przy czym suma okreslona przez Zarzad nie moze by¢ nizsza niz suma
minimalna ani wyzsza niz suma maksymalna podwyzszenia okreslona w § 1 ust. 1 niniejszej
uchwaty. Tre$¢ ust. 5.1 Statutu Spotki okresli Zarzagd na podstawie art. 310 w zwigzku z
art. 431 § 7 KSH.

Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

§5

Spotka bedzie ubiega¢ sie 0 dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW do 10.479.166 (dziesig¢ milionéw czterysta
siedemdziesigt dziewig¢ tysigcy sto szescdziesiat szes¢) AKcji Serii D. Zobowiazuje
iupowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich niezbgdnych czynnosci zwigzanych
Z wykonaniem postanowien niniejszego ustepu.

Wszystkie Akcje Serii D bedg zdematerializowane. Na podstawie art. 5 ust. 8 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad



do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje do
10.479.166 (dziesi¢¢ milionow czterysta siedemdziesiat dziewigé tysiecy sto szesc¢dziesiat
sze$¢) Akcji Serii D, a takze do podjecia wszelkich innych niezbednych czynnoSci
zwigzanych z ich dematerializacja.

§6
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia, a w zakresie zmian Statutu Spotki w dniu
rejestracji tych zmian przez sad rejestrowy.



ZALACZNIK NR 1
OPINIA ZARZADU FERRO SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SKAWINIE
z dnia 17 grudnia 2010 r.

w sprawie uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru w zwigzku z planowanym
podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje akcji serii D oraz sposobu ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii D

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,,KSH”),
Zarzad FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie (,,Spotka”) sporzadzil niniejsza opini¢ w dniu 17 grudnia
2010 r. w zwiazku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki poprzez emisj¢ nie wigcej niz 10.479.166
(dziesig¢ milionow czterysta siedemdziesiat dziewigc tysigcy sto sze$cdziesigt szes¢) akcji serii D
Spotki (,,Akcje Serii D”) z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w stosunku do Akcji Serii D.

1. Wylaczenie prawa poboru w stosunku do Akcji Serii D

Z uwagi na wskazane ponizej powody, wylaczenie w cato$ci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w stosunku do Akcji Serii D jest zgodne z interesem Spotki i stuzy realizacji
celow strategicznych Spoiki.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisj¢ Akcji Serii D z wytaczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki jest $ciS§le zwigzane z pozyskaniem
finansowania na planowane nabycie przez Spotke akcji spotki NOVASERVIS a.s. z siedzibg w Brnie
(,NOVASERVIS”).

NOVASERVIS jest wiodacym dostawcg wyposazenia sanitarnego w Republice Czeskiej i na
Stowacji (odpowiednio numer jeden pod wzgledem baterii i numer jeden oraz dwa pod wzgledem
akcesoriow), gdzie w 2009 r. posiadata udziat w rynku odpowiednio 43% i 23%. NOVASERVIS
prowadzi sprzedaz réznego rodzaju produktow zwiazanych z urzadzeniami sanitarnymi pod swoimi
wlasnymi markami, szczegdlnie baterii i akcesoriow do baterii (La Torre, Metalia, Nobless),
akcesoriow lazienkowych (Novatorre) i zaworow. W 2009 r. NOVASERVIS osiagneta przychody w
wysokosci 670 milionow CZK (25,3 mln EUR) i wskaznik EBITDA w wysokos$ci 176 milionow CZK
(6,6 min EUR). Spoétka eksportuje swoje produkty do Rumunii, krajow battyckich, Rosji, Serbii,
Butgarii, Macedonii i Stowenii, a takze niektorych krajow Europy Zachodniej, tj. Irlandii, Finlandii,
Austrii, Szwajcarii 1 Francji. NOVASERVIS planuje dalszy rozwdj w Europie Wschodnie;j,
szczegdlnie Rumunii, gdzie utworzono juz podmiot zalezny NOVASERVIS.

Na dzien sporzadzenia niniejszej opinii proces nabycia pozostaje na bardzo wstepnym etapie.
Zakonczenie nabycia akcji NOVASERVIS uzaleznione jest, migdzy innymi, od: (i) wyniku procedury
kwalifikacji wstgpnej inwestorow przeprowadzanej na podstawie ztozonych ofert wstepnych,
(ii) zadowalajacego zakonczenia procedury badania due diligence dotyczacego NOVASERVIS,
(iii) zatwierdzenia przez akcjonariuszy Spotki podwyzszenia kapitatu zaktadowego, (iv) pozyskania
niezbednego finansowania kapitatlowego 1 dluznego oraz (v)wynegocjowania i zawarcia
zadowalajacej umowy sprzedazy akcji. Spotka podejmie decyzje o nabyciu akcji NOVASERVIS
wylacznie jezeli poprzez nabycie akcji NOVASERVIS mozliwe bedzie uzyskanie odpowiednich
prognoz wzrostu wartosci zysku na akcje Spotki.

Nabycie akcji NOVASERVIS, jezeli dojdzie do skutku, bedzie stanowito niezwykle istotny etap w
rozwoju dziatalnosci Spoltki. Zarzad oczekuje, ze nabycie akcji NOVASERVIS umozliwi osiggniecie
znaczacych synergii w zakresie zaopatrzenia, logistyki i sprzedazy powiazanej (cross selling).

Ponadto, uchwata przewiduje, ze 0sobom, ktore sg inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu art. 8
ust. 1 Ustawy o Ofercie (,,Uprawnieni Inwestorzy”), ktorzy: (i) beda posiadali akcje Spotki na
koniec dnia poprzedzajacego dzien otwarcia subskrypcji Akcji Serii D (,,Dzien Ustalenia
Uprawnionych Inwestorow”) oraz (ii) w ramach budowania ksiegi popytu na Akcje Serii D wyraza
deklaracje zainteresowania obj¢ciem Akcji Serii D po cenie, ktora nie bedzie nizsza niz cena emisyjna



Akcji Serii D ustalona przez Zarzad po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu, bedzie
przystugiwato prawo pierwszenstwa przydziatu Akcji Serii D.

Biorac powyzsze pod uwagg, Zarzad stwierdza, ze emisja Akcji Serii D z wylaczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoéiki lezy w interesie Spotki. W zwiazku z tym,
Zarzad rekomenduje emisj¢ Akcji Serii D z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki.

2. Sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D

Cena emisyjna Akcji Serii D zostanie ustalona przez Zarzad przede wszystkim w oparciu o kurs
notowan akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., z uwzglednieniem wynikow procesu budowania ksiegi popytu oraz koniunktury
panujacej na rynkach kapitatowych, a takze w oparciu o rekomendacje podmiotow pelniacych rolg
oferujacych Akcje Serii D.

Z uwagi na zmiennos$¢ Sytuacji panujacej na rynkach kapitatowych oraz okres uptywajacy pomigdzy
dniem podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatly a dniem ustalenia ceny emisyjnej
Akcji Serii D, udzielenie Zarzadowi upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne
Z interesem Spofki.

Uchwata Zarzadu w tej sprawie bedzie wymagata zgody Rady Nadzorczej.
3. WhioskKi

7Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaty.

UZASADNIENIE

Celem podjecia proponowanej uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akeji zwyktych na okaziciela serii D,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru akeji serii D, zmiany Statutu
Spotki, ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii
D oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia umow w celu zabezpieczenia powodzenia emisji akcji serii
D jest pozyskanie finansowania planowanego nabycie przez Spotke akcji spotki NOVASERVIS a.s.



UCHWALA NR 4
NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
FERRO SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SKAWINIE
z dnia 14 stycznia 2011 r.

W sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzqdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, z mozliwoscig pozbawienia akcjonariuszy przez
Zarzqd, za zgodg Rady Nadzorczej, w calosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji oraz

warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do zapisu na akcje

Dziatajac na podstawie art. 430 § 1, art. 444 i art. 445 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (,,KSH”), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FERRO S.A. z siedziba
w Skawinie (,,Spétka”) uchwala, co nastepuje:

§1

Upowaznia si¢ Zarzad, w drodze zmiany Statutu Spotki okre§lonej w § 2 ponizej, do
podwyzszania kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji, z mozliwoscia pozbawienia
akcjonariuszy przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, w catosci lub czesci prawa poboru w
stosunku do akcji lub warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do zapisu lub objecia
akcji, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego przez okres 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru przedsigbiorcow zmiany
Statutu Spotki dokonanej niniejsza uchwaly.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego bedzie dokonywane
na zasadach okreslonych w niniejszej uchwale oraz w Statucie Spotki.

Udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakltadowego w granicach
kapitatu docelowego przez okres 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru przedsigbiorcow
zmiany Statutu Spotki dokonanej niniejszg uchwatg.

Uchwata ma na celu zapewnienie Spotce mozliwosci elastycznego podwyzszania kapitatu
zaktadowego dla pozyskania dodatkowego finansowania przeznaczonego na realizacje celow
strategicznych Spotki.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wprowadzenia mozliwosci wyltaczenia przez Zarzad
prawa poboru akcjonariuszy Spotki oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej w przypadku
podwyzszenia przez Zarzad kapitalu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego stanowi
zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§2

W zwiazku z § 1 niniejszej uchwaly, postanawia si¢ zmieni¢ ust. 5.5 Statutu Spotki poprzez nadanie
mu nowego nastgpujacego brzmienia:

9.5 Zarzqd jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakiadowego w ramach kapitatu
docelowego zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

5.5.1 Zarzqd jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 1.000.000
(jeden milion) zfotych w drodze jednego Iub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy). Upowaznienie
Zarzgdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji
w ramach kapitatu docelowego do ww. kwoty wygasa uptywem 3 (trzech) lat od
dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany Statutu dokonanej uchwalg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 4 z dnia 14 stycznia 2011 r.



5.5.2 Z zastrzezeniem pkt. 5.5.3 i 5.5.4 ponizej i o ile postanowienia KSH nie stanowig
inaczej, Zarzgd decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzgd jest umocowany w
szczegolnosci do:

(i)  ustalenia ceny emisyjnej akcji, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki,

(i) dokonania  emisji  poprzez  zaoferowanie  akcji  dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki w ramach prawa poboru lub, po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej Spotki, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w catosci lub w czesci,

(iii) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowq lub
innych umow zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak rowniez
zawierania umow, na mocy ktorych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wystawiane bylyby kwity depozytowe na akcje,

(iv) podejmowania dziatan w celu dematerializacji praw poboru akcji, praw do
akcji 1 akcji oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. o rejestracje praw poboru akcji, praw do akcji i akcji,

(V) podejmowania dziatan w celu emisji akcji w drodze oferty publicznej lub

ubiegania si¢ o dopuszczenie praw poboru akcji, praw do akcji i akcji do
obrotu na rynku regulowanym.

5.5.3 Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogq by¢ obejmowane w zamian
za wklady pienigzne lub niepienigzne. Uchwaly Zarzqdu w sprawie wydania akcji
w zamian za wkiady niepienigzne wymagajg zgody Rady Nadzorczej.

554 W ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu  docelowego Zarzqd jest uprawniony do emisji warrantow
subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2 KSH, z terminem zapisu
uptywajgcym nie pozniej niz okres, na ktory zostalo udzielone niniejsze
upowaznienie. Za zgodq Rady Nadzorczej, Zarzqd moze pozbawié¢ akcjonariuszy
W catosSci lub w czesci prawa poboru w stosunku do warrantow subskrypcyjnych
uprawniajqgcych do zapisu na akcje.”

§3

Pozostate postanowienia Statutu pozostajg bez zmian.

§4

Upowaznia si¢ Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki z uwzglednieniem
zmian wynikajacych z postanowien niniejszej uchwaty.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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ZALACZNIK NR 1
OPINIA ZARZADU FERRO SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SKAWINIE
z dnia 17 grudnia 2010 r.

uzasadniajgca powody wprowadzenia mozliwosci wylqczenia przez Zarzgd prawa poboru
akcjonariuszy Spotki oraz okreslajqca sposob ustalania ceny emisyjnej w przypadku podwyzszenia
przez Zarzqd kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego

Na podstawie art. 433 § 2 w zwiazku z art. 447 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (,,KSH”) Zarzad FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie (,,Spétka™) sporzadzit niniejsza
opini¢ w dniu 17 grudnia 2010 r. w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisj¢ nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nie
wickszej niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (,,Kapital Docelowy”), z mozliwoscia pozbawienia
akcjonariuszy przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, w catosci lub czgsci prawa poboru
w stosunku do akcji oraz warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do zapisu na akcje.

1 Uzasadnienie powodéw pozbawienia prawa poboru akcji emitowanych w ramach
Kapitalu Docelowego

Upowaznienie Zarzadu do emisji akcji w ramach Kapitalu Docelowego lub Warrantow
Subskrypcyjnych bedzie stuzyto zapewnieniu Spétce mozliwosci elastycznego podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spotki dla pozyskania dodatkowego finansowania przeznaczonego na realizacje celow
strategicznych Spotki. Instytucja kapitalu docelowego umozliwia szybkie podj¢cie decyzji o emisji
akcji nowej emisji oraz przeprowadzenie takiej emisji, dzigki czemu, w ocenie Zarzadu, odpowiada
celom, ktore zostaty wymienione powyze;j.

Jednoczes$nie Spotka zastrzega sobie mozliwos¢ wykorzystania czgséci lub catego kapitalu docelowego
na zapewnienie finansowania zobowigzan Spoéiki, ktére moga zosta¢ podjete w ramach planowanego
nabycia przez Spotke akcji spotki NOVASERVIS a.s. z siedzibg w Brnie.

2 Sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach Kapitalu Docelowego

Cena emisyjna akcji w ramach jednej lub kilku emisji w ramach Kapitalu Docelowego zostanie
ustalona przez Zarzad. Uchwaly Zarzadu w tym zakresie beda wymagaly zgody Rady Nadzorczej.

Przyznanie Zarzadowi uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji uzasadnione jest przede
wszystkim tym, ze skuteczne przeprowadzenie emisji akcji wymaga dostosowania ceny emisyjnej do
popytu na oferowane akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu
od wielu niezaleznych od Spotki czynnikow (w tym aktualnej koniunktury gietldowej), w interesie
Spotki lezy, by uprawnione podmioty posiadaly jak najwigksza elastycznos¢ w ustaleniu ceny
emisyjnej akcji celem pozyskania mozliwie najwigkszych $rodkoéw finansowych dla Spoétki
i zapewnienia powodzenia emisji akcji, przy uwzglednieniu wymagan realizowanego projektu
inwestycyjnego. Cena emisyjna akcji zostanie ustalona, w zaleznos$ci od struktury emisji, w oparciu
0 kurs notowan akcji Spdtki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie S.A., z uwzglednieniem wynikéw procesu budowania ksiggi popytu
oraz koniunktury panujacej na rynkach kapitatowych, a takze w oparciu o rekomendacje podmiotow
petiacych rolg oferujacych akcje emitowane w ramach Kapitatu Docelowego.

3 Whnioski

Wskazane czynniki sprawiajg, ze przekazanie Zarzadowi kompetencji do decydowania o pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru akcji w ramach kapitatu
docelowego oraz Warrantow Subskrypcyjnych jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie
Spoiki. Uzasadniony jest rowniez Sposob ustalania ceny emisyjnej akcji.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
glosowanie za podjeciem uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spotki w zwigzku z upowaznieniem
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Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia
wylaczenia przez Zarzad Spotki prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady
Nadzorczej.

UZASADNIENIE

Celem podjecia proponowanej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany
Statutu w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego wraz z mozliwo$cig wylaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorcze jest zapewnienie Spélce mozliwosci elastycznego
podwyzszania kapitalu zakladowego Spoétki dla pozyskania dodatkowego finansowania
przeznaczonego na realizacje celow Spolki.

Jednoczesnie Spoltka zastrzega sobie mozliwos¢ wykorzystania czgséci lub catego kapitatu docelowego
na zapewnienie finansowania zobowigzan Spoéiki, ktére moga zosta¢ podjete w ramach planowanego
nabycia przez Spotke akcji spotki NOVASERVIS a.s. z siedziba w Brnie.
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UCHWALA NR 5
NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
FERRO SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SKAWINIE
z dnia 14 stycznia 2011 r.

W sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz emisji warrantow
Subskrypcyjnych z wylqczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji
emitowanych w ramach kapitatu warunkowego i warrantow subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu
Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie (,,Spotka”), dzialajac na
podstawie art. 430 § 1, art. 448 1 art. 453 § 2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (,,KSH”) uchwala, co nastepuje:

§1

1 Warunkowo podwyzsza si¢ kapital zaktadowy Spotki o nie wigeej niz 1.132.290 (milion sto
trzydziesci dwa tysigce dwiescie dziewigcdziesiat) ztotych poprzez emisje nie wigcej niz
1.132.290 (milion sto trzydziesci dwa tysiace dwiescie dziewiecdziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda (,,Akcje Serii E”).

2 Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéltki jest przyznanie praw do

objecia Akcji Serii E posiadaczom warrantow subskrypcyjnych, ktore zostang wyemitowane
na podstawie niniejszej uchwaty.

3 Prawo do objecia Akcji Serii E bedzie moglo by¢ wykonane wylacznie przez posiadaczy
warrantoOw subskrypcyjnych na zasadach okre§lonych w niniejszej uchwale.

4 Prawo do objecia Akcji Serii E bedzie moglo by¢ wykonane nie pdzniej niz do dnia
31 grudnia 2014 r.

5 Cena emisyjna Akcji Serii E bedzie wynosi¢ rownowartos¢ $redniej arytmetycznej ze

$rednich, dziennych cen wazonych wolumenu obrotu akcjami Spotki na GPW z okresu
6 (szesciu) miesiecy przed dniem 14 stycznia 2011 r. pomniejszonej 0 10% dyskonto za jedna
Akcje Serii E (,,Cena Emisyjna”).

6 Akcje Serii E beda uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujacych:

6.1 Akcje Serii E, ktore zostaly po raz pierwszy zarejestrowane na rachunku papieréw
warto$ciowych posiadacza warrantow subskrypcyjnych, ktoéry wykonal prawa z
danego warrantu subskrypcyjnego najpdzniej w dniu dywidendy, uczestniczg w
zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaty wydane,

6.2 Akcje Serii E, ktore zostaly po raz pierwszy zarejestrowane na rachunku papierow
wartosciowych posiadacza warrantow subskrypcyjnych, ktéory wykonal prawa z
danego warrantu subskrypcyjnego w dniu przypadajacym po dniu dywidendy,
uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaty
wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

7 W interesie Spotki wylacza si¢ prawo poboru Akcji Serii E przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom Spoéltki. Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru
akcjonariuszy Spotki stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.
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§2

Spotka ubiega¢ si¢ bedzie 0 dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,GPW?”) Akcji Serii E. Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci
zwigzanych z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW Akcji Serii E niezwlocznie po ich emisji.

Akcje Serii E zostang zdematerializowane. Na podstawie art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, upowaznia si¢ Zarzad do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji Serii E oraz
podjecia wszelkich innych niezbgdnych czynno$ci zwigzanych z ich dematerializacja
niezwlocznie po emisji Akcji Serii E.

§3

Pod warunkiem zarejestrowania warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoftki,
0 ktérym mowa w § 1 niniejszej uchwaty, emituje sig:

11 nie wigcej niz 647.023 (sze$Cset czterdziesci siedem tysiecy dwadziescia trzy)
imienne warranty subskrypcyjne serii A uprawniajace do objecia 1 (jednej) Akcji
Serii E (,,Warranty Subskrypcyjne Serii A”) oraz

1.2 nie wiecej niz 485.267 (czterysta osiemdziesigt pie¢ tysigcy dwieScie szeSédziesiagt
siedem) imiennych warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do objecia 1
(jednej) Akcji Serii E (,,Warranty Subskrypcyjne Serii B”, a facznie z Warrantami
Subskrypeyjnymi Serii A, ,,Warranty Subskrypcyjne”).

Warranty Subskrypcyjne moga zosta¢ objete przez nastepujace osoby: (i) Aneta Raczek,
(ii) Artur Depta, (iii) Zbigniew Gonsior oraz (iv) Przemystaw Szczygiet oraz, pod warunkiem
nabycia przez Spotke akcji NOVASERVIS a.s. z siedzibg w Brnie, rowniez przez (v) Peter
Schreier, (vi) Josef Bélas oraz (vii) Vladimir Sild (,,0soby Uprawnione”).

Warranty Subskrypcyjne emitowane sa nieodptatnie.

Kazdy Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawnial jego posiadacza do objecia jednej Akcji
Serii E po Cenie Emisyjnej. Warranty Subskrypcyjne mogg by¢ wykonane w okresie do dnia
31 grudnia 2014 r.

Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do zaoferowania i wydania Warrantoéw Subskrypcyjnych
Osobom Uprawnionym be¢dacym cztonkami Zarzadu oraz Zarzad do zaoferowania i wydania
Warrantow Subskrypcyjnych pozostatym Osobom Uprawnionym:

5.1 po zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki,
0 ktérym mowa w § 1 niniejszej uchwaly;

5.2 w odniesieniu do Warrantow Subskrypcyjnych Serii B — po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 14 stycznia 2011 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru akcji serii D,
zmiany Statutu Spolki, ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii D do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii D oraz upowaznienia Zarzadu do
zawarcia umow w celu zabezpieczenia powodzenia emisji akcji serii D;

5.3 w okresie od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spolki za dany rok obrotowy do zakonczenia roku
obrotowego, w ktorym nastgpito powyzsze zatwierdzenie;
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5.4 w latach obrotowych zakonczonych dnia 31 grudnia 2012, 2013 i 2014 r. - w tacznej
liczbie nie wigkszej niz 30%, 60% lub 100%, w zaleznosci od tego, czy wzrost EPS
(zgodnie z definicja ponizej) w danym roku obrotowym, obliczony stosownie do § 3
ust. 5.5 niniejszej uchwaty, wyniesie co najmniej 5%, 10% i 15%, z 30%, 30% i 40%,
odpowiednio w danym okreslonym powyzej roku obrotowym, z tacznej liczby
Warrantow Subskrypcyjnych, o ktorych mowa w § 3 ust. 5.1 niniejszej uchwaly, z
zastrzezeniem, ze 50% maksymalnej liczby Warrantow Subskrypcyjnych, ktore
moglyby zosta¢ zaoferowane i wydane Osobom Uprawnionym, zgodnie z
powyzszymi zasadami w przypadku wzrostu EPS 0 15% (zgodnie z definicja
ponizej), jezeli rzeczywisty wzrost bedzie nizszy niz 15%, bedzie moglo zostac
zaoferowane i wydane w nastepnych latach obrotowych zwigkszajac pule 30%, 30% i
40% okreslong powyzej;

55 pod warunkiem, ze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzenie
skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi za lata obrotowe zakonczone dnia
31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skonsolidowany zysk netto Spotki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r. przypadajacy na jedna akcje Spotki
("EPS™), wzroénie o co najmniej 5%, 10% i 15%, przy czym wzrost EPS, o ktérym
mowa powyzej, jest srednig geometryczng w odniesieniu do skonsolidowanego zysku
netto Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r. na jedna akcje
Spotki obliczona zgodnie ze wzorem:

HTEP52D1D+?2

J EPSyi

wzrost EPSap10en =

przy czym ,,n” przyjmuje warto$ci od 1 do 3, w zaleznosci od tego, dla ktorego roku
obrotowego Srednia geometryczna jest obliczana;

5.6 pod warunkiem, ze Osoby Uprawnione zawrg umowe ograniczajaca zbywalnosé
Akcji Serii E w okresie 6 (sze$ciu) miesiecy od dnia ich objecia.

Liczba akcji Spotki przyjeta na potrzeby obliczenia EPS:

6.1 w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o wyptacie dywidendy -
ulegnie obnizeniu o iloraz wartosci wyptacane] dywidendy oraz $redniej
arytmetycznej ze Srednich, dziennych cen wazonych wolumenu obrotu akcjami
Spotki na GPW z okresu 3 (trzech) miesiecy przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy poczawszy od nastgpnego roku obrotowego przypadajacego po dniu
wyptaty dywidendy,

6.2 w przypadku, gdy Spotka przeprowadzi skup akcji wlasnych - ulegnie obnizeniu 0
liczbe akcji Spotki znajdujacych si¢ w posiadaniu Spotki na koniec danego roku
obrotowego.

Skonsolidowany zysk netto Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011, 2012 i
2013 r. przyjety na potrzeby obliczenia EPS ulegnie odpowiedniej korekcie 0 wysoko$¢ zysku
lub straty netto okreslonej przez Rad¢ Nadzorcza wynikajacej ze zdarzen o charakterze
jednorazowym lub nadzwyczajnym takich jak, w szczegdlnosci sprzedaz aktywow o znacznej
wartosci.

Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza do ustalenia szczegdtowych zasad odnoszacych si¢ do emisji
i wykonania Warrantdéw Subskrypcyjnych, w tym do okreSlenie liczby Warrantow
Subskrypcyjnych, do ktorych objgcie bedg uprawnione poszczegdlne Osoby Uprawnione.

W interesie Spotki wylacza si¢ prawo poboru Warrantéw Subskrypcyjnych przystugujace
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki. Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wylaczenia
prawa poboru akcjonariuszy Spotki stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.
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§4
1 W zwigzku z § 1 niniejszej uchwaly, wprowadza si¢ do Statutu Spéotki nowy § 5.6

W nastepujacym brzmieniu:

,»D.6.1 Kapital zaktadowy zostal warunkowo podwyzszony o nie wigcej niz 1.132.290 (milion
sto trzydziesci dwa tysigce dwiescie dziewigédziesigt) ztotych i dzieli si¢ na nie wiecej
niz 1.132.290 (milion sto trzydziesci dwa tysigce dwiescie dziewigédziesigt) aKcji
zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.

5.6.2 Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w ust. 1
powyzej, jest przyznanie praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 5 z dnia 14 stycznia 2011 r.

5.6.3 Uprawnionymi do objecia akcji serii E bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych
wyemitowanych przez Spolke na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 5 z dnia 14 stycznia 2011 r.

5.6.4 Posiadacze warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa w ust. 3 powyzej, bedg
uprawnieni do wykonania prawa do objecia akcji serii E w terminie do dnia
31 grudnia 2014 r.

5.6.5 Akcje serii E pokrywane bedg wkladami pienigznymi.”
2 Pozostate postanowienia Statutu Spotki pozostaja bez zmian.

3 Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do wustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
Z uwzglednieniem zmian wynikajacych z postanowien niniejszej uchwaty.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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ZALACZNIK NR 1
OPINIA ZARZADU FERRO SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SKAWINIE
z dnia 17 grudnia 2010 r.

uzasadniajgca powody wylgczenia prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji emitowanych
w ramach kapitatu warunkowego i warrantéw subskrypcyjnych

Na podstawie art. 433 § 2 w zwiazku z art. 447 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (,,KSH”) Zarzad FERRO S.A. z siedziba w Skawinie (,,Spotka”) sporzadzit niniejsza
opini¢ w dniu 17 grudnia 2010 r. w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki o nie
wigcej niz 1.132.290 (milion sto trzydziesci dwa tysigce dwiescie dziewigcdziesiat) ztotych poprzez
emisj¢ nie wigcej niz 1.132.290 (milion sto trzydziesci dwa tysigce dwiescie dziewiecdziesiat) akcji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda (,,Akcje Serii E”) oraz
emisj¢ tacznie nie wigcej niz 1.132.290 (milion sto trzydziesci dwa tysigce dwiescie dziewigcdziesiat)
imiennych warrantow subskrypcyjnych, z ktorych kazdy uprawnia do objecia 1 (jednej) Akcji Serii E
(»Warranty Subskrypcyjne”), z wylgczeniem w calosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu
do Akcji Serii E i Warrantow Subskrypcyjnych.

1 Uzasadnienie powodéw pozbawienia prawa poboru

Emisja Akcji Serii E oraz Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia AKcji Serii E
skierowana jest do obecnych cztonkow Zarzadu oraz, pod warunkiem nabycia przez Spotke akcji
NOVASERVIS as., réwniez do obecnych cztonkow zarzadu NOVASERVIS as. (,,Osoby
Uprawnione”). Celem powyzszych emisji jest przyznanie Osobom Uprawnionym opcji
menedzerskich uprawniajacych do objecia Akcji Serii E. Zamiarem Spotki jest stworzenie
dodatkowej motywacji dla Osob Uprawnionych do jeszcze bardziej efektywnego kierowania Spotki w
latach obrotowych 2011-2013 oraz podejmowania dziatan i wysitkow nakierowanych na dalszy
rozwoj Spotki oraz realizacj¢ interesow akcjonariuszy Spotki poprzez doprowadzenie do wzrostu
wartosci Spotki i gietdowej ceny jej akcji. Prawo do objecia Akcji Serii E bedzie moglo by¢
wykonane przez Osoby Uprawnione na zasadach okre$lonych uchwale Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia oraz, w szczeg6élnosci, pod warunkiem, ze za lata obrotowe zakonczone dnia
31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skonsolidowany zysk netto Spoltki za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2011, 2012, 2013 r. przypadajacy na jedna akcj¢ Spotki (,,EPS”) wzros$nie o co najmniej
5%, 10% i 15%, przy czym wzrost EPS, o ktérym mowa powyzej, jest sredniag geometryczng w
odniesieniu do skonsolidowanego zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2010 r. na jedna akcje Spotki, z uwzglednieniem mechanizmu korekt.

Kazdy Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia jednej Akcji Serii E po cenie rownej
rownowartosci §redniej arytmetycznej ze s$rednich, dziennych cen wazonych wolumenu obrotu
akcjami Spotki na GPW z okresu 6 (szesciu) miesigcy przed dniem 14 stycznia 2011 r. pomniejszonej
0 10% dyskonto za jedna Akcje Serii E (,,Cena Emisyjna”). Warranty Subskrypcyjne emitowane
beda nieodptatnie. Nieodptatny charakter emisji Warrantow Subskrypcyjnych uzasadniony jest
motywacyjnym charakterem emisji oraz faktem, ze Warranty Subskrypcyjne uprawnia¢ beda do
odptatnego objecia Akcji Serii E po Cenie Emisyjnej.

2 Whioski
Wskazane powyzej czynniki sprawiaja, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci

prawa poboru Akcji Serii E i Warrantdéw Subskrypcyjnych jest ekonomicznie zasadne i lezy
W interesie Spoiki.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
glosowanie za podjeciem uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki oraz emisji warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem w cato$ci prawa poboru akcjonariuszy
w odniesieniu do akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego i warrantow subskrypcyjnych.
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UZASADNIENIE

Celem podjecia proponowanej uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki oraz emisji warrantow subskrypcyjnych
Z wylgczeniem w cato$ci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji emitowanych w ramach
kapitatu warunkowego i warrantow subskrypcyjnych jest przyznanie obecnym cztonkom Zarzadu
oraz, pod warunkiem nabycia przez Spotke akcji NOVASERVIS a.s., réwniez obecnym cztonkom
zarzadu NOVASERVIS as. z siedziba w Brnie (,,Osoby Uprawnione”) opcji menedzerskich
uprawniajacych do objecia akcji serii E emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego.

Zamiarem Spotki jest sktonienie Oséb Uprawnionych do jeszcze bardziej efektywnego kierowania
Spotka w latach obrotowych 2011-2013 oraz podejmowania dziatan i wysitkow nakierowanych na
dalszy rozwdj Spotki oraz realizacj¢ interesow akcjonariuszy Spotki poprzez doprowadzenie do
wzrostu wartosci Spotki i gietdowej ceny jej akcji oraz doprowadzenie do zrealizowania okre$lonego
wzrostu skonsolidowanego zysk netto Spotki przypadajacego na jedng akcje Spoiki.
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UCHWALA NR 6
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
FERRO SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SKAWINIE
z dnia 14 stycznia 2011 r.

w sprawie zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FERRO S.A. z siedzibag w Skawinie (,,Spotka”) dziatajac na
podstawie art. 430 § 11 § 5 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,,KSH”)
uchwala, co nastepuje:

§1
Zmienia si¢ Statut Spotki w ten sposob, ze ust. 8.4 Statutu Spotki w dotychczasowym brzmieniu:

,,8.4. Czlonkowie Zarzqdu mogq by¢ w dowolnym czasie odwotani przez Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej”

zostaje usunigty.

§2

Pozostate postanowienia Statutu Spotki pozostaja bez zmian.

§3

Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spolki do wustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
z uwzglednieniem zmian wynikajacych z postanowien niniejszej Uchwaty.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UZASADNIENIE

Celem podjecia proponowanej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany
Statutu Spoélki jest ograniczenie kompetencji Przewodniczacego Rady Nadzorczej w zakresie
odwotywania czlonkow Zarzadu.
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