® Biuro Zarzadu
ul. Przemystowa 7, 32-050 SKAWINA
Tel. 012 25 62 150, Fax 012 27 67 607

G RUPA FERRDO

Dziat Relacji Inwestorskich
Anna Buzdygan, Tel . 012 25 62 149

Raport biezacy 38/2011

Data publikacji: ~ 2011-06-08

Uzupetnienie raportu biezagcego nr 14/2011 dotyczacego informacji o emisji
obligacji zwyktych na okaziciela serii A

Podstawa Prawna:

Artykut 56 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o ofercie — informacje biezgce i okresowe

Zarzad FERRO S.A. (,,Spotka”), w uzupetnieniu raportu biezgcego nr 14/2011 z dnia 5 kwietnia 2011
r. dotyczacego informacji o emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii A (,Obligacje”), ponizej
doprecyzowuje informacje o okolicznosciach, w ktérych Spétka bedzie zobowigzana do dokonania
przymusowego wykupu Obligacji.

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, Spotka zobowigzana jest, na zgdanie posiadacza Obligacji
(,,Obligatariusz”), dokonaé przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez danego
Obligatariusza, w przypadku wystgpienia ktdrejkolwiek z nastepujgcych okolicznosci:

. przekroczenie na poziomie skonsolidowanym Spotki wskaznika relacji dtugu netto do EBITDA
powyzej 5,7 na skutek spadku wartosci EBITDA, z chwilg gdy ta okolicznos¢ stata sie mozliwg do
zweryfikowania na podstawie raportéw biezgcych lub raportéw okresowych Spdétki, uprawnia
Obligatariusza do wystgpienia z zgdaniem wykupu Obligacji;

Wskaznik na poziomie skonsolidowanym relacji dtug netto do EBITDA rozumiany jest jako iloraz
sumy  zobowigzan  dtugoterminowych, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych i
krotkoterminowych kredytdw w rachunkach biezgcych pomniejszonej o s$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty do sumy zysku na dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji powiekszonych o zysk netto
spotki Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. z siedzibg w Yuhuan, Chinska Republika Ludowa (,,Yuhuan
AMG”) przypadajacy na Spétke proporcjonalnie do posiadanych udziatéw w spétce Yuhuan AMG
ujetych za ostatnie 12 miesiecy zgodnie z ostatnimi opublikowanymi skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi Spétki.
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W odniesieniu do zysku netto spétki Yuhuan AMG przypadajgcego na Spotke proporcjonalnie do
posiadanych udziatébw w spotce Yuhuan AMG, warto$¢ ta zostanie okreslona na podstawie
stosowanej przez Spétke metody konsolidacji, tj. metody praw wtasnosci, lub

. przekroczenie wskaznika relacji dtug netto/EBITDA powyzej 4,7 ustalone wedtug metodologii
okreslonej w warunkach emisji Obligacji w wyniku zaciggniecia przez Spdtke lub podmiot z grupy
kapitatowej Spotki dtugu;

Wskaznik na poziomie skonsolidowanym relacji dtug netto do EBITDA rozumiany jest jako iloraz
sumy zobowigzan dtugoterminowych, pozyczek, innych instrumentéw dtuinych i
krotkoterminowych kredytéw w rachunkach biezgcych pomniejszonej o s$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty do sumy zysku na dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji powiekszonych o zysk netto
spotki Yuhuan AMG przypadajacy na Spotke proporcjonalnie do posiadanych udziatéw w spétce
Yuhuan AMG ujetych za ostatnie 12 miesiecy zgodnie 2z ostatnimi opublikowanymi
skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Spotki.

. przekroczenie na poziomie skonsolidowanym Spétki wskaznika relacji diug netto/kapitaty
wtasne Spotki powyzej 1,5 (jeden i p6t) ustalone na podstawie opublikowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spétki;

Dtug netto na poziomie skonsolidowanym Spoétki rozumiany jest jako suma zobowigzan
dtugoterminowych, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych i krétkoterminowych kredytéw w
rachunkach biezgcych pomniejszonej o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

. nie dokonanie w terminie ptatnosci jakiejkolwiek wymagalnej kwoty odsetek z Obligacji i nie
naprawienie stanu naruszenia zobowigzan z Obligacji poprzez zaptate naleznych Obligatariuszom
odsetek do konca 7 dnia roboczego po ostatnim dniu okresu odsetkowego dla Obligacji.

Pozostate informacje o warunkach wykupu Obligacji znajdujg sie w raporcie biezgcym nr 14/2011 z
dnia 5 kwietnia 2011 r.

Podpisy osdb reprezentujgcych Spétke:

Data Imie i Nazwisko Stanowisko Podpis
2011-06-08 Aneta Raczek Prezes Zarzadu
2011-06-08 Artur Depta Wiceprezes Zarzadu
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