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1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1.  Dane identyfikujace Spolke

1.1.1. Nazwa Spotki
FERRO S.A.
1.1.2. Siedziba Spélki

ul. Przemystowa 7
32-050 Skawina

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: | pazdziernika 2007 r.

Numer rejestiu: KRS 0600289768

Kapitat zakladowy na dzien

bilansowy: 21.183.332 7

1.1.4. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

e Ancta Raczek — Prezes Zarzadu,

o Artur Depta — Wiceprezes Zarzadu,
e Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu,
s Przemyslaw Szczygiel - Wiceprezes Zarzadu.

1.2.  Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268

Imie i nazwisko: Renata Kucharska
Numer w rejestrze: 90118
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1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.3.

1.4.

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru; KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546,

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2010 r. zostalo
zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. sp.k. 1 uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
14 czerwca 2011 r., ktore postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
9.997.930,52 zlotych bedzie przeznaczony w caltosci na kapital zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
24 czerwca 2011 r. oraz oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 572 z 14 lutego 2012 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z siedziba
w Skawinie, ul. Przemystowa 7 i dotyezy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktore
sklada sig jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziet 31 grudnia
2011 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w Kkapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok
obrotowy koniczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacije objasniajgce.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodei Finansowe], ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska. na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 23 ¢zerwea 2010 1.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
2 lipca 2010 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorcze] z dnia 29 czerwca 2010 1.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowient rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej.
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spolki
w okresie od 21 do 24 listopada 2011 r. oraz od 6 do 10 lutego 2012 1.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelna prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnogei.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnoénie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiagcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosei i jasnosei
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposab
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spolki ztozyl wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie
dokumenty 1 informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoseig sp.k.
spetniaja wymog niezaleznoéci od badanej Spotki w rozumieniu art, 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoseia sp k.
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2. Analiza finansowa Spoélki
2.1.  Ogolna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2011 Y% 31.12.2010 Y%
I 'O00 akivwiw 1 000 aktywow
Ak tywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 19.157.9 8,2 19.153.7 16,2
Wartosciniematerialne 3159 0,1 2740 0,2
Inwestycje w jednostkach zaleznyeh i stowarzyszonyeh 133.2812 57,1 6.901.8 5.9
Aktywa z tytel odroczonego podatku dochodowego 5702 (.2 1144 0.1
Aktywi trwate razem 153.3252 65,6 264439 24
Ak tywa obrotowe
Zapasy 44.780.5 16.2 58.524 8 49,6
Nalezneseiz tytulu podatku dochodowego - - 3238 G4
Naieinosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 34.008.7 14,6 30.654.6 26,0
Srodki pieniezne iich clowiwalenty 1.3474 0.6 17754 1.5
Alktywa obrotowe razem 80.226,6 344 914786 776
SUMA AKTYWOW 233.551.8 1000 117.9225 100.0
PASYWA 31122011 % 31122010 Yo
z 000 aktywow 21000 aktywdw

Kapital wiasny

Kapital zakladowy 21,1834 9,1 104792 8.9
Kapital z emisji akeji powyvze) ieh wartodei nominalnej 53,1187 356 86136 73
Zyski antrzymane 59,1097 25,3 37.496,1 318
Kapital wlasny razem 163.411,8 70,0 56.588,9 48.0
Zobowigzania
'Zobn\\'iazm'ﬂa zly.tulu kredytow, pozyczek orazinnych 16.988.0 42 040 02
instrumertow dhuznyel
Zobowigzania 2z tytulu $wiadezet pracowniczych 1904.9 0,1 84,8 0,1
Zobowigzania pozostalke ; 350 0,1 230.6 02
Zobowigzanin dlugoterminowe razem 19.703.9 84 6188 0.5
Kredyt w rachunku biezeym 3.029.7 1.3 10.330.3 8.8
{ObO\\’laZ&z'na etytulu kredytow, pedyczek oraz innych 27.999.3 2.0 21,9224 186
nstrumentéw dhumych
Zobowigzania z tytuln podatku dochodowego 70,5 0.1 - -
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowaiczych 786G 03 6576 0.6
Zobowiazania 7 tytulu dostaw fuslug oraz poxostale 18.550.6 15 27.804,5 236
Zobowigzania kréthoterminowe razem 50.436,1 21,6 60.714,8 518
Zobowigzania razem 70.146.0 30,0 61.3336 52.0
SUMA PASYWOW 233.551,8 1600 1179225 100,0
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2011 - 1.01.2610 -

31.12.2011 % przychoddw 31122000 % przychedow

FARIALE ze spraedazy zl 600 ze sprzedazy
Pravehody ze sprzedazy 176.130:4 100,63 165.164,7 1000
Pozostale praychody 3259 0.2 3979 0.4
Koszt wlasny spracdanych towarGw i materialdw (135.617.1) 77,0 (129.077,1} 78,2
Zuzycie materialow i gnergii {2.726,1) 1.6 {2.704.6) 1.6
Wynagrodzenia oraz $wiadezenia pracownicze {11.181.2) 6,4 (10.738.0) 6.5
Amorlyzacja {(LI1LS) 0,6 (971.1) 0.6
Pozostale koszty (11.343.2y 6,4 (10.674,0) 6.5
Zysk zdzialalnesci operacyjnef 14.470.% 82 115978 7.0
Przychody finansowe 17.084.4 9.7 2.846,2 17
Koszty finansowe {8.772,03 5.0 (2.281.4) 14
Przychody finansowe netto 8.312,4 4.7 5048 0.3
Zysk preed opodathowaniem 22,7803 2y 12.162.6 7.3
Podatek dochodowy (1.900.%) 1,1 (2.164,6) 1.3
Zysk netto zu rek obrotowy 20.888,5 1.8 99980 6,0
Calkowite dochody ogdlem zu rok obrotowy 20.888,3 11,8 9.998,0 6,0
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2.2, Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009

1. Rentowno$é sprzedazy netto
i A

zvsk netto 7a rok obrotowy x 1008 11.9% 6,1% 3.7%
preyehody ze sprzedazy

2. Rentowno$¢ kapitatn wiasnego

zvsk netto za 1ok obrotowy x 100% 14,7% 21.3% 28.2%
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybko$¢ obrotu naleinosci

sredni stan naleznoded 2 tvtuly dostaw | ustug brutio x 365 dni 62 dni 60 dni 63 dni
przychody ze spreedazy

4. Stepa zadluzenia

zobowiazania x 100% 300% 52,0% 60.9%
suma pasywow

5. Wskainik plynnosci

akbywa obrotowe 1.6 1.5 1.2
zobowiazania krdtkoterminowe

e  Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialow.

e Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi srednia arytmetyczna naleznosci z
tytulu dostaw i uslug z poczatku i kofca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartosc.
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Czesé szezeg6lowa raportu

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujgcq zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowodci.

W trakeie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidlowosei
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowoscei.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowaosci.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spoélki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
mformacje, o kidrych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
conkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pozniejszymi zmianami) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badante jednostkowego sprawozdania finansowego Spalki
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres koficzacy sie tego dnia wydalismy
opinig bez zastrzezen.

W imienin  KPMG Audyt Spétka z  ograniczong
odpowiedzialnodcig sp.k. nr ewidencyiny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 90118 Biegly rewident nr 10268

Renata Kucharska Komandytariusz, Petnomocnik

Monika Bartoszewicz

14 marca 2012 r.
Warszawa
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