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Grupa Kapitalowa FERRO S.4.
Raport uzupetniajaey opinie = badania skonsolidowanego spravvozdania finansovego
za rok obrotowy koitezgey sie 31 grudnia 2011 r.

1. Cze¢s¢ ogdlna raportu
1.1.  Dane identyfikujace Grupe Kapitalowy

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej

ul. Przemyslowa 7
32-050 Skawina

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 1 pazdziernika 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000289768

Kapital zakladowy na dzien

bilansowy: 21.183.332 z

1.1.4. Kierownik jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r. wehodzili:

o Aneta Raczek — Prezes Zarzadu,

o Artur Depta — Wiceprezes Zarzadu,
e Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu,
e Przemyslaw Szczygiel - Wiceprezes Zarzadu.

1.2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

1.2.1. Jednestki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2011 r. nastepujace jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitalowe] zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

» FERRO S.A,

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metody pelna:

e FERRO International Sp. z o.0. (dawniej Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0.);
e FERRO Marketing Sp. z 0.0.;

o Novaservis spol. s.r.o., Brno, Czechy;

e Novaservis Romania SRL, Cluj — Napoca, Rumunia.
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Jednostki wspolzalezne objete konsolidacjg metoda praw wlasnosei:
o  Yuhuan AMG Just Valve Co. Itd., Yuhuan, Chiny.

Nastepujgee jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczgeym sig 31 grudnia 2011 r, w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujaca:

¢ Novaservis spol. sro. oraz Novaservis Romania SRL — jednostki objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 8 kwietnia do 31 grudnia
2011 1.

¢ FERRO Marketing Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 20 lipca do 31 grudnia 2011 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze; 10268

Imie 1 nazwisko: Renata Kucharska
Numer w rejestrze: 90118

1.3.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.4,

Firma: KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoseia
sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIi
Wydzial Gospodarczy Krajowegoe Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosceia sp.k. jest wpisana na liste podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowyeh pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. sp. k. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezedn.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 14 czerwea 2011 1.
przez Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
24 czerwea 2011 1. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 572 z 14 lutego 2012 1.
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Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci

Nintejszy raport zostal przygotowany dla Walnege Zgromadzenia FERRO S.A. z siedziba
w Skawinie, ul. Przemystowa 7 1 dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktére sklada sig skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei
31 grudnia 2011 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy koficzgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Jednostka  dominujgca sporzadza skonselidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére  zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 4 marea 2010 7,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 2 lipca 2010 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorcze] z dnia 29 czerwca
2010 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowieit rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie

Jednostki dominujacej w okresie od 21 do 24 listopada 2011 . oraz od 6 do 10 lutego 2012 1.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i z innymi
obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosct.

Naszym zadaniem byfo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu nzupetiajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzeit nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdantu
finansowym, wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej ztozyt wszystkie zadane przez nas oswiadezenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnil  nam  wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raporta.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp k.
spetniajg wymog niezaleznosei od  jednostek wchodzacych w skltad badanej Grupy
Kapitalowe] w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

1.6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjg

1.6.1. Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujagcej za tok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2011 r.  zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spolka z  ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546,
i uzyskalo opinie bez zastrzezen,

1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dziei hilansowy Rodzaj opinii bieglego
rewidenta

Yuhuan AMG Just Valve Co. Lid, KPMG Huanzen 31 grudniz 2011 1. opinia bez zastrzezen

Ferro International Sp. z o.o. nie podiega obowigzkowi badania 31 grudnia 2000 1, nie dotvezy

opinia nie wydana na
Novaservis spol. s.r.o, KPMG Ceska republika, s.r.0. 31 grudnia 2011 v, moment publikacji

Ferro Marketing Sp. z 0.0, nie podiega obowigzkowi badania 31 grudnia 2011 r. nie dotyczy




2,  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1.  Ogoblna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Gripa Kapitelowa FERRO S.4.
Raport uzupelniajacy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrofowy konezgey sie 31 grudnia 2011 1.

AKTYWA 31.12.201% Yo 31.12.2010 %o
i "800 al bvwiw 21 '000  aktvwow
Aktywa trwale
Reeczowe akiywa trwale 29.747,8 8.5 19.158,1 15,0
Wartoscr nmateriaine 166.513,5 47.8 2740 0.2
Inwestycpe wjednostkach wspolzaleinych 18.793,1 54 i5.131,5 119
Pozostale nalemosci 6014 0.2 - -
Aktywa z tyiviu odroczonego podatku dochodowego 583,7 0.2 128,0 (.1
Aktywa trwale razem 216.239,5 62,1 34.691.6 27,2
Aktywa obrotowe
Zapasy 77.017.0 222 56.984.5 44,7
Naleznodci ztytulu podatku dochodowego 1.887.5 0.5 534.4 6,4
Naleznosci zvtulo dostaw i ushag oraz pozostale 49.494,8 14,2 30.821,0 24,2
Srodki pienigime 1 ich ekwiwatenty 3.590.1 1.0 4.521,7 35
Aktywa obrotowe razem 131.989.4 37,9 02.861.6 72.8
SUMA AKTYWOW 348.228,9 1000 127.553.2 100.0
PASYWA 31.2.2011 Yo 3122010 %
zE'600 ak bywiw 1 '000  aktywow
Kapitat wiasny
Kapial zakiadowy 211833 a,1 10,4792 82
Kapital z emisji akey powyigj ich wartogei nommalngj 83.1i18.7 338 80136 67
Réznice kursowe z przeliczenia 8.134.5 2.3 836,9 4,7
Zyski zatizymane 65.065.4 18,7 46.257,7 36,3
Kapital wlasny wiascicieli jednostki dominujacej 177.501,% 50,9 06.187.4 51,9
Ldeialy niekontrolujyce 1.6 0.1 23,5 0.0
Kapital wlasny razem 177.503,5 51,0 66.210,9 31,9
Zobowinzania
Zobqwiazmu:a Ziviudu k'red)'lé_\\; ponyeeek 82.108,2 235 304.0 02
oraz innyeh instrumentdw divimych
LZobowigzania  tvtulu $wiadezen pracownics ch 106,06 0,1 86,1 0.1
Zobowigzania pozostale 3110 ,3 2300 02
Rezerwa z tytulu edroczonego podatku dochodowego 5.011,3 2,0 - -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 91.537.1 26,3 620,1 0.5
Kredyt wrachunku biezgeym 6.572,2 1,9 10.330,3 8.1
Lobo_wugzmafa ztytulu R’rec}_\in&\s: pozyezck 40.480.0 s 219224 179
oraz innych instrumeniow diusnyeh ’
Pozostale zobowigrania finansowe 677.6 0,2 -
Zebowigzania z tylule podatke dochodowego 70,5 0,1 - -
Zobowigzania z tytuts Swisdezen pracowniczych 1.013,7 0.3 662,0 0.5
Zobowigzania z tvtulu dostaw i uslug oraz pozostale 30.373.4 8.7 27.807.5 21,8
Zobwwinzania krétkoterminowe razem 79.188.3 227 60.722.2 476
Zobowigzania razem 170.7254 49,0 61.342.3 48,1
SUMA PASYWOW 3482289 100,6 127,553,2 100,0
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.12.2611 % przychedéw 31.12.2010 % przychodéw
zH ‘080 ze sprzedaty 21000 ze sprzedazy
Preychody ze spreedazy 259.793.3 100,0 165.575.7 100.0
Pozostale prayvehody 9453 0.4 5222 0,3
Koszt wlasny sprzedanych towarow i materzlow {151.653,2} (58.4) (127.9174) {77.3}
Zuzycie materialow 1encrgit (34.555.3) {13,3) {2.709.0) (1.6}
Wynagrodzenia oraz Swiadczenia pracownicze (20.432.8) {7.9) (10.819,0) (0.5)
Amorty zcja (1.800,2) (0.7 (974.4) (0,6)
Pozostale kosziy {18.722.3) (1.2} (10.642,3) (6.4)
Zysk na dziodalnosei operacyinej 335748 129 130358 7.9
Praoychody finansowe 468 0,1 1.203.1 0.8
Koszty fmansowe {12.190,3) 4.7 (2.297.0) {14y
Koszty finansowe netto (12.143.5) (4,64 (1.033.9) {0.6)
Udzial w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wyeenianych metods praw wlasnosci {236.,5) 9.0 442 4 03
Zysk przed opodathowaniem 21.194.8 8.2 12,4443 15
Podatek dochodowy (3.081,7) (1,2 (2.236,13 (L3
Zysk netto ta vok ebrotowy 18.113.1 7.0 10.208,2 6,2
Zysk netto przypadajacy na:
Wiagcicieli jednostki dominujace] 18,1129 0.9 16.206,7 6,2
Udzialy niekontrolujace 0.2 0.1 1.5 00
Zxsk netto za rok obrotowy przypadajacy na jeday akeje
Podstawowy () 0.99 1.0¢
Rorwodniony (z1) (,99 0,97
Inne ealkowite dochody
Rézmice kursowe z preeliczenia sprawozdan fmansowyvch
jednostek dzialajacyeh za granica 12976 7233
Inne calkonite dochedy netto za rok obrotewy 72976 723.3
Calliowite dochody ogélem za rok obrotowy 25.410,7 109315
Calkowite dochody ogdlem przypadajaee na:
Wascicieli jednostki dominujacej 25410.5 10,9300
Udzialy nickontrelujace 0.2 L3



2.2.  Wybrane wskazniki finansowe

Grupa Kapitalowa FERRO S.4.
Raport uzupelniajgey opinie = badania skonsolidewanego sprawozdania finansomrego
st rok obrolowy korezgey sig 31 grudnia 2011 1

2011 2010 20609
1. Rentownosé sprzedaiy netto
zysk netto x 100% 7.0% 6.2% 1.2%
przychody netto
2, Rentownosc¢ kapitalu wlasnego
zysk netto x 100% 11.4% 18,29 31,0%
kapital wlasny - zvsk netlo
3. Szybkos$¢ obrotu naleinosci
Sredni stan naleznosed 7 tvtulu dostaw 1 uslug brutlo x 365 dni 53 dnj 61 dni 66 dni
przychody netto
4. Stopa zadluze nia
zobowiazania x 100% 49.0%, 48.1% 55,9%
SUINA Pasywow
5. Wskainik plynnosci
aktvwa chrotowe 1.7 15 1.3

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materialow.

zobowiazania krotkoterminowe

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi §rednia arytmetyczna naleznosci z tytulu
dostaw 1 ustug z poczatkuy i kofca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisdw
aktualizujacych ich wartosc.
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Czes¢ szezegélowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w  Grupie
Kapitatowe] zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie  wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosei Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez
Unig Europejska.

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgce;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansewego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej FERRO S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe¢  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki 1 zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 3a informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacii zostal przedstawiony w nocie 13 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéw niekontrolujjcych

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skfadnikow kapitalu  wilasnego jednostki  dominujacej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki
dominujgcej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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3.6.

3.7.

3.8.

Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Rapaort uzpelniajgey opinie = badania skonsofidmvanego sprawozdania finansowego
za rok ebrotowy kosiczgey sie 31 grudnia 2041 1

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikow
kapitalu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujgcy.

Wyliczenia udzialow niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziati udzialdéw
niekontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia Konsolidacyjne

Dokonano wylgezen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podezas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztoéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodaw fmansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgezen, uzyskano z ksiag rachunkowych FERRO S.A. (lub
Jjednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe de skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierdjgee opis znaczacych zasad rachunkowoscei oraz inne informacje objasniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integrakng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnodci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniv Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paifistwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 289 z pézniejszymi zmianami) i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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3.9.

REna

Grupa Kapitulowa FERRO S.A.

Report uzupeliiaigey opinig = badania skonsolidoveanego spravozdania finansowego
zar rok vbrotoney fonezgey sie 31 grudnia 2011 1

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] sporzadzonego na dzied 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sie tego dnia

wydali$my opinie bez zastrzezen.

W imieniu KPMG  Audyt Spdétka z  ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51. 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 90118
Renata Kucharska

14 marca 2012 1.
Warszawa
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Biegly rewident nr 10268
Komandytariusz, Peinomocnik
Meonika Bartoszewicz



