SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY

GRUPY FERRO S.A.

ZA | POLROCZE 2015R.

Skawina, 25 sierpnia 2015 r.



RAPORT POLROCZNY OBEJMUJE

*  WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGOSRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

* WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

* RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

* SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZDZONE
WEDLUG MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWGCI NR 34 SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZGC FINANSOWA (,MSR 34");

* RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e SKROCONE SRODROCZNEJEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWGCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZG&C
FINANSOWA (,MSR 34");

+  SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO $CI GRUPY KAPITALOWEJ;



Raport pétroczny PSr 1/2015

(zgodnie z 882 ust.2 i 883 ust. 3 Rozpdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. Dz.zL2014 r., poz. 133) dla
emitentow papieréw warfciowych prowadzcych dziatalné¢ wytwércz, budowlam, handlowg lub ustugow za

| pétrocze 2015 r. obejmagy okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2Q1Zawieragcy skroconesrédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtwane wedlug MSR 34 w walucie polski ztoty orazéskmesrodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dojpo®ji sporadzone wedlug MSR 34 w walucie polski zioty.

FERRO S.A. na podstawie § 83 ust. 3 Rozpdrenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 ie przekazuje
oddzielnego poétrocznego raportu jednostkowego, goafny raport jednostkowy FERRO S.A. stanowi uzuigele
pétrocznego raportu skonsolidowanego Grupy KapiajdERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotycgce skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

01.01.2015 r.— 01.01.2014 r.— 01.01.2015r.— 01.01.2014r.—
30.06.2015 . 30.06.2014 r. 30.06.2015 r. 30.06.2014 r.
w tys. zt w tys. z w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzega 141 266,8 130 438,¢ 34171,1 31217,4
produktéw, towaréw i materiatéw
Il. Zysk z dziatalnéci operacyjnej 180188 18 645,€ 4 358,6 44624
l1I. Zysk brutto 14 227,6 15078,2 34415 3608,6
IV. Zysk netto 11 924,1 13 989,2 28843 3348,0
V. Srednia waona liczba akcji (W 21 242 655 21 080 25! 21 242 655 21080 253
szt.)
VI. Zysk na jedn akci zwyktg (w zl/ 0,56 0,66 0,14 0,16
EUR)
VII. Rozwodniony zysk na jedn 0,56 0,66 0,14 0,16
akcje zwyklg (w Z/EUR)
VIII. Przeptywy pienézne netto z 12796,3 (29 760,9; 30953 (7 122,6)
dzialalngci operacyjnej
IX. Przeptywy piengzne netto z (613,2) 117261 (148,3) 2 806,4
dzialalngci inwestycyjnej
X. Przeptywy pienjzne netto z (7 763,9) (10152,2] (1878,0) (2429,7)
dziatalngci finansowej
XI. Przeplywy piengzne netto, razem 44193 (28 187,0; 1069,0 (6 745,9)
stan na stan na stan na stan na
30.06.2015 . 31.12.2014 . 30.06.2015 r. 31.12.2014 .
XII. Aktywa, razem 3394434 320 716,: 80 927,8 75 244,9
XllI. Zobowiazania i rezerwy na 159 487,6 131 643, 38 023,9 30885,6
zobowhzania
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 29 750,2 384122 7092,8 9012,1
XV. Zobowigzania krotkoterminowe 129 737,4 93 231,€ 309311 218735
XVI. Kapitat wasny 179 955,8 189 072, 42 903,8 44 359,3
212427 212427 5064,5 4983,9

XVII. Kapitat zaktadowy




Wybrane dane finansowe dotycgce skroconegosrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki dominujcej

01.01.2015r.— 01.01.2014r.- 01.01.2015r.— 01.01.2014 r.—
30.06.2015 r. 30.06.2014 r. 30.06.2015r. 30.06.2014r.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzegegproduktow, 833234 788259 20155,1 18 865,1
towaréw i materiatow
II. Zysk z dziatalnéci operacyjnej 4439,3 44164 10738 1057,0
1. Zysk (strata) brutto 14 398,9 13911,2 3483,0 33293
IV. Zysk (strata) netto 14 375,8 13 257,4 3477,4 31728
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi 45136 (31 483,0) 10918 (7534,7)
operacyjnej
VI. Przeplywy piengzne netto z dziatalrioi (331,8) 12.384,9 (80,3) 2964,0
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi (4 431,0) (3119,5) (1071,8) (746,6)
finansowej
VIII. Przeplywy piengzne netto, razem (249,2) (22 217,6) (60,3) (5317.3)
stan na stan na stan na stan na
30.06.2015 . 31.12.2014 r. 30.06.2015r. 31.12.2014r.
IX. Aktywa, razem 251 281,5 231 876,1 59 908,8 54 401,6
X. Zobowizania i rezerwy na zobogdania 98 697,5 72 407,2 23530,8 16 987.8
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 117721 133835 2 806,6 3140,0
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 86 925,4 59 023,7 20724,2 138479
XlIl. Kapitat wtasny 152 584,0 159 468,9 36 378,0 37 413,8
XIV. Kapitat zaktadowy 212427 212427 5064,5 49839

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaly przeliczone wg ¢@agcych zasad:

e poszczegblne pozycje sprawozdania z zyskéw lult stianych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeplywow pieriznych — wedtugsredniego kursu wymiany stanagego sredng arytmetyczg srednich
kursbw NBP na ostatni dziekazdego miesica okresu obrotowego — odpowiednio za okres od/dzsia do 30
czerwca 2015 r. w wysokoi 4,1341 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia dea@ffwca 2014 r. w wysokoi
4,1784 PLN/EUR,;

* poszczegoblne pozycje aktywdw i pasywow — odpowiednedtugsredniego kursu NBP na dzie30 czerwca
2015 r. w wysokeéci 4,1944 PLN/EUR oragredniego kursu NBP na d4i&1 grudnia 2014 r. w wysoka 4,2623
PLN/EUR.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej FERRO S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej FERRO S.A. z siedziba w Skawinie, przy ul. Przemystowej 7, na ktore
sktada sig:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktéry
zostal zatwierdzony przez Unig Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiadaja Zarzad
i Rada Nadzorcza Spoétki Dominujacej.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania 1 przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w dokumentacje konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rozni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzic, ze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
»Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, 25 sierpnia 2015 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa )
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan f‘nansowych nr 3355

{i r|

Kluczowy biegly rew1dent przeprowadzadacy przeglad: Za BDQ ﬁpk Z 0.0.:
\ )/ \
A’ / L]— A~
Marcin Krupa  / A dr André, Hel1n\
Biegly Rewident nr ew1d 142 Prezes Zarzadu

Biegly Rewident nr ewid. 90004
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GRUPA KAPITALOWA
FERRO S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 6 miesicy konczacy Sk
30 czerwca 2015r.

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWGSCI NR 34
SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZAC FINANSOWA (,MSR 34")
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskdwthab isnnych catkowitych
dochodow naley analizowa tgcznie z informacjami obfaiajacymi, ktére stanovgi
integralry cze$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lutrat i innych catkowitych dochodow

za okres 6 miesty konczacy sk
30.06.2015 30.06.2014

Przychody ze sprzeda 141 266,8 130 438,9
Pozostate przychody 803,4 811,9
Koszt wtasny sprzedanych towardéw i materiatow (73 581,2) (65 304,5)
Zuzycie materiatéw i energii (25942,1) (24 302,2)
Wynagrodzenia ora@viadczenia pracownicze (12 966,6) (11 825,2)
Amortyzacja (1 080,0) (1 039,1)
Pozostate koszty (10 481,5) (10 134,2)
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 18 018,8 18 645,6
Przychody finansowe 58,7 320,6
Koszty finansowew tym (3 849,9) (3 888,0)
Strata ze zbycia inwestycji w jednostce wspanale - (1 590,3)
Koszty finansowe netto (3791,2) (3567,4)

Udziat w (stratach) netto jednostek podpaiowanych
wycenianych metagdpraw wiasneci - -

Zysk przed opodatkowaniem 14 227,6 15 078,2
Podatek dochodowy (2 303,5) (1 089,0)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 119241 13 989,2

Zysk netto przypadajacy na:

Wiascicieli jednostki dominujcej 11 924,5 13 988,8
Udziaty niekontrolujce (0,4) 0,4
Zysk netto za okres sprawozdawczy 119241 13 989,2

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére g lub zostam reklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniwkreslonych

warunkow

Réznice kursowe dotyegce jednostek dzialagych za granig 219,8 158,0
Reklasyfikacja rénic kursowych w zwizku ze zbyciem jednostki wspotzate| - (2 472,5)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 219,8 (2 314,5)
Calkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy 12 143,9 11 674,7

Calkowite dochody og6tem przypadajce na:

Widcicieli jednostki dominujcej 12 144,3 11 674,3
Udziaty niekontroluce (0,4) 0,4
Calkowite dochody ogotem za okres 12 143,9 11 674,7
Podstawowy zysk netto przypadajcy na jedm akcje (w ztotych) 0,56 0,66
Rozwodniony zysk netto przypadajcy na jedm akcje (w ztotych) 0,56 0,66




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuaginBowej naley analizowé
tacznie z informacjami obgaiajagcymi, ktére stanowdiintegralry cz¢$¢ skréconego

srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem

badania biegtego rewidenta.
(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji timsowej

na dzieé

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inne naleénaosci

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Kapitat z emisji akcji powsej ich wartdci nominalnej
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozd@ansowych

jednostek dziatapych za granig
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujce
Kapitat wiasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytow, pyczek oraz innych instrumentéw dhych
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania pozostate
Zobowigzania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku bigcym

Zobowigzania z tytutu kredytow, pyczek oraz innych instrumentéw dhych
Pozostate zobowrania finansowe

Zobowizania z tytutu podatku dochodowego

Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

FERRO’

30.06.2015 31.12.2014

26 510,1 26 490,1
149 633,7 1495898
22279 21329
178371,7 1782128
92 772,9 96 115,4
551,6 4271
54 550,8 40 419,8
644,9 -
12 551,5 5541,2
161071,7 1425035
3394434 3207163
212427 212427
84 863,8 84 881,8
(11 615,0) (11 834,8)
85 461,6 94 779,7
179953,1 189 069,4
2,7 3,1
179955,8 189 072,5
21183, 29837,
247 ¢ 227,
7900,1 7928.%
419,0 419
29 750,2 38 412,2
32517,1 29926,1
33201,5 30752,9
21,1 80,5
585,4 467,2
1058,4 982,0
62 353,9 31022,9
129 737,4 93 231,6
159487,6 1316438
3394434 3207163




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywiéniginych naley analizowa
tacznie z informacjami obgaiajgcymi, ktére stanowdiintegralry cze$¢ skréconego

srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem

badania biegtego rewidenta.
(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywowemieznych

za okres 6 miegty koaczacy sk

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Udziat w wynikach netto jednostek podpmtizowanych wycenianych
metod praw wiasnéci
Strata ze zbycia inwestycji w jednostce wzglénej

Strata / (zysk) ze sprzedawartaici niematerialnych i rzeczowych aktywow

trwatych
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei zapasow i nal&oici z tytutu
dostaw i ustug
Koszt odsetek i dywidendy, netto
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stangwiadczeé pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalriai operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedey inwestycji w jednostce wspotzalee]
Whplywy z tytutu sprzedsay wartaici niematerialnych i rzeczowych
aktywow trwatych
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Zacigniecie kredytéw i payczek
Wplywy netto z emisji akcji
Sptata zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Wykup obligacji
Sptata kredytéw i poyczek
Odsetki zaptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;

Zmiana srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanus$rodkow pienieznych wedtug sprawozdania z sytuacji finansowe;j

W tym zmiana stanfrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredytyaetunku bigacym

na pocatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty wachunku biezacym

na koniec okresu
w tym o ograniczonej rliwosci dysponowania

FERRO'

30.06.2015 30.06.2014
14 227,6 15078,2
1080,0 1039,1

= 1590,3

0,4 2354
(277,2) 2953
11134 16375
36414  (39465,2)
(14754,2) (10 653,9)
10 072,4 2754,5
96,6 (285,1)

28,9 249,2
15229,3 (27 524,7)
(2 433,0) (2 236,2)
12796,3 (29 760,9)

= 13592,8

0,5 324,1
(613,7) (2190,7)
(613,2) 11726,1
4060,8 18 000,0

- 12446

(118,3) (308,7)

= (18 451,0)

(10 593,0) (8 634,5)
(1113,4) (2 002,6)
(7763,9  (10152,2)
44193  (28187,0)
44193  (28187,0)
(24 384,9) 20735,9
(19 965,6) (7 451,1)




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian vtekapvtasnym naley analizowé
tacznie z informacjami obgaiajagcymi, ktére stanowdiintegralry cze$¢ skréconego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kisgde wkasnym
za okres kaczacy sk

Kapitat wkasny wiascicieli jednostki dominujacej

Raéznice
kursowe z
przeliczenia
Kapitat z  sprawozda
emisji akcji  finansowych
powyzej ich  jednostek
Kapitat wartgsci  dziatapcych
zakladowy nominalnej za granig

Kapitat Zyski

rezerwowy zatrzymane Suma

FERRO’

Udziaty
niekontro
-lujace

Kapitat
wiasny
razem

Kapitat wiasny
na dzien

1 stycznia 2015 r.

212427 84881,8 (11834,8)

- 94 779,7 189 069,4

3,1

189 072,£

Catkowite dochody
za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite
dochody netto za
okres:

- réznice kursowe z
przeliczenia
sprawozda
finansowych
jednostek
dziatapcych za
grania

Catkowite dochody
ogoétem za okres
sprawozdawczy
Transakcje z
wiascicielami
jednostki
dominujgcej, ujete
bezpgrednio w
kapitale wkasnym

Inne

Przyznane dywidend
Doptaty od i wyptaty
do wiasciciel

219,8

219,8

219,8

- (18,0) -

- (18,0) -

. 119245 119245

219,8

219,8

s 11924,5 121443

(18,0)
- (21242,7) (212427

- (21242,7) (212607

0.4)

0.4)

119241

219,8

219,8

12 143,S

(18,0)
(21 242,7)

(21 260,7)

Kapitat wiasny
na dzien
30 czerwca 2015r.

212427 84 863,8 (11615,0)

- 85461,6 179 953,1

2,7

179 955,
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Kapitat wkasny wiascicieli jednostki dominujacej

Raéznice

kursowe z

przeliczenia

Kapitat z  sprawozda

emisji akcji  finansowych

powyzej ich  jednostek

Kapitat wartasci  dziatapcych  Akcje
zaktadowy nominalnej za granig

wlasne rezerwowy zatrzymane

Kapitat Zyski

Suma

FERRO'

Udziaty
niekontro-
lujace

Kapitat
wiasny
razem

Kapitat wiasny
na dzien

1 stycznia 2014 r.

21183,3 834687 (11473,8)

051,4)

9948,6  82939,0 185014,4

2,2

185 016,6

Catkowite dochody
za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite
dochody netto za
okres:

- réznice kursowe z
przeliczenia
sprawozda
finansowych
jednostek
dziatapcych za
grania

- reklasyfikacja
réznic kursowych w
Zwigzku ze zbyciem
jednostki
wspolzalenej
Catkowite dochody
ogoétem za okres
sprawozdawczy
Transakcje z
wiascicielami
jednostki
dominuijgcej, ujete
bezpgrednio w
kapitale wtasnym

Emisja akgciji

Rozliczenie programu

Odkupu Akgciji
Wiasnych

Przyznane dywidendy
Doptaty od i wyptaty

do wiascicieli

(2 314,5)

158,0

(2 472,5)

(2 314,5)

156,3 1088,3 -

156,3 1088,3 -

. 13988,8 13988,8

(2 314,5)

158,0

(2 472,5)

- 13988,8 11674,3

12446
(9948,6) 99486 -
- (21196,8) (21196,8

(9948,6) (112482) (19952,2

0,4

0,4

13 989,2

(2 314,5)

158,0

(2 472,5)

11 674,7

1244,6

(21 196,8)

(19 952,2)

Kapitat wiasny
na dzien
30 czerwca 2014 r.

21339,6  84557,0

(13 788,3) (1 051,4)

0,0 85679,6 176 736,5

2,6

176 739,1
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Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyi@przedmiotem badania
biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objasniajace do skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (dawniej Ferro Sp. z 0.0.) (zwana dafpotkg” lub ,Jednostly Dominupcy”) jest spotky akcyjm

zarejestrowafn w Polsce. Siedziba Spotki né@ sic w Skawinie, ul. Przemystowa 7. W dniu 1zgaiernika 2007 r.,
postanowieniem f&lu Rejonowego dla KrakowaSrédmigicia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS wykieno

dotychczasow spotlke — Ferro Spotka z ograniczprodpowiedzialnécia zastpujac ja spotka z nows forma prawry —

FERRO Spotka Akcyjna.

Przedmiotem dziataldoi Jednostki Dominuce] jest sprzedaarmatury sanitarnej, instalacyjnej, sgitz wyposaenia
hydraulicznego i grzewczego.

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekzas 6 miesicy koaczacy si 30 czerwca 2015 r.
obejmuje dane finansowe Spoiki oraz jej jednosikznych (zwanychdcznie ,Grug” lub ,Grupa Kapitatows”). Dane
poréwnawcze obejmaitakze udziat Grupy w aktywach netto jednostek wspotzateh.

Jednostlk Dominujca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spoty w sktad Grupy Kapitatowej na dzi0 czerwca 2015 r. wchodzity ngstijace podmioty:

Zakres podstawowej Udziat w Data objecia
Nazwa spotki Siedziba ! i : kapitale / kontroli/ nabycia
dziatalnosci jednostki P . S
liczbie gloséw | Metoda konsolidaciji
) Spotka przeznaczona do
FERRO International Sp. z 0.0. Skawina, dystrybucji produktéw Grupy 99,50% 2004 r.
Polska metoda petna
na eksport
NOVASERVIS spol. s r.0. Brno, Sprzedal produkga armatury i 100,00% 2011r.
Czechy, wyposa&enia sanitarnego metoda petna
Cluj — Spotka przeznaczona do
NOVASERVIS FERRO Group Napoca, dystrybucji produktéw Grupy 100,00% 2011r.

SRL metoda petna

Rumunia na terenie Rumunii

Spotka przeznaczona do

Novaservis FERRO SK s.r.o0. Senlca,_ dystrybucji produktéw Grupy 100,00% 2013 .
Slowacja . - metoda petna
na terenie Stowaciji
Spétka przeznaczona do
. Budapeszt, - . o 2014r.
Novaservis FERRO Hungary Kift. Wegry dystrybucji produktéw Grupy 100,00% metoda pelna

na terenie \Wgier

2. Podstawa spagdzenia skroconegé@édrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

a) Oswiadczenie zgodnéci

Prezentowane skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe talpos sporadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkéei®B4 Srédroczna sprawozdawcgofinansowa, ktory zostat zatwierdzony
przez Un¢ Europejsk.

Zgodnie z Rozporgzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rsprawie informaciji biggcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw waitbwych oraz warunkdéw uznawania za réwnam& informaciji
wymaganych przepisami prawangéva nie bdacego pastwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., Poz. 133)upar jest
zobowgzana do publikacji wynikow finansowych za okres @sicy konczacy sk 30 czerwca 2015 r., ktéry uznaje ga
biezacy srodroczny okres sprawozdawczy.
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zamwiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozda finansowych spoggzonych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdavécio

Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przezc¢UBuropejsk i naley je analizowa facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy na dziea rok obrotowy zakiczony 31 grudnia 2014 r.

Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowedpozatwierdzone przez Zak Spotki w dniu 25 sierpnia
2015rr.

Zmiany wynikaj ace ze zmian MSSF

Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacjglane przez Rad Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawczd Finansowej obowzujg od 1 stycznia
2015 roku:

. Zmiany do ranych standardow wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

. Zmiany do ranych standardow wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

. Zmiana do MSR 19 Plany olétenychswiadcze — sktadki pracownikéw

. Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatgkci i sytuacg finansows Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkdwgioub ewentualnie rozszerzeniem zakresu rgdmigch ujawnié czy tez zmiarg uzywanej
terminologii .

Standardy nieobowhzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie gdewala o wczéniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ichgeadejscia wzycie.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nienig sic obecnie w znagzy sposob od regulacji pragych przez Rag
Miedzynarodowych Standardéw RachunkdeidRMSR), z wyjgtkiem poniszych standard6w, interpretaciji oraz zmian do
nich, ktére na dzie zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowagqublikacji nie zostaly jeszcze pratg do
stosowania przez UE:

. MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w ddulipca 2014 roku,

. MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowangniu 30 stycznia 2014 roku,

. MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowangniu 28 maja 2014 roku,

. Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow wapélnych dziataniach opublikowane w dniu

6 maja 2014 roku,

. Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowaniaraema

i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku

. Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Bimy Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca 20dku,

. Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasieow jednostkowych sprawozdaniach finansowych ojgoltane w dniu
12 sierpnia 2014 roku,

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedlub wniesienie aktywdéw portlizy inwestorem a jego jednostk
stowarzyszom lub wspolinym przedswzieciem opublikowane w dniu 11 wrgga 2014 roku,
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. Zmiany do ranych standardow wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) ojxovane w dniu 25 wrzmia 2014 roku,

. Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawfije

. Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostkigistycyjne: zastosowanie vgyu z konsolidaciji.

W zakresie wyej wymienionych nowych standardéw i interpretacjktére nie zostaly opublikowane przez Konaisj
Europejsly w dziennikach urgdowych Unii Europejskiej Grupa nie dokonata szciegwéj analizy ich wplywu na
sprawozdania finansowe. Jednakanalizujc zakres zmian oceniagsize zmiany te nie drla miaty wplywu na ksztat
sprawozdania finansowego Spotki.

b) Podstawa wyceny

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetatpossporadzone w oparciu o zasadkosztu
historycznego, za wyfkiem aktywdw i pasywow wycenianych wedlug wadiogodziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych deginych do sprzeds oraz instrumentéw finansowych wycenianych w wanit@odziwej
przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconyrérédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovepstaty zaprezentowane w ztotych polskich,
po zaokggleniu do petnych tyscy. Ztoty polski jest walut funkcjonalry Jednostki Dominugcej.

d) Zatozenie kontynuaciji dziatalncéci gospodarczej

Skrécone sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweatpossporadzone przy zalgeniu kontynuowania
dzialalngci gospodarczej przez Grapv dapcej st przewidzi€ przyszigcei. Na dzié publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzagsistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrzenie kontynuowania dziatalgci przez Grup
Kapitatows.

e) Dokonane oady i oszacowania

Sporzdzenie skroconegdrddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowsymaga od Zapdu ogdow,
szacunkOw i zaleen, ktdre mag wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wsst@ktywow, pasywoéw, przychoddéw
oraz kosztdw. Szacunki oraz zwane z nimi zalpenia opieraj sii na ddwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktéresguznawane za racjonalne w danych okoligzrach, a ich wyniki daj podstaw os3du, co do wartci
ksicgowej netto aktywow i zobowzan, ktdéra nie wynika bezgoednio z innychirédel. Faktyczna warfo maze r@nic sie
od wartdci szacowane;j.

Szacunki i zwizane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow kgowych jest ujta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresa@isbym i przysziych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaréwno okresu bigcego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe ogdy oraz szacunki dokonywane przez zdrprzy sporzdzaniu skréconegérédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pozostaty niezmienionetosusku do agddw i szacunkdéw przyfych przy sporgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za roktolyy kaiczacy sie 31 grudnia 2014 r.

3. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Przygotowujc skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowep#&raastosowata te same zasady
rachunkowéci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu Soarym sporzdzonym na dzi@ i za rok zakéaczony
31 grudnia 2014 r.

4. Raportowanie segmentéw dziatalnii

Informacje o przychodach oraz zysku segmentéw smrdawczych oraz ich uzgodnienie ze skréconygdrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy arfrmacje o segmentach w okresie poréwnawczyhtkmym
sie 30 czerwca 2014 r. przedstawia peae zestawienie:
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Sprzeda klientom zewstrznym
Sprzeda miedzy segmentami
Koszty segmentéw

Zysk segmentu

Pozostate przychody
Nieprzypisane koszty catej Grupy
Zysk na dziatalndéci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata z udziatéw w jednostkach podpgmizowanych
wycenianych metagdpraw wtasnéci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Sprzeda klientom zewstrznym
Sprzeda miedzy segmentami
Koszty segmentéw

Zysk segmentu

Pozostate przychody
Nieprzypisane koszty catej Grupy
Zysk na dziatalncéci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata z udziatéw w jednostkach podpgmizowanych
wycenianych metagdpraw wtasnéci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

GRUPA FERRO

Segmenty operacyjne 01.01.2015- 30.06.2015

SEGMENTY
Baterie i Armatura Pozostate RAZEM
akcesoria  instalacyjna  segmenty

791449 49 7834 123385 141 266,8
(54 594,4) (37 835,9) (7 943,5) (100 373,8)
24 550,5 11 947,5 4394,9 40 893,0
803,4
(23 677,6)
18 018,8
58,7
(3 849,9)
14 227,6
(2 303,5)
11 924,1

GRUPA FERRO

Segmenty operacyjne 01.01.2014 - 30.06.2014

SEGMENTY
Baterie i Armatura Pozostate RAZEM
akcesoria  instalacyjna  segmenty

73702,6 43637,1 13 099,2 130 438,9
(49 399,0) (32 241,3) (9 197,6) (90 837,9)
24 303,6 11 395,8 3901,6 39 601,0
811,9
(21 767,3)
18 645,6
320,6
(3888,0)
15 078,2
(1 089,0)
13 989,2
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W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podzialeobszary geograficzne, dla ktérych przychdéd jesalany
wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientéw.

GRUPA FERRO
Obszary geograficzne 01.01.2015 - 30.06.2015

SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzeda 62 303,2 41178,8 11754,8 17 123,0 8907,0 141 266,8
GRUPA FERRO
Obszary geograficzne 01.01.2014 - 30.06.2014
SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzeéha 60 152,0 38329,1 10522,0 115143 99215 130 438,9

W okresie 6 miesty konczacym st 30 czerwca 2015 r. jak rownigkonczacym st 30 czerwca 2014 r. nie wygita
znacaca koncentracja przychodow dla indywidualnych Kkidewm (sprzeda do pojedynczych klientow nie przekroczyta
10% przychodéw ze sprzedaGrupy).

Grupa nie analizuje poszczegOlnych aktywow i zoha@i z podzialem na segmenty, poniewte same aktywa
i zobowhzania § zaangaowane w poszczegdlnych segmentach. Informacje otoear aktywow i zobowizan
w poszczegolnych segmentach nigpezekazywane regularnie do oséb zdeapcych.

5. Zapasy

Na dzier 30 czerwca 2015 r. odpis aktualigey wartg¢ zapaséw do nmidiwych do uzyskania cen sprzegyanetto wyniést
1.701,8 tys. zt (na 31 grudnia 2014 r. 2 138,5 f¥)s.Warta¢ odpiséw aktualizujcych zapasy, gfa w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowltysiochoddéw w pozycji koszt wiasny sprzedanych tdwaza okres
zakaczony 30 czerwca 2015 r. wyniosta (436,7) tys.-zWartgs¢ odpisu aktualizujcego w biegcym okresie ulegta
odwrdceniu pomniejszgg koszt danego okresu (za okres zatzmny 30 czerwca 2014 r. 75,9 tys. zf).
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’
Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania

biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

7. Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy
Jednostka Dominaga, FERRO S.A. posiada kapitat zakladowy o wéit@l 242 655 zi.
Akcje serii Akcjonariusz llos¢ akcjina  llos¢ akcji na Wartasé Wartasé Udziat na Udziat na
30.06.2015r. 31.12.2014r. nominalna nominalna  30.06.2015r. 31.12.2014r.
akcji na akcji na
[szt.] [szt]  30.06.2015r. 31.12.2014r. % %
[tys. zl] [tys. zi]
A/C/D  Andrzej Hotoj 3350 664 3 350 66¢ 3350,7 3350,7 15,8% 15,8%
A/IC/D ING OFE 3 749 533 3 749 53¢ 3749,5 3749,5 17,7% 17,7%
A/IC/ID AVIVA OFE 3182 326 3182 32¢ 31823 3182,3 15,0% 15,0%
B/E Aneta Raczek 168 810 168 810 168,8 168,8 0,8% 0,8%
B/E  Artur Depta 131170 131170 131,2 131,2 0,6% 0,6%
A/B/C/DI/E  Zbigniew Gonsior 132 535 132535 132,5 132,5 0,6% 0,6%
F  Zarzd Novaservis spol. s r.o 75 000 75 000 75,0 75,0 0,4% 0,4%
A/C/ID  Quercus TFI SA 881 751 881 751 881,8 881,8 4,2% 4,2%
A/IC/D PKO BP Bankowy OFE 586 261 586 261 586,3 586,3 2,8% 2,8%
A/C/D ING Parasol FIO 1 045 306 1 045 30¢ 1045,3 1045,3 4,9% 4,9%
A/BIC/DIE/IF  Pozostali 7939 299 7939299 7939,3 7939,3 37,2% 37,2%
Razem 21 242 655* 21 242 655* 212427 21242,7 100,0% 100,0%

* - na podstawie informacji otrzymanych przez Spdkktrybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie
Wszystkie akcje posiadgjednakowe uprawnienia (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego gtosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w petni optaeon
Wysoka¢ kapitatu zakladowego Spotki wynosi 21.242,7 tysi dzieli sie na 21.242.655 (dwadZiga jeden milionéw
dwiescie czterdziéci dwa tysice szécéset pecdziesit pie¢) akcji o wartdci nominalnej 1 (jeden) ztotych kda.

W okresie sprawozdawczym weracym sk 30 czerwca 2015 r. nie dokonano zmian w odniegiedn kapitatu
zaktadowego.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podposdkowanych

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdkowanych obejmuaj wszystkie réanice kursowe wynikace
z przeliczenia sprawozdania finansowego zagranazjgdnostek.

Dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Domjoej w biezacym okresie sprawozdawczym peldj uchwat dotyczca
wyptaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 204 kwocie 21 242,7 tys. co stanowi 1 zt na gpdikcg. Wyplata
dywidendy, w wysokéci 8 497, 1 tys. zi, tj. 0,40 zt na jegdakcg nasgpi w dniu 6 sierpnia 2015 r., pozostatej kwoty
12 745,6 tys. zt, tj. 0,60 zt na jegakci w dniu 26 listopada 2015 r. Na dii80 czerwca 2015 r. zoboyzianie z tytutu
wyptaty dywidendy zostalo zaprezentowane w pozgofowizania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostskedconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j

W okresie poréwnawczym kozacym si 30 czerwca 2014 r. rozpoznano zobgmanie z tytutu wyptaty dywidendy w
kwocie 21.196,8 tys. zt co stanowito 1 zt na jgdic.
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’
Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyi@przedmiotem badania

biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Srednia wazona ilos¢ akcji na 30.06.2015 r. Srednia wazona ilo§¢ akcji na 30.06.2014 r.
[szt.] [szt.]
21 242 655 21 080 253

Kalkulacja podstawowego zysku przypag&go na jednakcg dokonana zostatla w oparciu o zysk netto przypasgiaja
akcjonariuszy Jednostki Domingej w kwocie 11.924,5 tys. zt (za okres 6 mjegi konczacych s¢ 30.06.2014 r.
w kwocie 13.988,8 tys. z) orazsoednp wazom liczbe akcji w okresie sprawozdawczym.

Na potrzeby wyliczenigredniej waonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresiestap witaczone dosredniej
wazonej ilosci akcji pocawszy od daty ich obfia. W zwazku z tym, # w okresie sprawozdawczym akcje nie byly
emitowane érednia waona ilaci akcji rowna s} ilosci akcji stanowicej kapitat zakladowy Spotki Dominagej
w wysokaci 21.242.655 szt.

Rozwodniony zysk przypadajicy na jedm akcje

Na dzien 30 czerwca 2015 r. nie stwierdzono czynnikow, &tpowodowatyby rozwodnienie zysku przypadago na
jedmg akcg. Rozwodniony zysk na jedrakcg jest rowny zyskowi przypadgjemu na 1 akej

Kalkulacja rozwodnionego zysku przypagtzggo na jedmakcg w okresie porownawczym dokonana zostata w opasciu
zysk netto przypadagy na akcjonariuszy Jednostki Domigeej w kwocie 13.988,8 tys. zt oraz o rozwodnricgnedni
wazomg liczbe akcji na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 21 182 8

Dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku na akcfednostka Domingga przygta realizacg rozwadniajcych
warrantow subskrypcyjnych przyznanych w ramach o motywacyjnego dla Zaydu Spétki FERRO S.A. i Zagdu
spotki NOVASERVIS spol. s.r.o. Warranty subskrypwyjmiaty dziatanie rozwadnigje wyhcznie wtedy, gdysrednia
wartas¢ rynkowa akcji zwyklych w danym okresie przexsyata cea realizacji warrantéw. Kwota rozwodnienia byta
srednig wartcscig rynkowy akcji zwyklych w danym okresie pomniejsaom cer emisyjn.

Srednia rynkowa wartg akcji zwyktych jednostki Dominggej przygta do kalkulacji wptywu emisji warrantow
subskrypcyjnych na rozwodnienie zysku na akcje resie poréwnawczym, zostata oparta na notowanychate
rynkowych dla okresu, w ktérym warranty nie byty kepane.

8. Transakcje z podmiotami powszanymi

a) Wartosé rozrachunkéw z jednostkami powizanymi (wspotzalenymi i pozostatymi)

Nazwa jednostki
30.06.2015 31.12.2014
Naleznosci  Zobowigzania  Naleznosci Zobowgzania
Fertrans Sp. z o.0. - 14,7 - 11,6
BH Finance Sp. z o0.0. - - - 33,3
SBP Sp. z o0.0. - - 0,9 -
Pozostale podmioty powdane* - 3 350,6 - -
- 3365,3 0,9 44,9

* Na dzien 30 czerwca 2015r. rozpoznano zobgrainie z tytutu wyptaty dywidendy, ktére weézi dotyczcej znaczcego
akcjonariusza dglacego Przewodnigzym Rady Nadzorczej jest zobazaniem wobec podmiotu poyzianego.

b) Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (wsp6tzalenymi i pozostatymi)
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’
Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania

biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki 30.06.2015 30.06.2014
Sprzeda ustug SBP sp. z 0.0. 55 55
Sprzedaz ustug razem 55 55
Sprzeda sktadnika majtku BH Finance Sp. z o.0. - 115,4
Pozostale przychody operacyjne

razem - 115,4
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 30.06.2015 30.06.2014
Zakupy towaréw Fertrans Sp. z 0.0. 108,9 92,8
Zakupy towardow razem 108,9 92,8
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 30.06.2015 30.06.2014
Zakupy ustug BH Finance Sp. z 0.0. 162,3 134,4
Zakupy ustug razem 162,3 134,4

b) Istotne transakcje z podmiotami powazanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2015 r. nie wygity transakcje zawarte z podmiotami pgeanymi na
warunkach innych girynkowe.

9. Sezonowg lub cyklicznosé dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalna¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawiskzonowéci /cyklicznaci.

10. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Nie wystpity inne istotne zdarzenia po dniu sprawozdawczgtdre wymagatyby ujawnienia w tym sprawozdaniu.

11. Zobowizania warunkowe

W dniu 13 listopada 2014 ra& Okregowy w Krakowie wydat niekorzystny dla Spétki nie@romocny wyrok, ktérego
przedmiotem sporu jest wyptata odszkodowania zaiggmmne szkody spowodowane produktem wadliwym. dgart
przedmiotu sporu stanowi kwo644,9 tys. zt wraz z odsetkami oraz kosztami guustania w wysokeci 25,3 tys. zt i
zagidzomy od pozwanej Spétki na rzecz Skarbuistwa kwot 19,1 tys. zt.

Spoétka w dniu 26 stycznia 2015 r. wniosta apelamjl wyroku 3du Okegowego w Krakowie wnogz o oddalenie
powddztwa w calci, wzgkdnie o uchylenie zaskasnego wyroku i przekazanie sprawy do ponownego apaania
sgdowi pierwszej instancji. W wyniku wniesionej apgl S3d Apelacyjny w Krakowie wyrokiem z dnia 11 czerw@@l5
r. zmienit zaskarony wyrok. Zagdzit od Spotki kwo¢ 574,3 zt wraz z odsetkami, kosztami gpstvania w wysokei

27,6 zt oraz zaglzomy na rzecz Skarbu Rstwa kwot 14,4 zi.

Spotka dokonata zaptaty w cdtd zagdzonych kwot i wysipita do Ubezpieczyciela o ich zwrot.
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyi@przedmiotem badania
biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dla Jednostki Dominggej i jej jednostki zalinej zostaty udzielone gwarancje bankowe, ktéreastén zabezpieczenie
zobowgzan Grupy dotyczcych diugéw celnych, podatkéw i innych optat wapach celnych daéznej kwoty 500,0 tys.
zk.

Prezes Zargu Wiceprezeszgdu WiceprezesZdu

Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior

Skawina, 25 sierpnia 2015 r.
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B DO Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
‘ E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa
,

Internet: www.bdo.pl Polska

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej FERRO S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego FERRO S.A. 7 siedziba w Skawinie, przy ul. Przemystowej 7, na ktére sktada sie:

jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku,

= jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2015 roku do 30 czerwca 2015 roku,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodno$c tego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z wymogamni
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktory
zostal zatwierdzony przez Unig Europejskq i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiadaja Zarzad i
Rada Nadzorcza Spotki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnoéc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowega, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osdb odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowosc¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie
rézni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoici rocznego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoici oraz o jego rzetelnoici
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzic, ze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowodci 34
,Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, 25 sierpnia 2015 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad: Za BD@ Sp. z 0.0.:
S ,- /

/7, JL

pe ;
Marcin Krupa  / /, £ dr Ahdré Helin
Biegly Rewident nr ewid. 11142 Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004
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FERRO S.A. FERRO

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub istmaych catkowitych
dochodéw naliey analizow tacznie z informacjami obfaiajacymi, ktére stanovyi
integralr czg$¢ skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub isitnaych catkowitych dochodow
za okres 6 miesty konczacy sk
30.06.2015 30.06.2014

Przychody ze sprzedp 83 323,4 78 825,9
Pozostate przychody 127,7 217,4
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatow (65 065,7) (59 768,6)
Zuzycie materiatow i energii (1115,1) (1 074,8)
Wynagrodzenia oragwiadczenia pracownicze (6314,4) (5 685,6)
Amortyzacja (480,1) (519,2)
Pozostale koszty (6 036,5) (7 578,7)
Zysk na dziatalndci operacyjnej 44393 4416,4
Przychody finansowey tym 12 256,1 10 806,3
Zysk ze zbycia inwestycji w jednostce wspGineje - 6 893,0
Koszty finansowe (2 296,5) (1311,5)
Koszty finansowe netto 9 959,6 94948
Zysk przed opodatkowaniem 14 398,9 13911,2
Podatek dochodowy (23,1) (653,8)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 14 375,8 13 257,4

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - -

Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy 143758 13257,4




FERRO S.A.

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji fioar§ naley analizowé tacznie

z informacjami objéniajacymi, ktére stanowgi integralry czes$¢ skroconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem

badania biegtego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji fioargna dzié

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcici niematerialne

Inwestycje w jednostkach zateych i wspotzalenych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inne nalenadsci

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Kapitat z emisji akcji powsej ich wartgci nominalnej
Zyski zatrzymane

Kapitat wlkasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, piyczek oraz innych instrumentow dhych
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych

Zobowigzania pozostate

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku bigcym

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pryczek oraz innych instrumentow dhych
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego

Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

FERRO'

30.06.2015 31.12.2014
17 456,4 17 148,2
187,2 2165
119 016,6 119 016,6
2027,7 19225
138 687,9 138 303,8
61747,8 64 510,0
4785 4271
48 025,3 284411
644,9
1697,1 194,1
112 593,6 93572,3
251 2815 231 876,1
212427 212427
84 863,8 84 881,8
46 4775 53 344,4
152 584,0 159 468,9
11 109,0 12 740,0
2441 2245
419,0 419,0
11772,1 13 383,5
20 471,6 18 719,4
14 789,6 16 502,1
739,1 729,0
50 925,1 23 073,2
86 925,4 59 023,7
98 697,5 72 407,2
251 2815 231 876,1




FERRO S.A.

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z przeplywowigiagch naley analizowa
tacznie z informacjami obgmiajacymi, ktore stanow integralm czg$¢ skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze))

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywowi giagich
za okres 6 miescy koaczacy sk

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja
Utworzenie/ (odwrdcenie) odpisu z tytutu utraty teéci
(Zysk) ze sprzedy wartcsci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
oraz inwestycji w jednostce wspotzahe]
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana zobowjzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana standwiadczé pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrioi operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne
Wplywy z tytutu sprzeday wartasci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
Whplywy ze sprzedsy inwestycji w jednostce wspotzalee]
Wydatki inwestycyjne
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zakup udziatéw w innych podmiotach

Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Wplywy finansowe
Zacigniecie kredytéw i payczek
Emisja akgcji
Wydatki finansowe
Sptata zobowjizan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Wykup obligacji
Sptata kredytéw i poyczek
Odsetki zaptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Przeplywy pienigzne netto, razem

W tym zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredytyaemunku bigacym

na pocatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty wachunku biezacym
na koniec okresu

W tym o ograniczonej rilovosci dysponowania

FERRO'

30.06.2015 30.06.2014
14 398,9 13911,2
480,1 519,2
(426,2) 202,0
0,4 (6 585,3)
(11 580,3) (2739,2)
3162,2 (34 596,0)
(7 946,9) (5 531,6)
6 593,3 27239
29,7 (395,4)
(17.9) 672,8
46933 (31 818,4)
(179,7) 3354
45136 (31 483,0)
05 237,0
- 13592,8
(332,3) (1427,9)
(17,0)
(331,8) 12 384,9
- 18 000,0
- 12446
(118,3) (308,7)
- (18 451,0)
(3 637,0) (2 166,0)
(675,7) (1 438,4)
(4 431,0) (3119,5)
(249,2) (22 217,6)
(7,3) (1.3
(18 525,3) 16 347,0
(18 774,5) (5 870,6)




FERRO S.A. FERRO

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kepitiasnym nalgy
analizowd tacznie z informacjami obgmiajacymi, ktére stanowdi integralm czgéé
skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze))

Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitiasnym
za okres kaczacy sk

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat Zyski wiasny
zakladowy nominalnej rezerwowy Akcje wlasne zatrzymane razem
Kapitat wikasny na dzien
1 stycznia 2015 . 212427 84 881,8 - - 53 344,4 159 468,9
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - - - 14 375,8 14 375,8
Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy - - - - -
Catkowite dochody ogotem za i ) i i 143758 143758
okres sprawozdawczy
Transakcje z wiscicielami
jednostki dominugcej, ujte
bezpdrednio w kapitale wkasnym
Inne korekty (18.0) _ _ _ (18,0)
Przyznane dywidendy - = - - (21 242,7) (21 242,7)
Doptaty od i wyptaty do wizicieli - (18,0) - - (21 242,7) (21 250,7)
Kapitat wlasny na dzien
30 czerwca 2015 r. 21242,7 84 863,8 - - 46 477,5 152 584,0
Kapitat wlkasny na dzien
1 stycznia 2014 r. 211833 83 468,7 9948,6 (1051,4) 42 354,4 155 903,6
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - - - 13 257,4 13 257,4
Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy ) i ) ) ) )
Catkowite dochody og6tem za - -
okres sprawozdawczy ) . ) ) 13257,4 132574
Transakcje z wigcicielami
jednostki dominugcej, ujete
bezpdrednio w kapitale wlasnym
Emisja akcji 156,3 1088,3 - - - 12446
Przyznane dywidendy - - - - (21 196,8) (21 196,8)
Rozliczenie programu Odkupu AKgcji
Wiasnych - - (9 948,6) - 9948,6 -
Doptaty od i wyptaty do wizicieli 156,3 1088,3 (9 948,6) - (11 248,2) (19 952,2)
Kapitat wkasny na dziea
30 czerwca 2014 r. 21 339,6 84 557,0 0,0 (1051,4) 44 363,6 149 208,8




FERRO S.A. FERRO’

Informacje objéniajace do skréconegardédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Agedrzedmiotem badania

biegtego rewidenta.

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objasniajace do skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Spétce

FERRO S.A. (dawniej FERRO Sp. z 0.0.) (zwana d@8eptks”) jest spotly akcyjry zarejestrowanw Polsce
pod nr KRS 0000289768. Siedziba Spotki $niesic w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 padziernika 2007 r., postanowieniemds Rejonowego dla KrakowaSrodmigicia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wykileno dotychczasoyv spote — Ferro Spdétka z ograniczon
odpowiedzialnécig zastpujac ja spotky z nowy formg prawry — FERRO Spodtka Akcyjna pod numerem KRS
0000289768.

Spoitka zostata zarona zgodnie ze statutem Spoétki z dnia 11 vmze2007 r. na czas nieokleny.

Przedmiotem dziataldoi Spéiki jest sprzeda armatury sanitarnej, instalacyjnej, sgtz wyposaenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzacji.

Spoétka jest jednostk dominupca Grupy Kapitalowej FERRO S.A. i spadza skrdconesrodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okressigctnia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

2. Podstawa sporadzenia skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodn§ci

Prezentowane skréconérdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zpstgoradzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkéwio34 Srddroczna sprawozdawcio finansowa, ktory zostat
zatwierdzony przez UaiEuropejsk.

Zgodnie z Rozpomzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009vrsprawie informacji bigcych

i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieriartéiciowych oraz warunkéw uznawania za
réownowane informacji wymaganych przepisami prawagiawa nie kdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U.
z 2014 r. Poz. 133), Spoika jest zobgmeina do publikaciji wynikéw finansowych za okres i@sigcy konczacy
sie 30 czerwca 2015 r., ktdry uznaje g bieigcy srodroczny okres sprawozdawczy.

Skroconesrddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nigera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozda finansowych spowgdzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczxi Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przezciropejsk i nalezy je analizowa tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spéiki ziand za rok obrotowy zaki@zony 31 grudnia 2014 r.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zpgaiwierdzone przez Zad Spoétki w dniu
25 sierpnia 2015 .

Zmiany wynikaj ace ze zmian MSSF
Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretagj@lane przez Rad Mig¢dzynarodowych

Standardéw Rachunkov@ lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
obowigzujg od 1 stycznia 2015 roku:

. Zmiany do réanych standardéw wynikage z corocznego przeglu Micdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

. Zmiany do rénych standardoéw wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

. Zmiana do MSR 19 Plany oktenychswiadczeé — sktadki pracownikow

. Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziafgci i sytuacg finansows Spotki, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkéivtub ewentualnie rozszerzeniem zakresu rgdmigch ujawnié czy
tez zmiary uzywanej terminologii .



FERRO S.A. FERRO’

Informacje objéniajace do skréconegardédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Standardy nieobowhzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie cydewata o0 wcz@iejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przeddag wejscia wzycie.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nienid sic obecnie w znaezy sposéb od regulacji pragych
przez Rad Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio(RMSR), z wyjtkiem poniszych standardéw,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzieatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
publikacji nie zostaty jeszcze przsg do stosowania przez UE:

. MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dPdulipca 2014 roku,

. MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowangniu 30 stycznia 2014 roku,

. MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami opublikowawngniu 28 maja 2014 roku,

. Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw wspélnych dziataniach opublikowane w dniu

6 maja 2014 roku,

. Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowaniaraema

i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku

. Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Bimy Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca 201
roku,

. Zmiany do MSR 27: Metoda praw wilased w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku,

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedalb wniesienie aktywOw porilzy inwestorem a jego
jednostly stowarzyszomlub wspolnym przedswzigciem opublikowane w dniu 11 wrgga 2014 roku,

. Zmiany do rénych standardoéw wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczei Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) ojxolbane w dniu 25 wrzmia 2014
roku,

. Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawfije
. Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostkivastycyjne: zastosowanie viku z
konsolidaciji.

W zakresie wyej wymienionych nowych standardéw i interpretacktére nie zostaly opublikowane przez
Komisje Europejsk w dziennikach urgdowych Unii Europejskiej Spétka nie dokonata szcé#egej analizy ich
wplywu na sprawozdania finansowe. Jedmaknalizujc zakres zmian oceniagsize zmiany te nie ¢l miaty
wptywu na ksztalt sprawozdania finansowego Spétki.

b) Podstawa wyceny

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zpstpbrzdzone w oparciu 0 zasadkosztu
historycznego, za wygfkiem aktywow i pasywdédw wycenianych wedtug wado godziwej: instrumentéw
pochodnych, instrumentéw finansowych @pstych do sprzeds oraz instrumentéw finansowych wycenianych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy.

C) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconyndrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowymagsaprezentowane w ztotych
polskich, po zaokigleniu do petnych tyscy. Ztoty polski jest walut funkcjonalr Spétki FERRO SA.

d) Zalozenia kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone przy zalzeniu kontynuacji
dziatalngci w dapcej sk przewidzié przyszigci. Na dziéh sporadzania skroconegosrodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie igti@jine okolicznéci wskazugce na zagrienie kontynuacji
dziatalndgci gospodarczej przez Spétk

e) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporzdzenie skroconegérédrocznego sprawozdania finansowego wymaga odadarpgdéw, szacunkow
i zatozen, ktére mag wpltyw na przygte zasady oraz prezentowane wastaktywow, pasywow, przychoddw
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FERRO S.A. FERRO’

Informacje objéniajace do skréconegardédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

oraz kosztéw. Szacunki oraz zwane z nimi zatzenia opieraj sic na déwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktéreguznawane za racjonalne w danych okoliéezrach, a ich wyniki daj podstaw osidu, co
do wartdci ksiegowej netto aktywéw i zobowzan, ktdra nie wynika bezgoednio z innychzrédet. Faktyczna
wartas¢ maze r@ni¢ sie od wartdgci szacowane;.

Szacunki i zwgzane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow kgiowych jest ujta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lubknesach biggcym i przysztych, jeeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresuAgigego, jak i okreséw przysztych.

Kluczowe ogdy oraz szacunki dokonywane przez Zdrzprzy sporzdzaniu skréconegarédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostagznmienione w stosunku do ag®w i szacunkOw
przyjetych przy sporgdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego #a alorotowy kdiczacy sk
31 grudnia 2014 r.

3. Opis stosowanych zasad rachunkovégi

Przygotowugc skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spridkéosowata te same zasady
rachunkowéci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowsporadzonym na dzie i za rok
zakaczony 31 grudnia 2014 r.

4, Transakcje z podmiotami powizanymi

a) Wartosé rozrachunkéw z jednostkami powizanymi

Nazwa jednostki 30.06.2015 31.12.2014

Naleznosci Zobowigzania Nalenosci Zobowigzania

Jednostki zatne:

Ferro International Sp. z o0.0. 784,3 - 14775 -
NOVASERVIS spol. s.r.0.* 14 712,9 892,1 4 655,5 854,8
Novaservis FERRO Group SRL 4 049,4 - - -
Novaservis FERRO Hungary Kft. 180,5 - - -
Pozostate podmioty powdane:
Fertrans Sp. z o.0. - 14,7 - 11,6
BH Finance Sp. z o0.0. - - - 33,3
SBP sp. z 0.0. - - 0,9 -
Pozostale podmioty powzane** - 3 350,6 - -
19 727,1 4 257,4 6 133,9 899,7

*  Wykazane na dzie 30 czerwca 2015 roku nateosci od NOVASERVIS spol. s.r.0. obejmujoéwniez
naleznosci z tytutu dywidendy w kwocie 12 256 tys. PLN (800 tys. CZK).

**  Na dzien 30 czerwca 2015 r. rozpoznano zobgmanie z tytutu wyptaty dywidendy, ktére w eSei

dotyczcej znaczcego akcjonariuszachacego Przewodnigzym Rady Nadzorczej jest zobamaniem
wobec podmiotu powkzanego.

b) Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi



FERRO S.A.

Informacje objéniajace do skréconegardédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by

FERRO’

przedmiotem badania biegtego rewidenta
(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Rodzaj przychodow

Sprzeda towaréw
Sprzeda towaréw
Sprzeda towaréw
Sprzeda towaréw
Sprzedaz towaréw razem

Rodzaj przychodbéw

Sprzeda ustug
Sprzeda ustug
Sprzeda ustug
Sprzedaz ustug razem

Dywidenda
Przychody finansowe razem

Sprzeda sktadnika majtku
Pozostale przychody operacyjne
razem

Rodzaj zakupow

Zakupy towarow
Zakupy towaréw
Zakupy towaréw
Zakupy towaréw razem

Zakupy ustug
Zakupy ustug

Zakupy ustug
Zakupy ustug razem

Nazwa jednostki

Ferro International Sp. z 0. 0.
NOVASERVIS spol. s . 0.

Novaservis FERRO Hungary Kit.

Novaservis FERRO Group SRL

Nazwa jednostki
Ferro International Sp. z 0. o.

Ferro Marketing Sp. z 0.0.*
SBP sp. z 0.0.

NOVASERVIS spol. s r.o.

BH Finance Sp. z o.0.

Nazwa jednostki

NOVASERVIS spol. sr. 0.
Ferro International Sp. z 0. 0.
Fertrans Sp. z o.0.

NOVASERVIS spol. sr. 0.
Ferro Marketing Sp. z 0.0.*
BH Finance Sp. z 0.0.

*Spotka przejta przez Ferro S.A. w dniu 7 listopada 2014 r

Nie wystpily istotne transakcje zawarte ze stronami paamymi na warunkach innychzmynkowe.

30.06.2015 30.06.2014
678,4 1469,5
5 607,2 11 114,8
422,7 -
9103,7 261,4
15 812,0 12 845,7
30.06.2015 30.06.2014
2,8 2,7
- 3,0
5,5 5,5
8,3 11,2
12 256,0 38125
12 256,0 38125
- 115,4
- 115,4
30.06.2015 30.06.2014
26715 3104,1
9,0 -
108,9 92,8
2 789,4 3196,9
2,1 32,3
- 1675,6
162,3 1344
164,4 1842,3

5. Sezonowst lub cyklicznosé¢ dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnagi¢ Spotki nie podlega w istotnym stopniu zjawiskuasawasci / cykliczndaci.
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FERRO S.A. FERRO
Informacje objéniajace do skréconegardédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego

Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by

przedmiotem badania biegtego rewidenta

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

6. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Nie wysgpity inne istotne zdarzenia po dniu sprawozdawczyigre wymagatlyby ujawnienia w tym
sprawozdaniu.

7. Zobowigzania warunkowe

W dniu 13 listopada 2014 rag& Okregowy w Krakowie wydat niekorzystny dla Spotki niegromocny wyrok,
ktérego przedmiotem sporu jest wyplata odszkodosara poniesione szkody spowodowane produktem
wadliwym. Wartd¢ przedmiotu sporu stanowi kwo644,9 tys. zt wraz z odsetkami oraz kosztamigpsiania

w wysokaci 25,3 tys. zt i zaglzory od pozwanej Spotki na rzecz Skarbugtava kwot 19,1 tys. zi.

Spoétka w dniu 26 stycznia 2015 r. wniosta apelamjl wyroku Sdu Okegowego w Krakowie wnoge o
oddalenie powddztwa w cald, wzgkdnie o uchylenie zaskasnego wyroku i przekazanie sprawy do
ponownego rozpoznaniadowi pierwszej instancji. W wyniku wniesionej apgii S3d Apelacyjny w Krakowie
wyrokiem z dnia 11 czerwca 2015 r. zmienit zagkay wyrok. Zagdzit od Spétki kwot 574,3 zt wraz z
odsetkami, kosztami pegtowania w wysokéci 27,6 zt oraz zaglzory na rzecz Skarbu Bstwa kwot 14,4 zt.

Spoika dokonata zaptaty w catm zagdzonych kwot i wystpita do Ubezpieczyciela o ich zwrot.
Na dzigr 30 czerwca 2015 r. w Spotce nie wysijg zobowhzania warunkowe.

mBank S.A. udzielit Spétce gwarancji, ktéra stan@abezpieczenie zoboyzian Spoétki dotycacych diugdw
celnych, podatkéw i innych optat w sprawach celngiobacznej kwoty 500,0 tys. zk.

Prezes Zardu Wiceprezeszgdu Wiceprezes Zgaiu

Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior

Skawina, 25 sierpnia 2015 r.
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FERRO’

Oswiadczenie Zaradu, ze wedle ich najlepszej wiedzy skrécondrédroczne jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porowavalne sporadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowdci oraz ze odzwierciedlap w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki i Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie Zaradu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osagnie¢ oraz sytuacii
Spotki i Grupy kapitatowej, w tym opis podstawowychryzyk.

Oswiadczenie

Niniejszym @wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy skrécamédroczne jednostkowe
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki upyr Kapitatowej FERRO S.A. za okres
6 miesgcy konczacy sk 30 czerwca 2015 r. i dane porownywalne sgdzpne zostaly zgodnie
Z obowizujacymi zasadami rachunkowa@ orazze odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuag majtkows i finansowvg, a take wynik finansowy Spaétki i Grupy Kapitatowej FERRO
S.A.

Réwnoczénie gwiadczamyze sprawozdanie Zagdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i ggiie¢
oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzylagraen.

Prezes Zawd Wiceprezes Zagdu Wiceprezes 4dtr

Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior

Skawina, 25 sierpnia 2015 r.



FERRO’

Oswiadczenie Zaradu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania sprawozda
finansowych zostat wybrany zgodnie z przepisami pm@a oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy przeghdu tego sprawozdania spetniali warunki do wydania bzstronnego
i niezaleznego raportu z przeghdu, zgodnie z widciwymi przepisami prawa krajowego.

Oswiadczenie

Niniejszym dwiadczamy, ze firma BDO Sp. z ograniczondpowiedzialnécia uprawniona do
badania sprawozdafinansowych, dokongga przegldu pétrocznego skroconego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spofkiupy Kapitatowej FERRO S.A. za okres 6
mieskcy koaczacy sk 30 czerwca 2015 r. zostata wybrana zgodnie z Baep prawa to jest na
podstawie Statutu FERRO S.A.

Rownoczénie dwiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokoacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstegion niezalenego raportu z przegdu, zgodnie
Z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Prezes Zagdu Wiceprezes Zagdu Wiceprezes Zadu

Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior

Skawina, 25 sierpnia 2015 r.



