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RAPORT P ¢ GR O C ZOBEJMUJE

T WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZtCE SKRECONEGO $REDROCZN
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

T WYBRANE DANE FI NANSOWE DOTYCZt CE SKRECONEGO S§REDROC
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

T RAPORT NIEZALEt NEGO Bl EGGEGO REWI DENTA Z PRZEGLt DU S
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

T SKRE&CONE § R¢ D REXOMIOEIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZt DZONE
WEDGUG MI NDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOS CI N
SPRAWOZDAWCZOSL FJl NANSOWA

T RAPORT NI EZALEt NEGO BI EGGEGO REWI DENTA Z PRZEGLt DU S
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

f SKRECONE $ REZNEREDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZ}t DZONE WEDGU
MI NDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOS CI NR 34 §REDRC
FINANSOWA:;

1 SPRAWOZDANIE ZARZt DU Z DZI AGRUR®S RAPI T;AGOWEJ
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Wybrane da n e finansowe dotyczNce skr-conego Sr
finansowego
01.01.208r.7 01.01.205r.1 01.01.206r.7 01.01.D15r.7
30.06.2016 r. 30.06.2015r. 30.06.2016 r. 30.06.2015r.
w ty w ty w tys. EUR w tys. EUR
I Przychody net 162461,0 141266,8 37087,3 34171,1
produkt - wmatewanm
|1 Zysk z dziag 19789,7 18018,8 4517,7 4358,6
1l. Zysk brutto 18624,9 14227,6 4251,8 34415
IV. Zysk netto 14906,3 11924,1 3402,9 2884,3
V. $rednia waUon 21242 655 21242 655 21242 655 21242 655
szt.)
\VA S Zy sk na jedn 0,70 0,56 0,16 0,14
EUR)
VIl. Rozwodnimy zysk ne 0,70 0,56 0,16 0,14
akcjn zwykgdgN (w
VIl Przepgdywy 14302,3 127963 3265,0 30953
dziagalnoSci ope
I X. Przepgywy pi (1743,2) (6132) (397.9 (1483)
dziagal noSci i nw
X . Przepg ywy p i e (7395,0 (7 763,9) (1688,9 (1878,0)
dziagal noSci fin
X1 . Przepgywy pi 51641 4419,3 11789 1069,0
stan na stan na stan na stan na
30.06.2016 r. 31.12.205r. 30.06.2016 r. 31.12.205 .
XIlI. Aktywa, razem 353377,8 321024,4 798504 75331,3
X111 Zobowi Nzan 1539332 126978,6 34783,3 29796,7
zobowi Nzani a
XI'V. Zobowi Nzani 51932,1 57206,7 11734,7 13424,1
XV. Zobowi Nz dnovea 1020011 69771,9 23048,5 16372,6
XVI. Kapitag wga 199 4446 194045,8 45067,1 45534,6
XVI | Kapitag za 21242,7 21242,7 4800,1 4984,8
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Wybrane dane finanowe dotyczNce skr-conego St
finansowego jednostki dominuj Ncej
01.01.2086r.i 01.01.205r.7 01.01.206r.1 0101.205r.7
30.06.2016 r. 30.06.2015r.  30.06.2016r.  30.06.2015r.
w ty w ty w tys. EUR w tys. EUR
I Przychody netto ze 95102,5 83323,4 27710,4 20155,1
towar -w i materiag-w
! Zysk z dziagalnoS 4377,2 4439,3 999,2 1073,8
[ll. Zysk (strata) bruth 3766,3 14398,9 859,8 3483,0
IV. Zysk (strata) netto 2908,9 14375,8 664,1 34774
V. Przepgywy pieninOn 6106,6 4513,6 1394,0 1091,8
operacyjnej N
VI Przepgywy pieninU (967,2 (331,8) (2208) (80,3)
inwestcyjnej
Vi Przepgywy pienin (3092, (4431,0) (7059) (1071,8)
finansowej
VIlT1l. Przepgywy pieni 2047,4 (249,2) (467.4) (60,3)
stan na stan na stan na stan na
30.06.2016 r. 31.12.205r.  30.06.2016r. 31.12.205r.
IX. Aktywa, razem 230567,3 222103,2 52099,7 52118,5
X. Zobowi Nzania i rez 89378,3 67891,1 20196,2 15931,3
X1 Zobowi Nmiaoné a dJug 18795,6 21084,9 4247,1 49478
X1 1 Zobowi Nzania kr 70582,7 46806,2 15949,1 10983,5
XI'l'l. Kapitag wgdasny 141189,0 154212,1 31903,5 36187,3
XI'V. Kapitag zakgadow 212427 21242,7 4800,1 49848
Zasady przyjnte do przeliczenia wybranych danych f
Dane finansowe w EUR azdsitpadpgicpyrcznel i czone wg
T poszczeg:- |sprawozpaiazzyzygsk evlub strat i innychc a g k o wi t y c loraz dprasvézdadia w
zprzepgyw- w ipwedhguigUngcédni ego Kkursu wymiany
kurs-w NBP na ostatni dzi e & Tkodpowiesigooza okeis edslistyozréa dadX r 2 s u
czerwca2016r . w wyA880%PANBEUR oraz za okres od 1 stycznia dd &erwca2015r .
41341 PLN/EUR;
! poszczeg:-lne pozycjiedphwywdwi ¢ wadyuwg wSr e donczeewga

2016r.wwy s 0 k44855P L N/ EUR

PLN/EUR.
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\gj_ KPMG Audyt Telefon +48 12 424 94 00
Spotka z ograniczona Fax +48 12 424 94 01
odpowiedzialno$cia sp.k. E-mail  krakow@kpmg.pl
Biuro w Krakowie Internet www.kpmg.pl

al Armii Krajowe] 18
30-150 Krakow
Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy FERRO S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego érodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej FERRO S.A., ktérej jednostka dominujaca ma
siedzibe w Skawinie, ul. Przemyslowa 7 sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku (,,skrocone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe™), na ktére skladaja sie:

e skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwea 2016 roku,

e skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw lub strat { innych catkowitych dochodow za
okres szesciu miesigey koficzacy sig 30 czerwcea 2016 roku,

» skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres sze$ciu
miesigcy koficzacy sie 30 czerwca 2016 roku,

e skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres szeSciu miesigcy
konczacy sig 30 czerwca 2016 roku, oraz

e informacje objasniajace do skrdconego $rédrocznego skonmsolidowanege sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacjg tego skroconego
§rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unig¢ Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wnioskn na temat tego skrdconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

1

Siedziba spolki

ul. Inflancka ¢4, 00-189 Warszawa

tel. +48 22528 11 00

KPMG Audyt KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzial- Spélka zarsjestrowana

KPMG Audyt Spothka z ograniczong cdpowiedzialnoicia nascly spk., jest polska spotka komandytows w Sadzie Rejonowym
sp.k., a Polish limited liability partnership and a member i czlonkiem sleci KPMG skladajace) sig z niezaleinych spatek dla m.st. Warszawy
firm of the KPMG network of independent member firms czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International wWarszawie, XIl Wydzial KRS 0000339379
affiliated with KPMG International Cooperative ("KPMG Cooperative ("KPMG International”), podmiotem prawa Gespodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

International), a Swiss entity. szwajcarsklege. Rejestru Sadowega. REGON 142078130
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Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad érédrocznego sprawozdania finansowego obgjmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegélnosci od osdb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziefi 30 czerwca 2016 roku nie
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Renata Kucharsk Mariola Kotala
Kluczowy biegty rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 90118 Nr ewidencyjny 12591

Komandytariusz, Pelnomocnik

11 sierpnia 2016 1.
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GRUPA KAPI TAGOWA
FERRO S.A.

SKRECONE SRCDROCZNE SKONSOLI DO)Y
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
30 czerwca2016r.

PRZYGOTOWANE ZGODNIE ZOWYMDZEVAMBORDEM RACHUNKOWOS
S REDROCZNA SPRAWOZDAWCZOSL FI NANSOWA
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Grupa Kapitagowa FERRO S. A. FERRO’
Skr-cone skons ol izd ozwasnke- ws plruabw oszitgchanti e

dochonda-lve Uy analizowal §Ncznie z inf.

integralnN czinSi skr-conego Sr-drocz

finansowego.

Skr-cone sRoansolilowarszpmrewozdani e finanso\

badana bi egdego rewidenta

(w tysi Ncach zgotych, o ile nie zazn

Sk r - ckonmsaidowane sprawozdanie zy s k - w idnychc ssd kroawwi tiych docho
za okres
6 mie 6 mie 3 mie 3 mie
ko® zN ko zN koE& zN koCzN
30.06.206 30.06.205 30.06.2016 30.06.205
Przychody ze sprzedalOy 162461,0 1412668 81576,0 70980,5
Pozostage przychody 935,2 803,4 490,3 424,8
Koszt wgasny sprzedanych tow (84543,1) (73581,2) (41861,4) (37563,8)
ZuUycie materiag-w i energi.i (28609,6) (25942,1) (14887,3) (12710,1)
Wy nagr odz e n izeniapracawnicz8 wi a d (15971,5) (12966,6) (7 936,1) (6 545,9)
Amortyzacja (2150,7 (1 080,0) (1513,9) (570,2)
Pozostage koszty (12331,6) (10481,5) (6592,7) (5972,8)
Zysk na dziagalnoSci operacy 19789,7 18 018,8 9274,9 80425
Przychody finasowe 58,0 58,7 57,9 28,5
Koszty finansowe (1222,8) (3849,9) (350,9) (965,6)
Koszty finansowe netto (1164,8 (3791,2) (293,0) (937,1)
Zysk przed opodatkowaniem 18624,9 14227,6 8981,9 7105,4
Podatek dochodowy (3718,9 (2303,5 (2187,2) (1141,2)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 14906,3 11924,1 6794,7 5964,2
Zysknettopr zypadaj Ncy na:
WgaScicield. jednost ki d o mi 14 906,1 11924,5 6794,7 5964,4
Udziagy niekontroluj Nce 0,2 (0,4) - 0,2)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 14906,3 119241 6794,7 5964,2
Inne cagkowite dochody
Pozycie, kt - s B Iz 0 t reklabyfikowane na zyski lub
straty po spegnieniu okreSlo
R-Unice kursowe dotyczNce je 6424,5 219,8 6372,4 5230,1
Inne cagkowite dochody netto 6 424,5 219,8 6372,4 52301
Cagkowite dochody og-gem za 21330,8 12143,9 13167,1 11194,3
Cagkowite dochody og:-gem prz
WgaScicieli jednostki domi 213306 121443 13167,1 11194,5
Udziagy pNekontrolu 0,2 (0,4) - 0,2)
Cagkowite dochody og-gem za 21330,8 12143,9 13167,1 11194,3
Podst awowy zysk netto przypa 0,70 0,56 0,32 0,28
Rozwodniony zysk netto przyp 0,70 0,56 0,32 0,28

(w zgotych)




Grupa Kapitagowa FERRO S. A. FERRO’
Skr-cone skonsol izéyuad finanssvg)rad wdlzy d amiaé
gNcznie z infoymacjrRmirebsasnowj Ncin
Sr-drocznego skonsolidowanego sprawo
Skr - cone <SRonsoltlowarszpmreeaewozdani e finanso\
badania bieggego rewidenta
(w tysi Ncach zgotyacke) o il e nie zazn
Skr-cone skonsolidowane sprawozdanie z sytuac,]
na dzi eE&E

30.06.2016 31.122015
Aktywa
Aktywa trwage
Rzeczowe aktywa trwage 284563 27340,4
WartoSci niematerialne 158618,8 153390,6
Aktywa z tytugu odroczonego podatku dochod 1980,8 2400,4
Aktywa trwage razem 189055,9 183131,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 96348,7 88930,1
Nal eUOnoSci z tytugu podatku dochodowego - 1407,7
Nal eUnoSci z tytugu dostaw i usgdug oraz po 57509,7 41346,3
srodki pienifilUne i ich ekwiwalenty 10463,5 6208,9
Aktywa obrotowe razem 164 321,9 137893,0
Aktywa razem 353377,8 321024,4
Pasywa
Kapitag wgasny
Kapitadgwzakgado 21242,7 21242,7
Kapitag z emisji akcji powyUej ich wartoSc 84863,8 84863,8
R-Unice kursowe z przeliczenia sprawozdaGE
jednostek dziagaj Ncych za granicN (24763 (79008
Zyski zatrzymar 948113 95837,2
KapitagwwadSesingi el i jednostki dominuj Nce,j 1994415 194042,9
Udziagy niekontroluj Nce 31 2,9
Kapitag wgasny razem 1994446 194045,8
Zobowi Nzani a
Zobowi Nzania z tytugu kredyt-w, poUyczek o 434763 483523
ZobowiaNzaniyt ugu Swiadcze® pracowniczych 271,7 256,2
Rezerwa z tytugu odroczonego podatku docho 8184,1 8126.6
Zobowi Nzania pozostage = 471,6
Zobowi Nzania dgugoter mi nowe razem 51932,1 57206,7
Kredyty w rachunku bieUNcym 19306,3 20376,4
ZobowNzania z tytugu kredyt-w, poUyczek oraz 17996,0 18210,1
Pozostage zobowi Nzania finansowe = 56,8
Zobowi Nzania z tytudgu podatku dochodowego 1046,4 199,5
Zobowi Nzania z tytugu Swiadcze®& pracownicz 13535 9425
ZobowiiNizaz tytugu dostaw i usgug oraz pozo: 622989 29986,6
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe razem 1020011 697719
Zobowi Nzania razem 1539332 126 9786
Pasywa razem 353377,8 3210244




Grupa Kapitagowa FERRO S. A. FERRO’
Skr-cone skonsol izd opwazneep gsypw - amnaopzedehyni i deb a

gNcznie z informacjami objaSniaj Ncymi,

Sr - dr o c z alidoganegs $p@mwogdania finansowego.

Skr-cone sRansolilowarsmzpmrewozdani e finansowe

badania bieggego rewidenta

(w tysi Ncach zgotych, o ile nie zaznac

Skr - ckomres sl i dowane sprawozdanie z przepgyw-w p
zaokres6 mi eksoi BcczyNcy si n

30.06.2016  30.06.2015

Przepgywy Srodk-w pieninUnych z dziagal nnoSci

Zysk przed opodatkowaniem 18624,9 14 227,6
Korekty
Amortyzacja 2150,7 1080,0
(Zyskystrataz e sprzedalUy warir@a®ciz owiyema takr iyavl- mwy ¢ h
trwagdgych (20,1) 0,4
Odpisy aktualizujNce z tytugu utraty warto
dostaw i usgug 220,0 (277,2)
Kosz odsetek i dywidendy, netto 892,5 11134
Zmi ana stanu zapas- - w (7 603,7) 3641,4
Zmi ana stanu naleUnoSci z tytugu dostaw i (16701,5 (14754,2)
Zmi ana stanu zobowi Nza® kr-tkoterminowych
oraz pozostagych 15882,9 10072,4
Zmianastanz o b owi Nz 8@i »a dicyteu® pr acowni czych 426,5 96,6
Inne korekty 14170 28,9
sSrodki pieninUne netto wygenerowane na dzi at 15289,2 152293
Podatek dochodowy zapacony (9869) (2433,0)
$rodki inpnennetto z dziagalnoSci operacyjnej 14302,3 127963

Przepdywy Srodk-w pieniinlUnych z dziagalnoSci

Wpgywy z tytugu sprzedaéywmwartoSci niemate

aktyw-w trwagych 27,0 05
Nabycie wartoScirneemawgchabhtygWw- wrazwagyc (17702) (613,7)
sSrodki pieninlUne netto z dziagalnoSci i nwest (1743,2 (613,2)

Przepgywy Srodk-w pieniialUnych z dziagalnoSci

Zaci Ngnifncie kredyt-w i poUyczek 5000,0 4060,8
Spgata zobgwi Nma® kFetgtngu finansowego (152,9 (118,3)
Spgata kredyt - - w i poUyczek (11350,0 (10593,0)
Odset ki zapgacone (892,95 (1113,4)
§rodki pienifnlUne netto z dziagalnoSci financt (7 395,0 (7 763,9)
Zmi ana Srodk-w pienifiUOnych i ich ekwiwalent - 51641 44193
Zmi ana stanu Srodk-w pieninUnych wedgug spr e 5324,7 4419,3
W tym zmiana stanu Srodk - w pienirjlfJnych z tyt 160,6 -
Srodki pieninUne i ich ekwi walentUMNMcpm pomni e

na poczNtek okresu (14167,5 (24384,9)
Srodki pieninlne i ich ekwiwalenty po pomni e

na koniec okresu (8842,9 (19965,6)
w tym o ogranicaee | moUl i woSci dysponowani a




Grupa Kapitagowa FERRO S. A. FERRO’
Skr-cone skonsol izdzmiaaw kapital p w§ ansanlgeathyi ea n
gNcznie z informacjami objaSniaj Ncymi,
Sr.-drocznego skonsolidowanego sprawozd
Skr-cone sRansolilowarsmzpmrewozdani e finansowe
badaniabig ego r.ewi dent a
(w tysi Ncach zgotych, o ile nie zaznac
Sk r - ckonsdidowane sprawozdare ze zmi an w kapitale wgasnym
KapitagwgaSgirodnedsit ki domi nuj Nc ej
RUni c
kursowe z
przeliczenia
Kapit sprawc
emisji akcji finansowych
powy Ue jednostek Udzi Kapi't
Kapilt wartodzi aga Akce Kapi t Zyski niekontro wg as
zakga nomnalnej za gr wgas rezerwowy zatrzymane Suma -l uj M razem
Kapitag w¢
na dzieEE
1 stycznia 206 . 21242,7 84 863,8 (7900,8 - - 95837,2 194042,9 2,9 1940458
Cagkowite
za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - - ) ) 149061 149061 0,2 149063
I nne cagkc
dochody netto za
okres: - - 64245 - - - 6424,5 - 6424,5
-r-Unice k
przeliczenia
sprawozda
finansowych
jednostek
dziagaj Nc
granicN - - 64245 - - = 6424,5 = 64245
Cagkowite
og-gem za
sprawozdawczy = = 64245 = = 149061 213306 0,2 21330,8
Transakcje z
wgaSciciel
jednostki
domi nuj Nc e
bezpoSredr
kapitale \
Przyznane dywidend - - - - - (159320 (15932,0 - (15932,0
Dopgaty oc
do wgaSci ¢ = = - = - (15932,0 (15932,0 - (15932,0)
Kapitag w¢
nadzi e E
30 czerwca 206 r. 21242,7 84863,8 (1476,3) - - 948113 1994415 3,1 1994448




FERRO’

Grupa Kapitagowa FERRO S. A.
Skr-cone sreepnawazdanzdeo w mi an w kapi edye aw
gNcznie z informacjami objaSniaj Ncymi,
Sr.-drocznego skonsolidowanego sprawozd
Skr - cone sRansolilowarspgrawezdanie finansope ni e by o pr
badania bieggego rewidenta
(w tysi Ncach zgotych, o l e nie zaznac
Kapitag wdgasny wgaScicieli jednostk
R- Oni
kursowe z
przeliczenia
Kapit sprawc
emisji akcj finansowych
powy Ue jednostek Udzi ¢ Kapi t
Kapit wartodzi aga Akce Kapi t Zyski niekonto- wgas
zakga nomnalnej za gr wgas rezerwowy zatrzymane Suma I uj N razem
Kapitag w¢
na dzieEE
1 stycznia 205r. 21242,7 84881,8 (11834,9 - - 94779,7 189069,4 3,1 1890725
Cagkowite
za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - - B B 119245 119245 (0,4) 119241
Il nne cagkc
dochody netto za
okres: - - 219,8 - - - 219,8 - 219,8
-r-Unice k
przeliczenia
sprawozda
finansowych
jednostek
dziagaj Nc
granicN - - 219,8 - - - 219,8 - 219,8
Cagkowite
og-gem za
sprawozdawczy - - 219,8 - - 11924,5 121443 (0,4) 121439
Transakcje z
wgaSciciel
jednostki
domi nuj Nc e
bezpoSredr
kapitale \
Inne - (18,0) - - - - (18,0) - (18,0)
Przyznane dywidend - - - - - (21242,7) (21242,7 - (21242,7)
Dopgdty wy
do wgaSci - (18,0) - - - (212427) (21260,7 - (21260,7)
Kapitag wt
nadzi e &
30 czerwca 20% . 21242,7 84863,8 (11615,0) - - 854616 179953,1 2,7 179955,8




Grupa Kapitagowa FERRO S. A. FERRO'

nformacje ehyraSoinagNc&rddrocznego skonsol
kr-cone sRansoltlowarszpmreawozdani e finansowe nie
ieggego. rewident a

w ysi Ncach zgotych, o ile nie zaznaczon¢

—Q

| nformacje obj afegaj Nrcedrdowc srkegaoskonsol i dowan
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (zwana dalej ABpPcHRNOjkesb ApedrhdlstakNypaii za
Sp-gki mi eSci sin w SWadwiini el pda¥dRreremylagov@07 .r . , p O S
Krakowa-$r - dmi eScia w Krakowi e, X1 Wydzi agsGueNpeFpagbobn\SpKRE!

zograniczonN odpowiedzial noSci N iZF&ESRROp WBjpNd kjaN Ak -y§ ki .z |

Przedmi otem dziagalnoSci Jednostki Dominuj Ncej jest sp
hydrauliczregoi grzewczego

Skr - &on ar skengolidewane sprawozdanie finansowe za oeai e s k B €Eg z NochzerwngOlB 3.
obejmujedanef i nansowe Sp-gki oraz jej jednostek zalelUnych (zw

Jednost k 8 NDomij wyjUSzego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Sp- gkN w istkajfaodw eG0crepaga2tkBai .e Gdvc3hodzi gy nastipuj Nce pod

P Zakres podstawowej U d. zi ag Data o b
Nazwa sp- gkl Siedziba dziadalnoSci kapitale / kontroli/ nabycia
9 l i czbi d Metoda konsolidacj
) Sp-dgka przeznd
FERROInternational Sp. z o.0. Skawina, dystrybuciji pr 99,50% 2004r.
Polska met oda p
na eksport
Brno, SprzedaU i pro 0 2011r.
NOVASERVIS spol. s r.0. Czechy, wypo Biaasﬁniatarnego 100,00% met oda p
Cluj i Sp-dgka przeznid
NOVASERVISFERROGroup Napoca dystrybucji pr 100,00% 2011r.
SRL . . - metoda p
Rumunia na terenie Rumunii
. Sp:- g kaczomade zn 4
NovaservisFERROSK s.r.o Se_nlca, dystrybuciji pr 100,00% 2013 r.
Sgowac . L met oda p
na terenie Sgo
Sp-dgka przeznid
Novaservis ERROHungaryKft. Bugapeszt, dystrybuciji pr 100,00% 2014r.
Wngry Cniw met oda p
naterenisNn gi er
Sp-dka przeznid 2015 1
Novaservis FERRO BghrialLtd. |Pgowdi|dystrybucji pr| 100,00% me t o d a
Buggarina terenie Bug P

Jednostka zaleUna Novaservis FERRO Bul igda dnia80.08.20k6r. niez o st a
prowaddizgagal noSci operacyjnej

10



Grupa Kapitagowa FERRO S.A. FERRO’

nformacje ehyraSoinagNc&rddrocznego skonsol

I

Skr-cone <sRoansolilowvarszppmreawozdani e finansowe ni e
bieggego. rewident a

(w tysi Ncach zgotych, o ile nie zaznaczonct
2. Podst awa skp o rcoNd®zgen iSknsdidowanegmsprgwmzdania finansowego

a) OSwi adczenie zgodnoSci

Prezent owaneSr -skirr oskomsoig@owane  sprawozdanie finangow zost ag o sporzNdz
zMi aysarodowym StandardeRa c hunk o wo $aiz n&4 spr awozdagwdckzoSly fziorsa msjo vz
przez Uni n EUAMPR.] FKN)

Skr - cone Skonsalidowaoez spewozdanitmansowe nie zawieravszystkich informacji wymaganych dla
rocznych spawozda® fepangbddyohych zgodni e z Mi Adzynar odowy
Finansowej kt - r ezatwieocdzohep § ¥ € z Uni ii EnabpByskN analizowal gNc
sprawozdaniem finansowyno wyr uzpayk on@c zdoznlfger.B 1 gzrau drnoika o2o0r ot

Skr-cone Sr-droczne skonsoli dowane o®publkagjopz dzaerzi eZ afrizmadn st
dniu 11 sierpnia2016 r.

b) Podstawa wyceny

Skr-cone Skr o ndsr wlcizdhoew a & e sprawoadasrmiosr zNdnames o we opagtca
hi storycznego, za wyj Ntkiem aktyw-w i pasyw-w wyceni an
instrument -w finansowych dostiApnych do sprzedaUywepr az
przez wynik finansowy.

¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Danews kr - conym Skonsalidowvanyspy mwo zdani u finansowym zostagy zaj
po zaokr Ngleni uZdot ypegimlycki tjyesdddnogfiddlounti M uff Nclegj.onal nN

d Zago kemitegnuacji dziagalnoSci gospodarczej

Skr-cone Aér-droczne s k 6narsawe 1 d D twa i @ $nnmraz/vl§d:d<a'rméeprzy z
dziagal noSci gospodarczej przez Gr u p nEzawierdzarnjiaNdopeljlikacg i n p
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sihn
dziagal noSci przez Grupnin KapitagowN.

e) Dokonane osNdy i oszacowani a
Spoerdkenbenego~§km-sd3r10dz3rweagmagp sprawozdania finansowe
szacunk- - w i zagoUe &, kt-re majN wpgyw na przyjnte zasa
or az koszt - w. Szacunki oraz z wi Nz a nzeniuzhistaryczmim oraz ignydd e n i 8
czynni kach, kt-re sN uznawane za racjonalne w danych ok

ksifhgowekt ynveowboiwi Nza® kt-ra nie wynika bezpo®redinolz s
od wartoSci szacowanej

Szacunki i zwiNzane z nimi zag podl egaj N bieUNcej

o} a
wkt-rym dokonano zmiany szacunk ub w okr es akuhdotybzi e UNc
zar -wno okresu bieUNcego, jak i okres-w przyszgych.

Ueni
u |

Kluczowe s Ndy oraz szacunki dokpoywdldeapruweskiZacabNdgopr 8y -dr
sprawozdania finansowego pozostagy nwepmizgnpinowyehwpisips
skonsolidowanego sprawozdania finansowa5roz az awyrjorkt ka bervo tz
szacunku dotyczNcego okresu uUyZmicama Sp opl rezgya dtac i rua wan aw
or esu uUyteezpno8dciu amortyzacij.i znaku Novatorre poczNuw
bidNcy pr z daszyciokrasam funkcjonowania marki Novatema rynku.

3. Opis waUniejszych stosowanych zasad rachunkowoSci
Przygotows j Nc¢ skr-cone Sr-droczne skonsoli dowane sprawo:da
rachunkowoSci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdani
31grudnia 205r.

11



Grupa Kapitagowa FERRO S. A. FERRO'

nformacje ehyraSoinagNc&rddrocznego skonsol

I

Skr-cone <sRoansolilowvarszppmreawozdani e finansowe ni e
bieggego. rewident a

(w tysi Ncach zgotych, o ile nie zaznaczonct
4. Raportowani §atseo®ent -w dzi a

Informacje o przychodach orzy sku segment-w sprawozdawslklycd8roydarzo cizaty
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Gr uprzeustawia i nf
poni Usze zestawienie:

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.26130.06.206

SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozost RAZEM

akcesoria  instalacyjnpa  segmenty
Sprzeda L:J klientom zewnntr 94245,9 57852,6 103625 162461,0
SprzedaU mifndzy segmentan - - - -
Koszty wegment - (64382,1) (43191,8 (6740,9 (114314,8
Zysk segmentu 29863,8 14 660,8 3621,6 48146,2
Pozostage przychody 935,2
Ni eprzypisane koszty cage (29 2917)
Zysk na dziagalnoSci oper 19789,7
Przychody finansowe 58,0
Kosztyfinansowe (1222,9
Zysk przed opodatkowaniem 18 624,9
Podatek dochodowy (3718,
Zysk netto 14 906,3

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.26% 30.06.2015
SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozost RAZEM

akcesoria  instalacyjna  segmenty
Sprzeda l:J klientom zewnhitr 791449 49783,4 12338,5 141266,8
SprzedaU mindzy segmentan . . - -
Koszty segment - w (54594,4) (37835,9) (7 943,5) (100373,8)
Zysk segmentu 24550,5 119475 4394,9 40893,0
Pozostage przychody 803,4
Ni eprzypisane koszty cage (23 677,6)
Zysk na dziagalnoSci oper 18018,8
Przychody finansowe 58,7
Koszty finansowe (3 849,9)
Zysk przed opodatkowaniem 14227,6
Podatek dochodowy (2303,5)
Zysk netto 11924,1

12



Grupa Kapitagowa
I nf ormacj e

FERRO S. A.
shjraSoinagNc&rddrocznego

skonsol

FERRO'

Skr-cone <sRoansolilowvarszppmreawozdani e finansowe ni e
bieggego. rewident a
(w tysi Ncach zgotych, o ile nie zaznaczonc¢
GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 004.2016 - 30.06.206
SEGMENTY
Baterie i Armatura Pozost RAZEM
akcesoria  instalacyjna = segmenty
Sprzeda Q klientom zewnntr 48337,7 28062,9 51754 81576,0
SprzedaU mindzy segmentan - - - -
Koszty wegment - (33017,9 (20789,2 (3517,9 (57323,3
Zysk segmentu 15320,7 72737 1658,3 24252,7
Pozostage przychody 490,3
Ni eprzypisane koszty cage (15468,)
Zysk na dziagalnoSci oper 9274,9
Przychody finansowe 57,9
Koszty finansowe (350,9
Zysk przed opodatkowaniem 8981,9
Podatek dochodowy (2187,2
Zysk netto 6794,7
GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 004.2015 - 30.06.205
SEGMENTY
Baterie i Armatura Pozost RAZEM
akcesoria instalacyjna = segmenty
Sprzeda L:J klientom zewnntr 39679,6 24999,2 6301,7 70980,5
SprzedaU mindzy segmentan - - - -
Koszty segment - w (27935,) (18842,3 (3950,9 (50728,2
Zysk segmentu 117445 6156,9 2350,9 20252,3
Pozostage przychody 4248
Nieprzypisankk 0o s zty cage|j Grupy (12634,
Zysk na dziagalnoSci oper 8042,5
Przychody finansowe 28,5
Koszty finansowe (965,
Zysk przed opodatkowaniem 7105,4
Podatek dochodowy (1141,2)
Zysk netto 5964,2

13



Grupa Kapitagowa FERRO S. A. FERRO'

nformacje ehyraSoinagNc&rddrocznego skonsol

I

Skr-cone <sRoansolilowvarszppmreawozdani e finansowe ni e
bieggego. rewident a

(w tysi Ncach zgotych, o ile nie zaznaczonct

W poni Uszerjeztemlh®lwianpap nformacje w podziale na obszary
wedgug kryterium |l okalizacij.i siedziby klient - w.

GRUPA FERRO
Obszarygeograficzné1.01.208 - 30.06.2016

Polska Czechy Sgowa Rumunia Pozost RAZEM
kraje
Przychody z 641235 45766,7 14040,8 24886,9 136431 162461,0
GRUPA FERRO

Obszarygeograficzné®1.01.205 - 30.06.2015

Polska Czechy Sjgowa Rumunia Pozost RAZEM
kraje

Przychody Zz 62303,2 41178,8 117548 17123,0 89070 141266,8

GRUPA FERRO
Obszarygeograficzné1.04.2016 - 30.06.2016

Polska Czechy Sgowa Rumunia Pozost RAZEM
kraje

Przychody 2z 312546 22572,8 72753 13691,3 6782,0 81576,0

GRUPA FERRO
Obszarygeograficzne01.04.2015 - 30.06.2015

Polska Czechy Sgowa Rumunia Pozost RAZEM
kraje

Przychody =z 30391,5 20206,2 5989,4 9512,9 4880,7 70980,5

W okresiecbmi esomay 3 [(ﬂdCEcsxisB\'ﬁcc@'yzékwcaZOEr.jakr -wni eNEk p J& carwea 205 1. nie
wyst Npi ga znaczNca koncentracja (Ppryzddalwddadl pojiedy wdz
przekroczyga 10% przychod-w ze sprzedaUy Grupy).

Grupa nie analizuje iposactorpgNAZ®Enh naktsyewy-ment vy, poni ew
i zobowi NNanzaangaUowane wW poszczeg-Ilnych sedmend@aacwi. Nzl
wposzczeg:-lnych segmentach nie sN przekazywane regul &arn

14



Grupa Kapitagowa FERRO S. A. FERRO'

Informacje skhkjfaSoinejgNc&rddrocznego skonsol

Skr - cone dsEansollowarszppmreawozdani e finansowe ni e

bieggego. rewident a

(w tysi Ncach zgotych, o ile nie zaznaczonct

5. Zapasy

Na d Diczevi€a2®16r . odpi s aktualleUchy wartoSi zapas-w do mo
1.469,4t y s (na 32 grudni®015r. 12779tys.z)JWa r t codSg i - w akt ualujziutsladhsedowanym a [ a s

sprawozdaniuz y sk - w T ulbnatychat Ca(jkOvalotzwa:h idkeosaed e\dvagra)s-dyokr%o war -
zakoE&zony PowygemeBSyGa sZ@hk gokres zakolBSr@36y)tyFQ). cdhder we a

6.Kapiwgaads ny
Kapitag zakgadowy
Jednostka DRRON®jANcapodFiEada kapdledaepszzgak gadowy o wart oSc

Akcje serii  Akcjonariusz Il oSI Il oSI War t War t Udzia Udzi a
30.06.2016r.  31.12.205r. nominalna nominalna 30.06.2016  31.12.205
akcji na akcji na r. r.
[szt.] [szt] 30.06.2016r. 31.12.205r.
[tys [tys . % %
AICID Andrzej Hog-j 800700 800 700 800 ,7 800,7 3, ™% 3,
ACID ABH Hol ding sp. z « 2550 000 2550 000 2550,0 2550,0 12,0% 12,0%
Hog-j)
A/C/D Nationale Nederlande@FE 3749533 3749533 3749,5 3749,5 17, 7% 17,7%
A/IC/ID AVIVA OFE 3182 326 3182 326 3182,3 3182,3 15,0% 15,0%
B/E Aneta Raczek 168 810 168 810 168,8 168,8 0,8% 0,8%
B/E  Artur Depta 131 170 131170 131,2 131,2 0,6% 0,6%
A/BICIDIIE  Zbigniew Gonsior 132 535 132535 132,5 132,5 0,6% 0,6%
F Zar zNd Nspelaroer vi s 75 000 75 000 75,0 75,0 0,4% 0,4%
A/C/D  Quercus TFI SA 881 751 881 751 881,8 881,8 4,2% 4,2%
A/C/D PKO BP Bankowy OFE 2718 117 2718 117 2718,1 2718,1 12,8% 12,8%
AIC/ID ING Parasol FIO 1045 306 1045 306 10453 10453 4,9% 4,9%
A/BICIDIE/  Pozostali 5807 407 5807 407 5807,5 5807,5 27,3% 27,3%
F
Razem 21242655* 21242655* 212427 212427 100,0% 100,0% ’
*-na podstawie informacji otrzymanych przez Sp-gkn w trybie ar

Wszystkie akcijgp o si adaj N jedn@&lbwjee upwapkvipe e ni

Posiadacze akcji zwykgych sN uprawnieni do otrzymywani g
akcjn podczas Walnego Zgromadzenia Sp-gki

Wszystkie wyemitowdme adlpgjaconestady w p

Wysokoéi kapitagu zak@@,ﬂtowvsegoz@pngM&GS@(&dmmasd|Z|Ze]SC|a j
dwi eSztier dzi pSs ke &lvsieltd pi)mkcioNtwar t onSaclinenomi (jeden) zgoty

W okresies pr awozdawczym & oz@ecaX0ibyrm sniiie 3dokonano zmian W 0
zakgadowego

R-Unice kursowe z przeliczenia jednostek podporzNdkowan
R-Unice kur sowe z przeliczeni a jednostek owapwynNd&lag!
z przeliczenia sprawoz@dinansowych zagranicznych jednostek.

Dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednost ki Domi nuj Ncej w b

wypgaty dywwkucetto dayrok obrotowy 28Iv kwocie 15932,0tys. z §o stanowi0,75z § na j edr N
15



Grupa Kapitagowa FERRO S. A. FERRO'

nformacje ehyraSoinagNc&rddrocznego skonsol

I

Skr-cone <sRoansolilowvarszppmreawozdani e finansowe ni e
bieggego. rewident a

(w tysi Ncach zgotych, o ile nie zaznaczonct

Wy p gaywidendyw wy s o&3758t iy st1.030@J na | eds§Mdniuad sieipnia 206r,poz ast 1§

kwota9559,2t y s 1j.0457,§ na | edaiNaake jwinupddistopadan28@r.Na dzi e® 3 Br.czer \
zobowi Nzanie z tytudstaygpyataypaygjmiotbeomdyNez ani a z tytugu

pozoskageonego skonsol i dwagjafinemspwe]. s pr awozdania z sy

W okreswineawgarym ko@E zNcym5sri 6z Bdz ncazneor wx @b o2wdi 1IN zdwwvidend/ z  t
wkwocie21242,7t ys. z§ &3 sn Barkoeydig o

Zysk przypadaj Ncy na jednN akcjn

Kal kul acja podstawowego zysku posztygpdaad awy Nocpeagroc inua o ezdynstk ar
akcjonariuszy Jedn8stekni NomalBojpNckj okb&sie sprawozdawcz
ustalone w spos-b przedstawiony poni Uej

6 mie 6 mie 3 mie 3 mie
ko@®z koEczlM ko®z ko Ecz

S i s S i s i
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

Zysknettopr zypadaj Ncy na akcjone 149061 119245 6794,7 59644

$rednia waUona liczba akcj.i 21242 655 21242 655 21242 655 21242 655
Zysk na jednN akcjn 0,70 0,56 0,32 0,28

Na potrzeby wyliczenia Srqdniej waUone,j l'iczby akc]j r
waUlUonej il oSci akcji poczNwszy od daty zidawcepmnaka,j eW
emi towane Srednia waUona il oSci akaxgi zak vamcho wsyi ASpi-1(KS ¢
wwy s 0 k 0.812.6552. 1

Rozwodnionyzs k przypadaj Ncy na jednN akcjn

Na d Diczer@azd1l6r.i na dzi @B i ezest wi erdzono czynni k- w, k=t -r
zysku przypadak dNjciegoRmawge eémdindny zysk npar 7 yepdandaajladkioosjniu.j e s

7. Transakcje z podmi ot ami powi Nzany mi

a) WartoSi rozrakamhkpwwizNfednms

Nazwa jednostki
30.06.2016 31.12.205
Nal eUn Zobowi M Nal eUn Zobowi N
Fertrans Sp. z 0.0. - 52,6 - 16,9
BH Finance Sp. z 0.0 - 33,3 - -
SBPSp. z 0.0. - - 0,9 -
Pozostage podmioty powi N - 25130 - -
- 25989 0,9 16,9

*Na dzie®& 306rcrzezpvczanan®dl zobo’wiNzanie z tytugu wypgat
znaczNcego akcjonariusza bndNcego PrzewodniczNcym Ra c
powi Nzanego.
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Grupa FERRO S. A.

nf or macj e

Kapitagowa

shjraSoinagNc&rddrocznego

skonsol

FERRO’

I
Skr-cone <sRoansolilowvarszppmreawozdani e finansowe ni e
bieggego. rewident a
(w tysi Ncach zgotych, o ile nie zaznaczonct
b) WartoSi transakcj i z jednost kami powi Nzany mi
6 mie 6 mie 3 mie 3 mie
k o CEcez k o CEcez ko Ec z k o CEcez
S i S i S i S i
Rodzaj pr zy cl Nazwa jednostki 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.205
SprzedaU us g1 SBPSp.zo.o. 4,2 5,5 2,1 2,9
SprzedalU usgi 4,2 5,5 2,1 29
6 mie 6 mie 3 mie 3 mie
k o CEc z k o CEcez k o CEcez k o CEcez
S i S i S i S i
Rodzaj zakup Nazwa jednostki 30.062016  30.06.2015 30.06.2016 30.06.205
Zakupy towar ' Fertrans Sp.z0.0. 126,0 108,9 85,5 41,5
Zakupy towar 126,0 108,9 85,5 41,5
6 mie 6 mie 3 mie 3 mice
k o CEcez k o CEcez k o Ec z k o CEcz
S i S i S i S i
Rodzaj zakup Nazwajednostki 30.062016  30.06.2015 30.06.2016 30.06.205
Zakupy usgug BHFinance Sp.z0.0. 1625 162,3 81,2 81,1
Zakupy gug 1625 162,3 81,2 81,1

b)l stotne transakcje z podmiotami

W okresie@3mi esi Acy '\

warunkach innych niU rynkowe.

8. Instrumenty finansowe

I nstrumenty finansowe wyceniane

nstrument - w
finansowe

Hi erarchi a i

I nstrumenty wyceni ane

A Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na
A Poziom 2: dane wej Stcdwawee u lytee nw UOP czeingymikevol , Kkt -

i zobowi Nza®, zar-who bezpoSrednio (np. jako ceny)

A Poziom 3: dane wej Sciowe niebazuj Nce na obswwawg.wal nyc
Na dzie® 30 czerwca 2016 r. roku Grupa nie posiadaga
Do wyceny zobowi Nza® z tytugu pochodnych instrument -
tys. zJ rma2018 L, zaptosowhnoi poziom 2 wycetyar t o Si godzi wa kontrakt -

zaprezentowanych wozi omi e 2 bydga
odpowi edni e kontrakty.
kontrakt-w za pomocN rynkowych
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finansowyed h
w wartoSci

ustal ana

st

powi Nzany mi

na

wartoSci

wycenianych
godzi wej

podstawi e
Wy cenoynttoavalmy @y sppdaweawameg c ho pr z
- p procentowych \

na

z a kzerEa 206m.y mni3® wyst Npi y ptordam 4 lacnji e pD aviv 4

godzi we|j

war unka

wedgug

aktywnyc

wyceny

obowi



Grupa Kapitagowa FERRO S.A. FERRO’

nformacje ehyraSoinagNc&rddrocznego skonsol

I

Skr-cone <sRoansolilowvarszppmreawozdani e finansowe ni e

bieggego. rewident a

(w tysi Ncach zgotych, o ile nie zaznaczonct

WartoSi godziwa pozostagych instrument -w finansowych

Poni Uej przedstawi ono szczeg- §yt -dwo tfyicnzaNhcseo wyacrht, o Sdclia gkotd-z
oszacowanie:

A Srodki pieninUne i ich ekwi walenty, kr-tkoterminowe
Wart oSl bilansowa wyUej wymi eni onych instwagpennawsfpgyg
zapadal noSlI tych instrument - w.

A NaleUnoSci z tytugu dostaw i usgug oraz pozostage ral
oraz pozostage zobowi Nzani a. Wart oSl bil andowa cvy Uneajr
godzi wej Z uwagi na ich kr-tkoterminowy charakter.

A Zobowi Nzania z tytugu kredyt-w i |l easingu finansow2go

jest zbliUona do ich wartoSci g oahtpwamieeopartyzna stopacly riynkawych. z mi

W Grupie nie wystNpigy instrumenty, dla kt-rych wartoSi
ten dzie® przy ulUyciu stosowanej techniki wyceny.

9.SezonowoSi | ub cyklientaavpeZhtowdnym akrgsiel no Sci em

DziagalnoSi Grupy Ferro nie podl édgakwiicgtnotSeym stopni u
10. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Ni e wyst Npi §y poddsit sprawordavecada rkzte-nriea wy maga gy by zdgnimwni eni a w
11. Zo b o w hidWzaainkowe, gwarancje

Na dzi e@E& 3®r c31 grudnia 20152)8dhokaD o mi nau jejednostkz a lem@posi addPydE Nz a
warunkowych.

Dl a Jednost ki Domi nuj Ncej i j ej ¢ebankowe, zht ebaejst ane
zobowi Nza® Grupy dotyczNcych dgug-w celnych, podat k- w
500,0 tys. z4@§.

Prezes Zar zNdu Wi ceprezes ZarzNdwi cep
Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior
Skawina,11 sierpnia2016r.
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