SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY

GRUPY FERRO S.A.

ZA | POLROCZE 2016 R.

Skawina, 11 sierpnia 2016 r.



RAPORT POLROCZNY OBEJMUJE:

e WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO $RODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE
WEDLUG MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA;

e RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG

MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC
FINANSOWA,;

e SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ;,



Raport poétroczny PSr 1/2016

(zgodnie z §82 ust.2 i §83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. Dz. U. z 2014 r., poz. 133) dla
emitentdw papierow warto§ciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlang, handlowa lub ustugowa za
| potrocze 2016 r. obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r., zawierajacy skrocone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie polski ztoty oraz skrocone $rodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie polski ztoty.

FERRO S.A. na podstawie § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. nie przekazuje
oddzielnego poétrocznego raportu jednostkowego, potroczny raport jednostkowy FERRO S.A. stanowi uzupehienie
potrocznego raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej FERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
01.01.2016 r— 01.01.2015r.— 01.01.2016 r.— 01.01.2015 r.—
30.06.2016 r. 30.06.2015 r. 30.06.2016 r. 30.06.2015r.
w tys. zi w tys. zi w tys. EUR w tys. EUR
1. Przychody netto ze SprzedaZy 162 461,0 141 266,8 37 087,3 341711
produktow, towardw i materiatow
1. Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 197897 180188 4517,7 4358,6
1. ZySk brutto 18 624,9 14 227,6 4251,8 34415
IV. Zysk netto 14.906,3 11924,1 3402,9 28843
V. Srednia wazona liczba akcji (W 21 242 655 21 242 655 21 242 655 21 242 655
szt.)
VI. Zysk na jedna akcje zwykta (w zl/ 0,70 0,56 0,16 0,14
EUR)
VII. Rozwodniony zysk na jedna 0,70 0,56 0,16 0,14
akcje zwykla (w zZt/EUR)
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto z 143023 127963 3265,0 30953
dziatalnosci operacyjne;j
IX. Przeptywy pieniezne netto z (17432) (613,2) (397.9) (148,3)
dziatalnosci inwestycyjne;j
X. Przeptywy pieniezne netto z (7°395,0) (7763,9) (16882) (1878,0)
dziatalnosci finansowej
XI. Przeptywy pieniezne netto, razem 5164,1 44193 11789 1069,0
stan na stan na stan na stan na
30.06.2016 r. 31.12.2015'r. 30.06.2016 r. 31.12.2015r.
XII. Aktywa, razem 353 377,8 321024,4 79 850,4 75331,3
XII1I. Zobowia}zania i rezerwy na 153 933,2 126 978,6 34 783,3 29 796,7
zobowigzania
XIV. Zobowigzania dlugoterminowe 519321 57 206,7 117347 134241
XV. Zobowiazania krétkoterminowe 102 001,1 69771,9 23048,5 16 372,6
XVI. Kapitat wlasny 199 444,6 194 045,8 45 067,1 45534,6
21242,7 212427 4800,1 49848

XVII. Kapitat zaktadowy




Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego jednostki dominujacej

01.01.2016 r—  01.01.2015r~ 01.01.2016 r— 01.01.2015r.—-
30.06.2016 r. 30.06.2015r.  30.06.2016 r.  30.06.2015 .
w tys. zi w tys. zi w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 951025 833234 277104 201551
towarOow i materiatdw
II. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4377,2 44393 999,2 10738
I11. Zysk (strata) brutto 3766,3 14398,9 859,8 3483,0
IV. Zysk (strata) netto 2908,9 14 375,8 664,1 3477,4
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 6106,6 45136 1394,0 10918
operacyjnej
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (967,2) (331,8) (220,8) (80.3)
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci (3092,0) (4431,0) (705,9) (1071,8)
finansowej
VIIL. Przeptywy pieniezne netto, razem 2047,4 (249.2) (467.4) (60,3)
stan na stan na stan na stan na
30.06.2016 r. 31.12.2015r.  30.06.2016 r. 31.12.2015r.
IX. Aktywa, razem 230 567,3 222 103,2 52 099,7 52 118,5
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 893783 678911 20196,2 15931,3
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 187956 210849 42471 49478
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 70582,7 46 806,2 159491 109835
XII1. Kapital wiasny 141 189,0 154 212,1 31903,5 36 187,3
212427 212427 4800,1 4984,8

XIV. Kapitat zaktadowy

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaly przeliczone wg nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania
z przeptywow pieni¢znych — wedlug sredniego kursu wymiany stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego — odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2016 r. w wysokosci 4,3805 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. w wysokosci
4,1341 PLN/EUR,;

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — odpowiednio wedtlug $redniego kursu NBP na dzien 30 czerwca
2016 r. w wysokosci 4,4255 PLN/EUR oraz $redniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2015 r. w wysokosci 4,2615
PLN/EUR.



o

-

\gj_ KPMG Audyt Telefon +48 12 424 94 00
Spotka z ograniczona Fax +48 12 424 94 01
odpowiedzialno$cia sp.k. E-mail  krakow@kpmg.pl
Biuro w Krakowie Internet www.kpmg.pl

al Armii Krajowe] 18
30-150 Krakow
Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy FERRO S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego érodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej FERRO S.A., ktérej jednostka dominujaca ma
siedzibe w Skawinie, ul. Przemyslowa 7 sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku (,,skrocone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe™), na ktére skladaja sie:

e skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwea 2016 roku,

e skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw lub strat { innych catkowitych dochodow za
okres szesciu miesigey koficzacy sig 30 czerwcea 2016 roku,

» skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres sze$ciu
miesigcy koficzacy sie 30 czerwca 2016 roku,

e skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres szeSciu miesigcy
konczacy sig 30 czerwca 2016 roku, oraz

e informacje objasniajace do skrdconego $rédrocznego skonmsolidowanege sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacjg tego skroconego
§rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unig¢ Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wnioskn na temat tego skrdconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.
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Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad érédrocznego sprawozdania finansowego obgjmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegélnosci od osdb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziefi 30 czerwca 2016 roku nie
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Renata Kucharsk Mariola Kotala
Kluczowy biegty rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 90118 Nr ewidencyjny 12591

Komandytariusz, Pelnomocnik

11 sierpnia 2016 1.
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GRUPA KAPITALOWA
FERRO S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
30 czerwca 2016 r.

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI NR 34
SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA



Spis tresci

FERRO’

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodOw ..........cevvviiieiiiiiien e, 5
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z SYtUAC]i fiNANSOWE] ....uuiiivreeiiiiuieeiiiiiees s sirees s e s e e s ssrre e e s s sabee e s ssabre e s ssnneee s 6
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptyWOW PIENIEZNYCN .....eiiivueiiiiiieeseiiries s sirres s siree e ssree e ssaree e ssssee e s ssnseee s 7
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian W Kapitale WASNYM .......uuviiiiiieriiiiies e ssneee s 8
Informacje objasniajace do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finanSOWEO .......c.vvevevivveeeeiiveneans 10



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia
integralng cze$¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania biegtego rewidenta.
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO’

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych caltkowitych dochodéw

za okres

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszt whasny sprzedanych towaréw i materiatow
Zuzycie materialow i energii

Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Pozostate koszty

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére sa lub zostana reklasyfikowane na zyski lub
straty po spelnieniu okreslonych warunkéow

Roznice kursowe dotyczace jednostek dziatajacych za granica

Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody ogélem przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujacej

Udzialy niekontrolujace
Calkowite dochody ogéltem za okres

Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedng akcje (w zlotych)
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje
(w zlotych)

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy sie¢  konczacy sie¢ konczacy sie¢ konczacy sie
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
162 461,0 141 266,8 81576,0 70 980,5
935,2 803,4 490,3 424.8

(84 543,1) (73581,2) (41861,4) (37 563,8)
(28 609,6) (25942,1) (14 887,3) (12710,1)
(15 971,5) (12 966,6) (7936,1) (6 545,9)
(2 150,7) (1 080,0) (1513,9) (570,2)
(12 331,6) (10 481,5) (6592,7) (5972,8)
19789,7 18 018,8 92749 80425
58,0 58,7 57,9 28,5
(1222,8) (3 849,9) (350,9) (965,6)
(1 164,8) (3791,2) (293,0) (937,1)
18 624,9 14 227,6 8981,9 71054
(3718,6) (2 303,5) (2187,2) (1141,2)
14 906,3 11924,1 6794,7 5964,2
14 906,1 11924,5 6794,7 5964,4
0,2 (0.4) - 0.2)

14 906,3 119241 6 794,7 5964,2

6 424,5 219,8 6372,4 5230,1

6 424,5 219,8 63724 5230,1
21330,8 12 143,9 13167,1 11194,3
21 330,6 12 144,3 13167,1 111945
0,2 (0.4) - 0,2)

21 330,8 12 143,9 13167,1 11194,3
0,70 0,56 0,32 0,28

0,70 0,56 0,32 0,28




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢
acznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng czgs¢ skrdconego

$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

Aktywa
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek dziatajacych za granicg

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéow diuznych
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania pozostate
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

FERRO’

30.06.2016 31.12.2015
28 456,3 27 340,4
158 618,8 153 390,6
1980,8 2400,4
189 055,9 1831314
96 348,7 88930,1
- 14077

57 509,7 41 346,3
10 463,5 6208,9
164 321,9 137 893,0
353377,8 321024,4
21242,7 212427
84 863,8 84 863,8
(1 476,3) (7 900,8)
948113 95 837,2
199 441,5 194 042,9
31 29

199 444,6 194 045,8
43 476,3 48 352,3
2717 256,2
8184,1 8126.6

- 4716
51932,1 57 206,7
19 306,3 20376,4
17 996,0 18 210,1
- 56,8

10464 199,5
13535 9425
62 298,9 29 986,6
102 001,1 697719
153 933,2 126 978,6
353377,8 321024,4




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cze¢$¢ skroconego

srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

za okres 6 miesiecy konczacy si¢

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja

(Zysk)/strata ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow

trwatych

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci zapasow i naleznosci z tytutu

dostaw i ustug
Koszt odsetek i dywidendy, netto
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu $wiadczen pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych i rzeczowych
aktywow trwatych
Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego
Sptata kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Zmiana Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu Srodkow pienieznych wedlug sprawozdania z sytuacji finansowej

W tym zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym

na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym

na koniec okresu
w tym 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

FERRO’

30.06.2016  30.06.2015
18 624,9 142276
2150,7 1080,0
(20,1) 04
220,0 (277.2)
892,5 11134

(7 603,7) 36414
(16 701,5) (14754,2)
15 882,9 100724
4265 96,6
1417,0 28,9
15 289,2 152293
(986,9) (24330)
143023 127963
27,0 05
(17702) (613,7)
(17432) (613,2)
5000,0 40608
(152,5) (118,3)
(11 350,0) (10 593,0)
(892,5) (1113,4)

(7 395,0) (7 763,9)
5164,1 44193
5324,7 44193
160,6 -

(14 167,5) (24 384,9)
(8 842,8) (19 965,6)




Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cze¢$¢ skroconego
$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania biegfego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej

Roéznice

kursowe z

przeliczenia

Kapitatz  sprawozdan

emisji akcji  finansowych
powyzej ich  jednostek Udzialy = Kapital
Kapitat warto§ci  dzialajagcych  Akcje Kapitat Zyski niekontro  wlasny
zakltadowy nominalnej  za granica wlasne  rezerwowy zatrzymane Suma -lujace razem

Kapital wlasny
na dzien
1 stycznia 2016 r. 21242,7 84 863,8 (7.900,8) - - 95837,2 1940429 2,9 19404538

Catkowite dochody
za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres - - - ) ) 14906,1 14 906,1 0,2 14 906,3

Inne catkowite

dochody netto za

okres: - - 6 424,5 - - - 64245 - 6 424,5
- r6znice kursowe z

przeliczenia

sprawozdan

finansowych

jednostek

dzialajacych za

granica - - 6 424,5 - - - 64245 - 6 424,5
Calkowite dochody

ogolem za okres

sprawozdawczy s = 6 424,5 = = 14906,1 21 330,6 0,2 21330,8
Transakcje z

wiascicielami

jednostki

dominujqcej, ujete

bezposrednio w

kapitale wlasnym

Przyznane dywidendy - - - - - (15932,0) (15932,0) - (15932,0)
Doplaty od i wyplaty

do wlascicieli - - - - - (15932,0) (15932,0) - (15932,0)

Kapital wlasny
na dzien

30 czerwca 2016 r. 212427 84 863,8 (1476,3) - - 94811,3 1994415 3,1 1994448




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowaé

facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cze¢$¢ skroconego
$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich
warto$ci
nominalnej

Kapitat
zaktadowy

Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej

Roéznice
kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych
jednostek
dzialajacych
za granica

Akcje
wlasne

Kapitat
rezerwowy

Zyski

zatrzymane  Suma

FERRO’

Udziaty
niekontro-
lujace

Kapital
wlasny
razem

Kapital wlasny
na dzien
1 stycznia 2015 r.

212427 84 881,8

(11 834,8)

94 779,7 189 069,4

3,1

189 072,5

Catkowite dochody
za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite
dochody netto za
okres:

- r6znice kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych
jednostek
dzialajacych za
granicg

Calkowite dochody
ogolem za okres
sprawozdawczy
Transakcje z
wiascicielami
jednostki
dominujqcej, ujete
bezposrednio w
kapitale wlasnym
Inne

Przyznane dywidendy
Doplaty od i wyplaty
do wiascicieli

- (18,0)

- (18,0)

219,8

219,8

219,8

119245 119245

- 219,8

- 219,8

119245 121443

- (180)
(21242,7) (21 242,7)

(21242,7) (21260,7)

(0.4)

(0.4)

11924,1

219,8

219,8

12 143,9

(18,0)
(21 242,7)

(21 260,7)

Kapital wlasny
na dzien
30 czerwca 2015 r.

212427 84 863,8

(11 615,0)

85461,6 179953,1

2,7

179 955,8




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania

bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO’

Informacje objasniajace do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka” lub ,,Jednostka Dominujaca”) jest spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba
Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7. W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasows spotke — Ferro Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig zastepujac ja spotka z nows formg prawng — FERRO Spoétka Akeyjna.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia

hydraulicznego i grzewczego.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2016 r.

obejmuje dane finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa” lub ,,Grupg Kapitatows”).

Jednostka Dominujaca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.

Poza Spotka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2016 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Zakres podstawowei Udzial w Data objecia
Nazwa spétki Siedziba dzialaln(r))éci ednos tlgi kapitale / kontroli/ nabycia
! liczbie glosow | Metoda konsolidacji
. Spotka przeznaczona do
FERRO International Sp. z 0.0. Skawina, dystrybucji produktow Grupy 99,50% 2004,
Polska metoda petna
na eksport
NOVASERVIS spol. s 1.0, Brno, Sprzeda.z i produ}(qa armatury i 100,00% 2011r.
Czechy, wyposazenia sanitarnego metoda petna
Cluj— Spotka przeznaczona do
NOVASERVIS FERRO Group Napoca, dystrybucji produktow Grupy 100,00% 2011 .
SRL . . " metoda petna
Rumunia na terenie Rumunii
. Spoétka przeznaczona do
Novaservis FERRO SK s.r.0. Senica, dystrybucji produktow Grupy 100,00% 2013 .
Stowacja . " metoda petna
na terenie Stowacji
Spotka przeznaczona do
Novaservis FERRO Hungary Kft. \E;v”dapesn' dystrybucji produktéw Grupy 100,00% metzoodla"' -
ety na terenie Wegier P
Spoétka przeznaczona do 2015
Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. Plowdiw, dystrybucji produktow Grupy 100,00% metoda éma
Butgaria na terenie Bulgarii P

Jednostka zalezna Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. zostata zatozona w dniu 1.12.2015 r. i do dnia 30.06.2016

prowadzita dziatalno$ci operacyjnej.
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Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. Podstawa sporzadzenia skroconego §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Prezentowane skrocone $rodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony
przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”).

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdafh finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i nalezy je analizowaé lacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w
dniu 11 sierpnia 2016 r.

b) Podstawa wyceny

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywoéw i pasywow wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich,
po zaokragleniu do pelnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujace;.

d) Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow i zatozen, ktore maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci
ksiggowej netto aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zrédetl. Faktyczna warto§¢ moze r6znic sig
od warto$ci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe 0sady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do osadoéw i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r., za wyjatkiem zmiany
szacunku dotyczacego okresu uzytecznosci znaku towarowego Novatorre. Zmiana polegata na przyjgciu ograniczonego
okresu uzytecznosci i rozpoczeciu amortyzacji znaku Novatorre poczawszy od 1 stycznia 2016 r. przez okres 18 miesigcy
bedacy przewidywanym dalszym okresem funkcjonowania marki Novatorre na rynku.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2015 .
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania

bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

4. Raportowanie segmentow dzialalnoSci

FERRO’

Informacje o przychodach oraz zysku segmentéw sprawozdawczych oraz ich uzgodnienie ze skroconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy oraz informacje o segmentach w okresie porownawczym przedstawia

ponizsze zestawienie:

Sprzedaz klientom zewnetrznym
Sprzedaz migdzy segmentami
Koszty segmentow

Zysk segmentu

Pozostate przychody
Nieprzypisane koszty catej Grupy
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Sprzedaz klientom zewngtrznym
Sprzedaz migdzy segmentami
Koszty segmentow

Zysk segmentu

Pozostate przychody
Nieprzypisane koszty calej Grupy
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2016- 30.06.2016
SEGMENTY
Baterie i Armatura Pozostate RAZEM
akcesoria instalacyjna segmenty
94 245,9 57 852,6 10 362,5 162 461,0
(64 382,1) (43191,8) (6 740,9) (114 314,8)
29 863,8 14 660,8 3621,6 48 146,2
935,2
(29 291,7)
19 789,7
58,0
(1222,8)
18 624,9
(3718,6)
14 906,3
GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2015 - 30.06.2015
SEGMENTY
Baterie i Armatura Pozostate RAZEM
akcesoria instalacyjna segmenty

79 144,9 497834 123385 141 266,8
(54 594,4) (37 835,9) (7 943,5) (100 373,8)
24 550,5 119475 4394,9 40 893,0
803,4
(23 677,6)
18 018,8
58,7
(3849,9)
14 227,6
(2 303,5)
119241
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.04.2016 - 30.06.2016
SEGMENTY
Baterie i Armatura Pozostate RAZEM
akcesoria instalacyjna segmenty

Sprzedaz klientom zewngtrznym 48 337,7 28 062,9 51754 81576,0
Sprzedaz migdzy segmentami - - - -
Koszty segmentéw (33017,0) (20 789,2) (3517,1) (57 323,3)
Zysk segmentu 15 320,7 72737 1658,3 24 252,7
Pozostate przychody 490,3
Nieprzypisane koszty catej Grupy (15 468,1)
Zysk na dzialalnoSci operacyjnej 92749
Przychody finansowe 57,9
Koszty finansowe (350,9)
Zysk przed opodatkowaniem 8981,9
Podatek dochodowy (2187,2)
Zysk netto 6794,7

GRUPA FERRO

Segmenty operacyjne 01.04.2015 - 30.06.2015

SEGMENTY
Baterie i Armatura Pozostate RAZEM
akcesoria instalacyjna segmenty

Sprzedaz klientom zewngtrznym 39679,6 24.999,2 6301,7 70980,5
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Koszty segmentow (27 935,1) (18 842,3) (3950,8) (50 728,2)
Zysk segmentu 117445 6 156,9 2350,9 20 252,3
Pozostate przychody 4248
Nieprzypisane koszty calej Grupy (12 634,6)
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 8042,5
Przychody finansowe 28,5
Koszty finansowe (965,6)
Zysk przed opodatkowaniem 71054
Podatek dochodowy (1141,2)
Zysk netto 5 964,2
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Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’
Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania

bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podziale na obszary geograficzne, dla ktorych przychod jest ustalany
wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientow.

GRUPA FERRO
Obszary geograficzne 01.01.2016 - 30.06.2016

Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzedazy 64 1235 45 766,7 14040,8 24.886,9 13643,1 162 461,0
GRUPA FERRO

Obszary geograficzne 01.01.2015 - 30.06.2015

Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzedazy 62 303,2 411788 11754,8 171230 8907,0 141 266,8
GRUPA FERRO

Obszary geograficzne 01.04.2016 - 30.06.2016

Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzedazy 312546 22572,8 72753 13691,3 6782,0 81576,0
GRUPA FERRO

Obszary geograficzne 01.04.2015 - 30.06.2015

Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzedazy 303915 20 206,2 5989,4 9512,9 4880,7 70 980,5

W okresie 6 miesi¢cy oraz 3 miesigcy konczacym si¢ 30 czerwca 2016 r. jak rowniez konczacym si¢ 30 czerwca 2015 r. nie
wystapita znaczaca koncentracja przychodéw dla indywidualnych klientow (sprzedaz do pojedynczych klientow nie
przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy Grupy).

Grupa nie analizuje poszczegélnych aktywdéw i zobowigzan z podzialem na segmenty, poniewaz te same aktywa
i zobowigzania sg zaangazowane w poszczegOlnych segmentach. Informacje o wartosci aktywoéw 1 zobowigzan
W poszczegdlnych segmentach nie sg przekazywane regularnie do oséb zarzadzajacych.
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Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. Zapasy

Na dzien 30 czerwca 2016 r. odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wyniost
1.469,4 tys. zt (na 31 grudnia 2015 r. 1 277,9 tys. zt). Warto$¢ odpisow aktualizujacych zapasy, ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw W pozycji koszt wlasny sprzedanych towaréw za okres

zakoniczony 30 czerwca 2016 r. wyniosta 185,1 tys. zt, (za okres zakoniczony 30 czerwca 2015 r. (436,7) tys. zt.).

6. Kapital wlasny

Kapital zaktadowy

Jednostka Dominujaca, FERRO S.A. posiada kapital zakladowy o wartosci 21 242 655 zi. )

Akcje serii Akcjonariusz Ilos¢ akcjina  Ilo$¢ akeji na Warto$é Warto$é Udziat na Udzial na

30.06.2016 . 31.12.2015r. nominalna nominalna  30.06.2016  31.12.2015

akcji na akcji na r. r.

[szt.] [szt] 30.06.2016r.  31.12.2015T.

[tys. zH] [tys. z4] % %

A/C/ID  Andrzej Holoj 800 700 800 700 800,7 800,7 3,7% 3,7%

A/C/D  ABH Holding sp. z o. o.(po$rednio Andrzej 2 550 000 2 550 000 2 550,0 2550,0 12,0% 12,0%

Hotéj)

A/C/D  Nationale Nederlanden OFE 3749533 3749533 37495 37495 17,7% 17,7%

A/IC/ID AVIVA OFE 3182 326 3182326 31823 31823 15,0% 15,0%

B/E  Aneta Raczek 168 810 168 810 168,8 168,8 0,8% 0,8%

B/E  Artur Depta 131170 131170 131,2 131,2 0,6% 0,6%

A/B/C/D/IE  Zbigniew Gonsior 132 535 132 535 132,5 132,5 0,6% 0,6%

F  Zarzad Novaservis spol. s r.o. 75 000 75 000 75,0 75,0 0,4% 0,4%

AJC/D  Quercus TFI SA 881 751 881 751 881,8 881,8 4.2% 4,2%

A/C/D PKO BP Bankowy OFE 2718 117 2718 117 2718,1 2718,1 12,8% 12,8%

AIC/D  ING Parasol FIO 1045 306 1045 306 1045,3 1045,3 4,9% 4,9%

A/B/C/DIE/  Pozostali 5807 407 5807 407 5807,5 5807,5 27,3% 27,3%

F
Razem 21 242 655* 21 242 655* 21 242,7 21242,7 100,0% 100,0%

* - na podstawie informacji otrzymanych przez Spotke w trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie

Wszystkie akcje posiadaja jednakowe uprawnienia (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na

akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni optacone.

Wysokos¢ kapitalu zaktadowego Spotki wynosi 21.242,7 tys. zt i dzieli si¢ na 21.242.655 (dwadziescia jeden milionow
dwiescie czterdziesci dwa tysigce szeééset piecdziesiat piec) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.

W okresie sprawozdawczym konczacym si¢ 30 czerwca 2016 r. nie dokonano zmian w odniesieniu do kapitatu
zaktadowego.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych obejmuja wszystkie roznice kursowe wynikajace
z przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek.
Dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej w biezacym okresie sprawozdawczym podjeto uchwate dotyczaca
wyptaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2015 w kwocie 15 932,0 tys. zt co stanowi 0,75 zt na jedna akcje.
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Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wyptata dywidendy, w wysokosci 6 372,8 tys. zt, tj. 0,30 zt na jedng akcje nastapita w dniu 1 sierpnia 2016 r., pozostata
kwota 9 559,2 tys. zl, tj. 0,45 zt na jedng akcje zostanie wyptacona w dniu 4 listopada 2016 r. Na dzien 30 czerwca 2016 r.
zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy zostalo zaprezentowane W pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej.

W okresie porownawczym konczacym si¢ 30 czerwca 2015 r. rozpoznano zobowigzanie z tytulu wyptaty dywidendy
w kwocie 21.242,7 tys. zt co stanowito 1 zt na jedng akcje.

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej oraz o $rednig wazong liczbe akcji w okresie sprawozdawczym. Wielkosci te zostaty
ustalone w sposob przedstawiony ponize;j.

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
konczace  konczace  konczace  konczace
si¢ sie sie si¢
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j 14 906,1 119245 6 794,7 5964,4
Srednia wazona liczba akcji 21 242 655 21242655 21242655 21242655
Zysk na jedna akcje 0,70 0,56 0,32 0,28

Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresie zostajg wiaczone do $redniej
wazonej ilosci akcji poczawszy od daty ich objecia. W zwiazku z tym, iz w okresie sprawozdawczym akcje nie byly
emitowane $rednia wazona ilo$ci akcji réwna si¢ ilo$ci akcji stanowiacej kapital zaktadowy Spoétki Dominujacej
W wysokosci 21.242.655 szt.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Na dzien 30 czerwca 2016 r. i na dzien 30 czerwca 2015 r. nie stwierdzono czynnikoéw, ktore powodowatyby rozwodnienie
zysku przypadajacego na jedng akcje. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zyskowi przypadajacemu na 1 akcje.

7. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Warto$¢ rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi

Nazwa jednostki
30.06.2016 31.12.2015

Naleznosci ~ Zobowigzania  Nalezno$ci ~ Zobowigzania
Fertrans Sp. z 0.0. - 52,6 - 16,9
BH Finance Sp. z 0.0. - 33,3 - -
SBP Sp. zo.0. - - 0,9 -
Pozostate podmioty powigzane* - 2513,0 - -
- 2598,9 0,9 16,9

* Na dzien 30 czerwca 2016 r. rozpoznano zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy, ktore w czgéci dotyczacej
znaczacego akcjonariusza bedacego Przewodniczacym Rady Nadzorczej jest zobowigzaniem wobec podmiotu
powigzanego.
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Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

b) Wartos$¢ transakeji z jednostkami powiazanymi

6 miesiecy 6 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace

konczace konczace konczace konczace

sie sie si¢ si¢

Rodzaj przychodow Nazwa jednostki 30.06.2016 ~ 30.06.2015  30.06.2016  30.06.2015
Sprzedaz ushug SBP Sp. z 0.0. 4,2 55 2,1 2,9
Sprzedaz ustug razem 4,2 55 2,1 2,9

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesiace

konczace konczace konczace konczace

sie sie sie si¢

Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 30.06.2016 ~ 30.06.2015  30.06.2016  30.06.2015
Zakupy towarow Fertrans Sp. z 0.0. 126,0 108,9 85,5 41,5
Zakupy towarow razem 126,0 108,9 85,5 41,5

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce

konczace konczace konczace konczace

sie sie sie sie

Rodzaj zakupéw Nazwa jednostki 30.06.2016  30.06.2015  30.06.2016  30.06.2015
Zakupy ustug BH Finance Sp. z 0.0. 162,5 162,3 81,2 81,1
Zakupy ushug razem 162,5 162,3 81,2 81,1

b) Istotne transakcje z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 r. nie wystapily transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

8. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastgpujacych modeli wyceny:

= Poziom l: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowiazan,

=  Poziom 2: dane wej$ciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktore sg obserwowalne dla danych aktywow
i zobowigzan, zarowno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),

= Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Na dzien 30 czerwca 2016 r. roku Grupa nie posiadata instrumentoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Do wyceny zobowiazan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej, o wartosci 56,8
tys. zt na 31 grudnia 2015 r., zastosowano poziom 2 wyceny. Warto$s¢ godziwa kontraktow walutowych forward
zaprezentowanych w poziomie 2 byla ustalana na podstawie wyceny przeprowadzonej przez bank, z ktorym zawarto
odpowiednie kontrakty. Wyceny te byly sprawdzane poprzez dyskontowanie spodziewanych przeptywoéw pieni¢znych z
kontraktow za pomoca rynkowych stop procentowych obowiagzujacych na dzien bilansowy.
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Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Warto$¢ godziwa pozostalych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty bankowe.
Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow.

= Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na ich kréotkoterminowy charakter.

= Zobowigzania z tytulu kredytow i leasingu finansowego. Wartos¢ ksiggowa netto wyzej wymienionych instrumentéw
jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach rynkowych.

W Grupie nie wystgpily instrumenty, dla ktorych warto$¢ poczatkowa z transakeji roznitaby si¢ od jej wartosci godziwej na
ten dzien przy uzyciu stosowanej techniki wyceny.

9. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
Dziatalno$¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci /cyklicznos$ci.

10. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu sprawozdawczym, ktére wymagatyby ujawnienia w tym sprawozdaniu.

11. Zobowigzania warunkowe, gwarancje

Na dzien 30 czerwca 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. Jednostka Dominujaca i jej jednostki zalezne nie posiadaty zobowigzan
warunkowych.

zobowigzan Grupy dotyczacych dlugdéw celnych, podatkéw i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty
500,0 tys. zt.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior

Skawina, 11 sierpnia 2016 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy FERRO S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skroconego érédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego FERRO S.A. z siedziba w Skawinie, ul. Przemystowa 7 sporzadzonego na dzieh
30 czerwca 2016 roku (,,skrocone érodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™), na ktdre
skiadajg sie:

» skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei 30 czerwca
2016 roku,

e skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za
okres szesciu miesigey konczacy sig 30 czerwca 2016 roku,

o skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres sze§ciu miesigcy
koficzacy sie 30 czerwea 2016 roku,

e skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres szeSciu miesigcy
koniczacy sie 30 czerwca 2016 roku, oraz

o informacje objasniajace do skrGconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacjg tego skrdconego $rddrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczosé finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unie Europejska. Naszym zadaniem
bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Siedziba spot:
ul. Inflancka 44, 00-189 Warszawa
tel +48.22 528 11 G0
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Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w bramieniu Miedzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, Ze
zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym skréconym
grodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
skrocone érédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2016 roku nic
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktdry zostat zatwierdzony przez Unig Buropejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

et fictioadis Monda iela

Renata Kucharska Mariola Kotala
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyiny 90118 Nr ewidencyjny 12591
Komandytariusz, Pelnomocnik

11 sierpnia 2016 r.
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FERRO S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych

dochodow nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore Stanowia
integralng cze$¢ skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO’

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

za okres

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszt wlasny sprzedanych towarow i materiatow
Zuzycie materialow i energii

Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Pozostate koszty

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe, w tym
Dywidenda od jednostki zaleznej

Koszty finansowe
Koszty/Przychody finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne calkowite dochody netto za okres
sprawozdawczy

Calkowite  dochody ogoélem za  okres
sprawozdawczy

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy sie konczacy si¢  konczacy sie¢ konczacy sie
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
95102,5 833234 46 719,4 425825
228,4 1277 137,8 98,3

(74 716,0) (65 065,7) (36 504,4) (33525,7)
(1 430,9) (1115,1) (691,6) (551,7)

(7 615,2) (6314,4) (3549,7) (3178,9)
(662,7) (480,1) (402,1) (244.9)
(6528,9) (6 036,5) (3589,6) (3568,2)
4377,2 4439,3 21198 16114

77,9 12 256,1 77,9 12 256,0

12 256,0 12 256,0

(688,8) (2 296,5) (117,9) (346,3)
(610,9) 9959,6 (40,0) 11 909,7
3766,3 14 398,9 20798 135211
(857,4) (23,1) (748,8) (116,1)
2908,9 14 375,8 1331,0 13 405,0
2908,9 14 375,8 1331,0 13 405,0




FERRO S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie

z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng czg¢s¢ skroconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania pozostale

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

FERRO’

30.06.2016 31.12.2015
180715 175334
571,2 1633

105 768,6 119 016,6
17779 2248,1
126 189,2 138 961,4
55 481,3 534488
= 13346
47677,0 281267
12198 2317
104 378,1 831418
230 567,3 2221032
212427 212427
84 863,8 848638
35082,5 48 105,6
141 189,0 154 212,1
18527,3 20360,5
268,3 2528

- 4716

18 795,6 21084,9
17 644,1 187034
9816,0 10325,1
211,7 -
954,5 621,6

41 9564 17 156,1
70 582,7 46 806,2
89 378,3 67 891,1
230 567,3 222 103,2




FERRO S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych nalezy analizowaé
acznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cz¢$¢ skroconego

$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych
za okres 6 miesiecy konczacy si¢

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja

Utworzenie/ (odwrocenie) odpisu z tytutu utraty wartosci
(Zysk)/strata ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych
oraz inwestycji w jednostce wspoizaleznej

Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu $wiadczen pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne

Wplywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy finansowe
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek
Wydatki finansowe
Sptata zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego
Sptata kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

W tym zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym

na koniec okresu

W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

FERRO’

30.06.2016 30.06.2015
3766,3 14398,9
662,7 480,1
235 (426,2)

22) 04
639,5 (11 580,3)

(2 142,1) 31622
(6 719,4) (7 946,9)
8370,8 65933
348,4 29,7

= (17,9

49475 46933
1159,1 (179,7)

6 106,6 45136
9.3 05
(976,5) (332,3)
(967,2) (331,8)
5000,0 -
(152,5) (118,3)

(7 300,0) (3 637,0)
(639,5) (675,7)

(3 092,0) (4 431,0)
2047,4 (249,2)
11,9 (7.3)

(18 471,7) (18 525,3)
(16 424,3) (18 774,5)




FERRO S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy
analizowac lacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng czg¢s¢
skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat
zaktadowy

Kapital z
emisji akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat
rezerwowy

FERRO’

Zyski

Akcje wlasne  zatrzymane

Kapital
wlasny
razem

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2016 r.

212427 84 863,8

48 105,6

154 212,1

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy
Calkowite dochody ogdlem za
okres sprawozdawczy
Transakcje z wlascicielami
Jjednostki dominujgcej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Inne korekty

Przyznane dywidendy
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli

2908,9

2908,9

(15 932,0)
(15 932,0)

2908,9

2908,9

(15 932,0)
(15 932,0)

Kapital wlasny na dzien
30 czerwca 2016 r.

212427 84 863,8

35082,5

141 189,0

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2015 r.

212427 84 881,8

53344,4

159 468,9

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy

Calkowite dochody ogélem za
okres sprawozdawczy
Transakcje z wlascicielami
Jjednostki dominujgcej, ujete
bezposrednio w kapitale wltasnym

Inne korekty
Przyznane dywidendy
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli

(18,0)

(18,0)

14 375,8

14 375,8

(21242,7)
(21242,7)

14 375,8

14 375,8

(18,0)
(21242,7)
(21 250,7)

Kapital wlasny na dzien
30 czerwca 2015 r.

212427 84 863,8

46 477,5

152 584,0




FERRO S.A. FERRO
Informacje objasniajace do skrdéconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania

bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objasniajace do skroconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Spélce

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka™) jest spotka akcyjna zarejestrowang w Polsce pod nr KRS 0000289768.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa spotke — Ferro Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig zastgpujac ja spotka z nowa formg prawna — FERRO Spoétka Akcyjna pod numerem KRS
0000289768.

Spotka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 wrze$nia 2007 r. na czas nieokreslony.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzaciji.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej FERRO S.A. i sporzadza skrocone s$rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

2. Podstawa sporzgdzenia skréconego $Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnosci

Prezentowane skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 Srdédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa, ktory zostal
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”).

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie 2z Migedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i nalezy je analizowaé tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé lacznie ze skroconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Ferro sporzadzonym na dzien 30 czerwca
2016 r. W danych objasniajacych do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Ferro S.A. zostaly zawarte dodatkowe istotne informacje potrzebne do wiasciwej oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki w prezentowanym okresie, ktore nie sg powtarzane w niniejszym skroconym
srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoiki.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 11 sierpnia 2016 r.

b) Podstawa wyceny

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywéw i1 pasywow wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentow
pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz instrumentéw finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconym s$rdédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych
polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest waluta funkcjonalng Spotki FERRO SA.



FERRO S.A. FERRO
Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

d) Zalozenia kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji skroconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osaddéw, szacunkow
i zalozen, ktore maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co
do wartos$ci ksiegowej netto aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédel. Faktyczna
warto$¢ moze roéznié si¢ od warto$ci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe o0sady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do osadow i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2015 .

3. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétka zastosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 .

4, Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Warto$¢ rozrachunkéw z jednostkami powiazanymi

Nazwa jednostki 30.06.2016 31.12.2015

Naleznosci Zobowiazania Naleznosci Zobowiazania

Jednostki zalezne:

Ferro International Sp. z o.0. 621,8 - 5149 -
NOVASERVIS spol. sr.0.* 15 152,0* 1407,2 1883,5 638,3
Novaservis FERRO Group SRL 4594,5 - 28584 -
Novaservis FERRO Hungary Kft. 401,3 - 147,4 -
Pozostate podmioty powigzane:

Fertrans Sp. z 0.0. - 52,6 - 16,9
BH Finance Sp. z 0.0. - 33,3 - -
SBP sp. z 0.0. - - 0,9 -
Pozostate podmioty powiazane** - 2513,0 - -

20 769,6 4 006,1 5405,1 655,2




FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO’

*  Wykazane na dzien 30 czerwca 2016 roku nalezno$ci od NOVASERVIS spol. s r.0. obejmujg rowniez
naleznoéci z tytutu zwrotu doptat do kapitatu w kwocie 13 088 tys. zt (80 000 tys. CZK).

**  Na dzien 30 czerwca 2016 r. rozpoznano zobowigzanie z tytulu wyplaty dywidendy, ktore w czesci
dotyczacej znaczacego akcjonariusza bedacego Przewodniczacym Rady Nadzorczej jest zobowigzaniem
wobec podmiotu powigzanego.

b) Wartos$¢ transakeji z jednostkami powiazanymi

Rodzaj przychodéw

Sprzedaz towaréw
Sprzedaz towaréw
Sprzedaz towaréw

Sprzedaz towarow
Sprzedaz towardéw
razem

Rodzaj przychodéw

Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
razem

Dywidenda
Przychody finansowe
razem

Nazwa jednostki

Ferro International Sp. z
0. 0.

NOVASERVIS spol. sr.

0.
Novaservis FERRO
Hungary Kft.
Novaservis FERRO
Group SRL

Nazwa jednostki

Ferro International Sp. z
0. 0.
SBP sp. z 0.0.

NOVASERVIS spol. s
r.o.

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
konczace sie konczace si¢ konczace si¢  konczace sie
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
614,0 477,6

13329 678,4
3503,7 31827

7195,9 5607,2
1176,4 4227 587,3 273,1
13 311,5 9103,7 7 069,0 5209,0
23 016,7 15812,0 11774,0 91424
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
konczace si¢ konczace si¢ konczace si¢  konczace si¢
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
2,7 2,8 13 14
4,2 55 2,1 2,9
6,9 8,3 3,4 4,3
= 12 256,0 - 12 256,0
- 12 256,0 - 12 256,0




FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO’

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczace sie konczace sie konczace si¢  konczace si¢
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Zakupy towarow NOVASERVIS spol. s
r.o. 3462,4 26715 17138 1410,6
Zakupy towarow Ferro International Sp.
zo.o0. = 9,0 - 3,3
Zakupy towar6w Fertrans Sp. z 0.0. 126,0 108,9 85,5 41,5
Zakupy towarow
razem 3 588,4 2 789,4 1799,3 14554
NOVASERVIS spol. s
Zakupy ustug r.o. 9,0 2,1 9,0 1,7
Zakupy ustug BH Finance Sp. z 0.0. 162,5 162,3 81,2 81,1
Zakupy ushlug
razem 171,5 164,4 90,2 82,8
Nie wystapily istotne transakcje zawarte ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
5. Inwestycje w jednostkach zaleznych
30.06.2016 31.12.2015
Ptatnoéci w formie akcji dla Zarzgdu Novaservis spol. s r.o. 305,2 305,2
Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 105463,4 1187114
Inwestycje w jednostkach zaleznych 105768,6 119 016,6

Podstawowe dane finansowe o jednostkach zaleznych:

% posiadanych

Wartos¢ udzialow
(akcji) wg cen

Wartos¢ bilansowa

udzialéw nabycia udzialéw (akeji)
30 czerwca 2016 r.
NOVASERVIS spol. s r.0. 100% 105 258,3 105 258,3
Novaservis Ferro SK s.r.o. 2%* 3,1 3,1
Ferro International Sp. z o.0. 99,5% 202,0 202,0
Razem 105 463,4 105 463,4
31 grudnia 2015 r.
NOVASERVIS spol. s r.o. 100% 118 506,3 118 506,3
Novaservis Ferro SK s.r.0. 2%* 31 3,1
Ferro International Sp. z o.0. 99,5% 202,0 202,0
Razem 118 7114 1187114
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FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

*Warto$¢ stanowi % bezposredniego udziatu w kapitale wlasnym. Spotka posiada 100% udziatdow (bezposrednio
oraz po$rednio, poprzez jednostki zalezne).

Zmiana wartosci udziatéw w spolce zaleznej NOVASERVIS spol. s r.0. 0 13 248 tys. zt wynika ze zwrotu
doptat do kapitatu zapasowego w wysokosci 80 000,0 CZK, ktoére zostaty wniesione przez Spoétke do jednostki
zaleznej w 2012 r. poprzez potracenie z wierzytelnosci naleznej od NOVASERVIS spol. s r.o. wynikajacej
z tytulu pozyczki udzielonej w roku 2011. Zwrot doplat zostal uchwalony przez Walne Zgromadzenie
Wspolnikow NOVASERVIS spol. s.r.o. w dniu 15 czerwca 2016 r. Na dzien 30 czerwca 2016 r. Spotka
rozpoznata nalezno$¢ od jednostki zaleznej z tytutu uchwalonego zwrotu doptat w wysokosci 13 088 tys. zt.

6. Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Spotki nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci / cyklicznosci.

7. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Nie wystgpily inne istotne zdarzenia po dniu sprawozdawczym, ktére wymagalyby ujawnienia w tym
sprawozdaniu.

8. Zobowiazania warunkowe, gwarancje

Na dzien 30 czerwca 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. Spotka nie posiadata zobowigzan warunkowych.

mBank S.A. udzielit Spotce gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowiazan Spotki dotyczacych dlugow
celnych, podatkéw i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 500,0 tys. zt.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior

Skawina, 11 sierpnia 2016 r.
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Oswiadczenie Zarzadu, Ze wedle ich najlepszej wiedzy skrocone S$rodroczne jednostkowe
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spolki i Grupy Kapitalowej oraz jej wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnieé¢ oraz sytuacji
Spolki i Grupy kapitalowej, w tym opis podstawowych ryzyk.

Oswiadczenie
Niniejszym o$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy skrocone s$rddroczne jednostkowe
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki i Grupy Kapitatowej FERRO S.A. za okres
6 miesiecy konczacy si¢ 30 czerwca 2016 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie

z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny
1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa, a takze wynik finansowy Spotki i Grupy Kapitatowej FERRO
S.A.

Roéwnoczesnie oswiadczamy, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigé
oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior

Skawina, 11 sierpnia 2016 r.
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Oswiadczenie Zarzadu stwierdzajace, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania spelniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze firma KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowa uprawniona do badania sprawozdan finansowych, dokonujaca przegladu potrocznego
skroconego jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki i Grupy
Kapitatowej FERRO S.A. za okres 6 miesi¢cy konczacy si¢ 30 czerwca 2016 r. zostala wybrana
zgodnie z przepisami prawa to jest na podstawie Statutu FERRO S.A.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior

Skawina, 11 sierpnia 2016 r.



