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RAPORT POLROCZNY OBEJMUJE:

e RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;,

e SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC
FINANSOWA (,MSR 34")

e RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,

e SKROCONE SR(I)DROC,ZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG
POLSKICH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI;

» SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]



GRUPA FERRD

Raport potroczny PSr1/2011

(zgodnie z §82 ust.2 i §83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. Dz. U. Nr 33, oz 259) dla
emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwdrcza, budowlang, handlowg lub ustugowqg
za I potrocze 2011 r. obejmujacy okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r., zawierajacy skrocone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie polski ztoty oraz
skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone wedtug MSR 34
w walucie polski zioty.

FERRO S.A. na podstawie § 83 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. nie przekazuje
oddzielnego potrocznego raportu jednostkowego, potroczny raport jednostkowy FERRO S.A. stanowi
uzupetnienie potrocznego raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej FERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotyczace skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

01.01.2011 r.— 01.01.2010 r.— 01.01.2011 r.— 01.01.2010 r.—
30.06.2011 r. 30.06.2010 r. 30.06.2011 r. 30.06.2010 r.
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 110 844,1 71 303,9 27 939,4 17 807,3
towardw i materiatow
I1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 855,9 7 522,8 3492,5 1 878,7
II1. Zysk brutto 7 415,3 5659,2 1 869,1 14133
IV. Zysk netto 6 046,9 4 498,5 1524,2 11234
V. Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 15 477 393 9 981 928 15 477 393 9981 928
VI. Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,39 0,45 0,10 0,11
VII. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w 0,39 0,45 0,10 0,11
ZI/EUR)
VIIL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 7 615,6 (7 877,3) 1919,6 (1967,2)
operacyjnej
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (134 541,2) 725,3 (33 912,5) 181,1
inwestycyjnej
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 131 238,2 10 381,1 33 080,0 2592,5
finansowej
XI. Przeptywy pieniezne netto, razem 4312,6 3229,1 1 087,0 806,4
stan na stan na stan na stan na
30.06.2011 r. 31.12.2010r. 30.06.2011 r. 31.12.2010r.
XII. Aktywa, razem 348 666,0 127 553,2 87 459,5 32208,0
XIII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 192 918,8 61 342,3 48 391,8 15 489,3
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 109 844,1 620,1 27 553,3 156,6
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 83 074,7 60 722,2 20 838,5 15332,7
XVI. Kapitat wtasny 155 747,2 66 210,9 39 067,7 16 718,7
XVII. Kapitat zaktadowy 21 183,3 10 479,2 5313,6 2 646,1




GRUPA FERRD

Wybrane dane finansowe dotyczace skrdoconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej

01.01.2011 r.— 01.01.2010r.—~ 01.01.2011r.— 01.01.2010r.—

30.06.2011 r. 30.06.2010 r. 30.06.2011 r. 30.06.2010 r.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 849125 71 095,8 21 403,1 17 755,3
materiatow

I1. Zysk dziatalnosci operacyjnej 7006,8 6216,1 17661 15524

I11. Zysk brutto 5063,3 6 554,5 1276,3 1636,9

IV. Zysk netto 4 508,5 5433,1 1136,4 1 356,9

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej o (589%8) L GEL (1472,7)

V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej L2eTEnE) (351,6) G2 IBE (87.8)

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej L2 B 100104 Bl 2500,0

VIIL. Przeptywy pieniezne, razem 37551 3762,0 946,5 939,5

stan na stan na stan na stan na

30.06.2011 r. 31.12.2010 r. 30.06.2011 r. 31.12.2010r.

IX. Aktywa, razem 253 907,1 117 922,5 63 690,1 29 776,2

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 107 600,6 61 333,6 26 990,6 15487,1

XI. Zobowigzania dtugoterminowe 35426,1 618,8 8 886,3 156,3

XII. Zobowigzania krétkoterminowe 72 174,5 60 714,8 18 104,3 15 330,9

XIII. Kapitat wtasny 146 306,5 56 588,9 36 699,6 14 289,0

X1V. Kapitat zaktadowy 21 183,3 10 479,2 5313,6 2 646,1

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujacych zasad:

» poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw
pienieznych — wedtug Sredniego kursu wymiany stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow
NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego — odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 r. w wysokosci 3,9673 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. w
wysokosci 4,0042 PLN/EUR;

» poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — odpowiednio wedtug Sredniego kursu NBP na dzien
30 czerwca 2011 r. w wysokosci 3,9866 PLN/EUR oraz Sredniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2010 r.
w wysokosci 3,9603 PLN/EUR.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH
GRUPY KAPITALOWEJ FERRO S.A.
OBEJMUJACYCH OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy FERRO S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy  przeglad  zalyczonego  skréconego  srddrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitafowej FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie,
ul. Przemystowa 7 sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2011 roku, skréconych srédrocznych
skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochodéw, ze zmian w kapitale wlasnym oraz z
przeptywéw pienigznych za okres szesciu miesigcy koficzacy sie tego dnia oraz informacji
objasniajacych (,.skrécone érodroczne skonsolidowane informacje finansowe”).

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tych skréconych §rédrocznych
skonsolidowanych informacji finansowych zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowoscei 34 Srédroczna sprawozdawczosé Sinansowa (,MSR 34™). Naszym zadaniem
bylo przedstawienie wuiosku na temat tych skréconych srodrocznych  skonsolidowanych
informacji finansowych w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
or 3 Ogélne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan JSinansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych  oraz  wykonywania  innych  ustug poswiadczajgcych  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustig Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych  informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta Jednostki. Przeglad
srédrocznych informacji finansowych obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegolnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sig
od zakresu badania zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy
wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonych informacjach finansowych,
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
skrécone $rddroczne skonsolidowane informacje finansowe Grupy Kapitatowej FERRO S.A.
nie zostaty sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34,

W imieniu  KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biégly rewident ni/90141 Biegly rewident nr 10268
Marta Ring Komandytariusz, Pefnomocnik
Monika Bartoszewicz

12 sierpnia 2011 r.
Warszawa
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GRUPA KAPITALOWA
FERRO S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2011 r.

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI NR 34
SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA (,MSR 34")



Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania biegtego rewidenta

Spis tresci

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych doChOdOW .........ccooveeieiiiiii e
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z SytUaci fiNANSOWE] ......vvvrerriiiiireisiiiree e s e s siree e saree e ssneee s
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptyWOW PIENIEZNYCN.......civviriiiiriereiireressireeessiree s srree e ssaneee s
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale WASNYM .......eevviivieiiireeiisiree s seeee s

Informacje objasniajace do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finaNSOWEJO .........eeeevivveeeeiieeenennnns



Grupa Kapitafowa FERRO S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 6 miesiecy

konczacy sie

w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej 30.06.2011 r. 30.06.2010r.
Przychody ze sprzedazy 110 844,1 71 303,9
Pozostate przychody 304,5 137,7
Koszt wiasny sprzedanych towardw i materiatow (70 525,6) (51 779,6)
Zuzycie materiatdw i energii (10 807,7) (852,6)
Wynagrodzenia oraz Swiadczenia pracownicze (8 194,3) (5724,7)
Amortyzacja (755,6) (482,3)
Pozostate koszty (7 009,5) (5079,6)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 13 855,9 7 522,8
14 /A
Przychody finansowe 732,6 116,1
Koszty finansowe (6 478,1) (1418,4)
Koszty finansowe netto (5 745,5) (1302,3)
Strata z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci (695,1) (561,3)
Zysk przed opodatkowaniem 7 415,3 5 659,2
I 4

Podatek dochodowy (1.368,4) (1160,7)
Zysk netto za okres 6 046,9 4 498,5
W tym przypadajacy na:

Wiascicieli jednostki dominujacej 6 0462 4497 7

Udziaty niekontrolujace 07 08
Zysk netto za okres 6 046,9 4 498,5
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia (1697,2) 2492,8
Inne catkowite dochody netto za okres (1697,2) 2492,8
Catkowite dochody ogotem za okres 4349,7 6991,3
Catkowite dochody przypadajace na:
Wriascicieli jednostki dominujacej 4349,0 6 990,5
Udziaty niekontrolujace 0,7 0,8
Catkowite dochody ogotem za okres 4 349,7 6991,3
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje (w ztotych) 0,39 0,45

Rozwodniony zysk na jedna akcje jest rowny zyskowi na jedng akcje.

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes$¢ skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitafowa FERRO S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

FERRO

w tysigcach ztotych 30.06.2011r. 31.12.2010r.
Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 29 817,0 19 158,1
Wartosci niematerialne 41 672,9 274,0
Wartos¢ firmy 117 988,4 -
Inwestycje w jednostkach wspdtzaleznych 14 650,3 151315
Pozostate naleznosci 390,0 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1199,1 128,0
Aktywa trwale razem 205 717,7 34 691,6
Aktywa obrotowe

Zapasy 78 417,4 56 984,5
Inwestycje krétkoterminowe 49,9 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 12,0 534,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 58 180,3 30 821,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 288,7 4 521,7
Aktywa obrotowe razem 142 948,3 92 861,6
Aktywa razem 348 666,0 127 553,2
Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 21 183,3 10 479,2
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 83 118,6 8 613,6
Réznice kursowe z przeliczenia (839,3) 836,9
Zyski zatrzymane 52 282,5 46 257,7
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 155 745,1 66 187,4
Udziaty niekontrolujace 2,1 23,5
Kapitat wlasny razem 155 747,2 66 210,9
Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytoéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 100 989,2 304,0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 102,7 86,1
Zobowigzania pozostate 266,3 230,0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 485,9 -
Zobowiazania diugoterminowe razem 109 844,1 620,1
Kredyty w rachunku biezacym 7 784,7 10 330,3
Zobowigzania z tytutu kredytoéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 32 360,3 219224
Pozostate zobowigzania finansowe 572,0 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 650,4 -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 767,1 662,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 940,2 27 807,5
Zobowigazania kréotkoterminowe razem 83 074,7 60 722,2
Zobowigzania razem 192 918,8 61 342,3
Pasywa razem 348 666,0 127 553,2

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes$¢ skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitafowa FERRO S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania biegtego rewidenta

FERRO

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy

konczacy sie

W tysiqcach ztotych 30.06.2011 r. 30.06.2010 r.
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 7 415,3 5 659,2
Korekty
Amortyzacja 755,6 482,3
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych 695,1 561,3
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 67,7 -
Strata ze sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywdw trwatych
i aktywdw trwatych do zbycia 153,4 28,0
Koszt odsetek i dywidendy, netto 42503 930.6
Koszt réznic kursowych, netto (356,8) , -
Zmiana stanu zapaséw 529,8 (11 700,3)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (8 575,8) (4 638,6)
Zmiana zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych 5115,8 3612,0
Zmiana stanu Swiadczen pracowniczych 158,0 (195,6)
 Inne korekty (963,3) (1319,7)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 9 245,0 (6 580,8)
Podatek dochodowy zaptacony (1 629,4) (1 296,5)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej 7 615,6 (7 877,3)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek - 1 000,0
Wplywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywdw trwatych
i aktywdw trwatych do zbycia 322,8 29,6
Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udzielonych pozyczek _ 116.1
Wyptywy z tytutu udzielonych pozyczek - ’ -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (132,4) (420,4)
Inne wydatki (wydatki zwigzane z nabyciem Novaservis a.s.) (3 403,5) -
Wydatki na nabycie jednostki zaleznej (131 328,1) -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (134 541,2) 725,3
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Emisja obligacji 34 256,3 -
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 23 572,0 6 000,0
Whtaty na kapitat akcyjny 85 559,1 9613,6
Spfata zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (654,6) (211,0)
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli - -
Inne wypfaty z zysku - -
Sptata kredytéw i pozyczek (9 916,0) (3 974,8)
Odsetki zaptacone (1 578,6) (1046,7)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 131 238,2 10 381,1
Przeplywy pieniezne netto, razem 4312,6 3229,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (5 808,6) (1 950,4)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (1 496,0) 1278,7

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes$¢ skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitafowa FERRO S.A. FERRO’

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapital wiasny wiascicieli jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat z Réznice Zyski Suma Udzialy Kapitat
zakladowy emisji akcji kursowe z zatrzymane nie- wiasny
powyzej ich przeliczenia kontrolu- razem
wartosci jace
nominalnej
01.01.2010 . 9 479,2 113,6 35881,2  45474,0 (21,5) 454525
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 4 497,7 4 497,7 0,8 4 498,5
Inne catkowite dochody netto: - - 2492,8 - 2492,8 - 2492,8
Catkowite dochody ogétem za
okres sprawozdawczy - - 24928 4 497,7 6 990,5 0,8 6991,3
Transakcje z wiascicielami
ujete bezposrednio w kapitale
wilasnym
Emisja akgji 1 000,0 8 613,6 = = 9 613,6 = 9 613,6
Inne (wynikajace z likwidacji Ferro
Ltd Ukraina)
- - (202,4) 158,8 (43,6) 43,6 _
Doptlaty i wyplaty do
wiaécicieli ogétem 1.000,0 8.613,6 (202,4) 158,8 9 570,0 43,6 9.613,6
30.06.2010 r. 10 479,2 8 613,6 2404,0 40537,7 _ 62034,5 229  62057,4
01.01.2011r. 10479,2 8 613,6 836,9 46 257,7 66 187,4 23,5 66 210,9
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 6 046,2 6 046,2 0,7 6046,9
Inne catkowite dochody netto:
- roznice kursowe z przeliczenia - - (1697,2) - (1 697,2) - (1 697,2)
Catkowite dochody ogétem za - - (1 697,2) 6 046,2 4 349,0 0,7 4 349,7
okres sprawozdawczy
Transakcje z wiascicielami
ujete bezposrednio w kapitale
wilasnym
Emisja akdji 10 704,1 74 505,0 - - 85 209,1 - 85 209,1
Wyptata zysku - - - - - (13,5) (13,5)
Inne korekty = = 21,0 (21,4) (0,4) (8,6) (9,0)
Doptlaty i wyplaty do
wilascicieli ogétem 10 704,1 74 505,0 21,0 (21,4) 85 208,7 (22,1) 85 186,6
~ 30.06.2011r. 211833 831186 (839,3) 522825 1557451 2,1 155747,2

Skrocone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym nalezy analizowac tacznie z
informacjami objasniajacymi, ktdére stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
6
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Informacje objasniajace do skréoconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (dawniej Ferro Sp. z 0.0.) (zwana dalej ,Sp6tkq” lub ,Jednostka Dominujacg”) jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce.
Siedziba Spdtki miesci sie w Skawinie, ul. Przemystowa 7. W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowq spétke — Ferro Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig
zastepujac jq spdtka z nowa formg prawng — FERRO Spdtka Akcyjna.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia hydraulicznego,
grzewczego i klimatyzaciji.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2011 r. obejmuje dane
finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,Grupg” lub ,Grupg Kapitatowg”), a takze udziat Grupy w aktywach netto
jednostek wspdtzaleznych.

Jednostka Dominujaca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spotka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2011 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Data objecia
Nazwa spotki Siedziba Za!kres pt’)d_s_tawowej_ Ud?la' w kaplt’ale / kontroli/ nabycia
dziatalnosci jednostki liczbie glosow
Metoda konsolidacji
. . Spoétka przeznaczona do
gem; éngernatlonal ﬁl;fsvlzlana, dystrybucji produktéw Grupy na 99,50% metcz)(c)ig4 glna
p-z0.0. eksport P
2002 r.
Yuhuan AMG Just Valve Yu!’luan, Produkcja armatury sanitarnej 50,00% wycena metoda praw
Co. Ltd. Chiny P
wiasnosci
Spoétka specjalnego przeznaczenia
Czechy, (SPV), za posrednictwem ktorej o 2011r.
ZQs Czech s.r.o. Praga Ferro nabyto 100% akgji 100,00% metoda petna
Novaservis a.s.
NOVASERVIS a.s. Czechy, Sprzeda_z i _produl_<c1a armatury i 100,00% 2011 r.
Brno wyposazenia sanitarnego metoda petna
. . . Spotka przeznaczona do
Novaservis Romania Rumunia . . 2011r.
N dystrybucji produktow Grupy na 100,00%
SRL Cluj - Napoca terenie Rumunii metoda petna

W biezacym roku obrotowym Spotka Dominujaca wiaczyta do konsolidacji nastepujace jednostki: Novaservis a.s., Novaservis Romania SRL,
ZQS Czech s.r.o. Wptyw nabycia powyzszych podmiotéw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe byt nastepujacy:

- zwiekszenie skonsolidowanych aktywéw Grupy Kapitatowej na dziert 30 czerwca 2011 r. o kwote 98.412,3 tys. z,

- rozpoznanie wartosci firmy powstatej na nabyciu Novaservis a.s.- warto$¢ zaprezentowana na dzien 30.06.2011 r. w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta 718.957,0 tys. CZK (w tym 718.546,2 tys. CZK rozpoznane na dzien 08.04.2011 r. —
rownowartos¢ 117.194,7 tys. zt),

- rozpoznanie wartosci firmy powstatej na nabyciu ZQS s.r.o.- warto$¢ zaprezentowana na dzien 30.06.2011 r. w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta 45,0 tys. CZK (réwnowarto$¢ 7,4 tys. zi).

Ponadto, w 2009 r. w sklad Grupy Kapitatowej wchodzito dodatkowo Ferro Ltd. (Kijéw, Ukraina), ktérego przedmiotem dziatalnosci byta
sprzedaz armatury sanitarnej. FERRO S.A. posiadato w tym podmiocie 95% udziatéw, w zwigzku z czym byla ona konsolidowana metoda
petng poczawszy od daty objecia kontroli (utworzenia) w 2003 r. Jednakze w dniu 27 kwietnia 2010 r. zakonczono likwidacje tej jednostki i
zostata ona oficjalnie wykreslona z panstwowego rejestru.
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2. Podstawa sporzadzenia skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Prezentowane skrégone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259), Grupa jest zobowigzana do publikacji wynikdw finansowych za okres 6 miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2011 r., ktdry uznaje sie za biezacy $rédroczny okres sprawozdawczy.

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznych sprawozdan
finansowych i nalezy je analizowac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 r.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 12 sierpnia 2011 r.

b) Podstawa wyceny

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywoéw i pasywow wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentdw pochodnych, instrumentdw finansowych dostepnych do
sprzedazy oraz instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ziotych polskich. Ztoty
polski jest walutg funkcjonalng Spétki Dominujace;j.

d) Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen,
ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywdw, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z
nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej netto aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z
innych zZrddet. Faktyczna warto$¢ moze rdznic¢ sie od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajq biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszltych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarédwno okresu biezacego, jak i okreséw
przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skrdconego sSrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osaddw i szacunkéw przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 r.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r.

4. Raportowanie segmentoéw dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg
informacje o segmentach dziatalno$ci, ktére zarzadzajacy uzywaja przy podejmowaniu decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to
elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace
kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceniajace dziatalnos¢ Grupy.

Segmenty sprawozdawcze Grupy Ferro, to duze grupy produktdw réznigcych sie miedzy sobg ich zastosowaniem u klienta. Podlegajg one
odrebnemu zarzadzaniu, poniewaz kazda z tych grup wymaga stosowania odmiennych materiatéw i technologii produkgcji oraz réznych
strategii marketingowych.
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Grupa wyodrebnia dwa segmenty sprawozdawcze:
- baterie i akcesoria,
- armatura instalacyjna.

Segmenty sprawozdawcze, ktére nie przekroczyly progéw ilosciowych, prezentowane s w kategorii ,Pozostate segmenty” i obejmujq
nastepujace rodzaje dziatalnosci bedace zrodtem przychoddw Grupy: obce marki ktdrych Grupa jest dystrybutorem na Polske (Caleffi,
Ceweal, Cimm), grzejniki i kotty stalowe Weberman i inne.

W sprawozdaniach finansowych za lata 2009 i 2010 roku segmenty operacyjne Grupy traktowane byty jako jeden segment sprawozdawczy
ze wzgledu na podobne ryzyko i jednolity poziom zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych w mozliwych do wyodrebnienia obszarach
dziatalnoSci Grupy (spetnione kryteria agregacji). Grupa nie wyodrebniata segmentdw geograficznych, gdyz sprzedaz Grupy realizowana byta
w zdecydowanej wiekszosci na terenie Polski.

W biezacym okresie, w zwigzku z nabyciem subgrupy Novaservis, Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat ponownej oceny wymogdéw MSSF 8
z punktu widzenia spetnienia kryteriéw agregacji segmentéw operacyjnych. W wyniku analizy Zarzadu wyodrebnione zostaty dwa powyzsze
segmenty sprawozdawcze.

Ocena poszczegolnych segmentéw operacyjnych jest dokonywana do poziomu kosztu wytworzenia sprzedanych produktow/kosztu wiasnego
sprzedanych towaréw i materiatdw. Decyzje biznesowe dotyczace przychoddéw i kosztéw z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz
dziatalnosci finansowej sg podejmowane na poziomie Grupy, bez przypisywania ich do poszczegdinych segmentéw.

Grupa nie analizuje poszczegdinych aktywow z podziatem na segmenty, poniewaz te same aktywa sg zaangazowane w poszczegolnych
segmentach. Informacje o wartosci aktywow w poszczegdlnych segmentach nie s przekazywane regularnie do osdb zarzadzajacych.

Informacje o przychodach oraz zysku segmentéw sprawozdawczych oraz ich uzgodnienie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy oraz informacje o segmentach w okresie porownawczym 2010 r. przedstawia ponizsze zestawienie:

01.01.2011-30.06.2011 SEGMENTY
Baterie i Armatura Pozostate RAZEM
akcesoria instalacyjna segmenty
ISprzedaz Klientom zewnetrznym 60 643,8 34 833,4 15 367,0 110 844,1
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
'Koszty segmentow (42 608,9) (26 598,9) (12 802,4) (82 010,2)
'Zysk segmentu 18 034,9 8 234,5 2564,5 28 834,0
'Pozostate przychody 304,5
'Nieprzypisane koszty catej Grupy (15 282,5)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 13 855,9
Przychody finansowe 732,6
'Koszty finansowe (6 478,1)
‘Strata z udziatéw w jednostkach (695,1)
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci
'Zysk przed opodatkowaniem 7 415,3
"Podatek dochodowy (1 368,4)
IZysk netto 6 046,9
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01.01.2010-30.06.2010 SEGMENTY
Baterie i Armatura Pozostate RAZEM
akcesoria instalacyjna segmenty
Sprzedaz klientom zewnetrznym 33914,0 27 450,3 9939,6 71 303,9
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Koszty segmentéw (23 832,8) (19 930,9) (8 015,9) (51779,7)
Zysk segmentu 10 081,2 7519,4 1923,8 19524,3
Pozostate przychody 137,7
Nieprzypisane koszty catej Grupy (12 139,2)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 75228
Przychody finansowe 116,1
Koszty finansowe (1418,4)
Strata z udziatéw w jednostkach (561,3)
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 5 659,2
Podatek dochodowy (1160,7)
Zysk netto 4 4985

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podziale na obszary geograficzne, dla ktérych przychdd jest ustalany wedtug kryterium
lokalizacji siedziby klientow.

01.01.2011-30.06.2011 KRAJE
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzedazy 70 948,6 18 902,5 5052,0 6 054,2 9886,9 110844,1
01.01.2010-30.06.2010 KRAJE
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzedazy 59 293,2 533,7 633,1 3087,2 7 756,8 71303,9

W okresie 6 miesiecy konczacym sie 30 czerwca 2011 r. przychody od jednego klienta przekroczyly (pojedynczo) 10% przychodéw ze
sprzedazy Grupy i wyniosty 12.368,8 tys. zt. W okresie 6 miesiecy konczacym sie 30 czerwca 2010 r. przychody od jednego klienta
przekroczyly (pojedynczo) 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy i wyniosty 8.328,5 tys. zt. Przychody od tego klienta sg realizowane w
ramach obydwu segmentéw sprawozdawczych oraz pozostatych segmentéw.
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5. Kapitat wiasny

Jednostka Dominujaca, FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wartosci 21.183,3 tys. zk.

Akcje Akcjonariusz Tlos¢ akcji na Tlo$¢ akcji na Wartosc Wartos¢ Udziat na Udziat na
serii 30.06.2011 r. 31.12.2010 . nominalna nominalna 30.06.2011 r. 31.12.2010 .
akdji na akgcji na
[szt.] [szt.]  30.06.2011 r. 31.12.2010r. % %
[tys. 2] [tys. zt]
A Andrzej Hotéj 3 250 000 3 050 000 3 250,0 3050,0 15,3% 29,1%
A Jan Gniadek 3 050 000 3 050 000 3 050,0 3050,0 14,4% 29,1%
A/C/D ING OFE 2 431 550 0,0 2 431,6 0,0 11,5% 0,0%
B Aneta Raczek 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 1,0%
B  Artur Depta 85 312 85 312 85,3 85,3 0,4% 0,8%
B  Zbigniew 85 312 85 312 85,3 85,3 0,4% 0,8%
Gonsior
B  Przemystaw 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 1,0%
Szczygiet
F Zarzad 225 000 0 225,0 0,0 1,1% 0,0%
Novaservis a.s.
A/C/D  Quercus TFI SA 1 440 000 0 1440,0 0,0 6,8% 0,0%
A/C/D  PKO BP Bankowy 586 261 864 200 586,3 864,2 2,8% 8,3%
OFE
A/C/D ING Parasol FIO 554 369 554 369 554,3 554,4 2,6% 5,3%
A/C/D  Pozostali 9 266 986 2 581 431 9 266,9 2 581,4 43,7% 24,6%
Razem 21 183 332 10 479 166 21 183,3 10 479,2 100,0% 100,0%

Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Spotki (akcje zwyklte).

Posiadacze akgji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majq prawo do jednego gtosu na akcje podczas
Walnego Zgromadzenia Spofki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w petni optacone.
W roku obrotowym 2011 dokonano nastepujacych zmian lub uchwat w odniesieniu do kapitatu zaktadowego:

W konsekwencji uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Ferro S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy o kwote nie wyzsza niz 10.479,2 tys. zt, poprzez emisje nowych akgji serii D,
o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii D ” podjetej w dniu 14 stycznia 2011 r. nastgpita emisja akgcji serii D
przeprowadzona w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestorow.
W dniu 04.04.2011 Spétka zawarta z inwestorami umowy objecia 10.479.166 Akcji Serii D o tgcznej wartosci, rozumianej jako iloczyn liczby
akgji serii D i ceny emisyjnej Akcji Serii D, w wysokosci 89,1 min zt.

W dniu 7 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do rejestru
przedsiebiorcow nowej wysokosci kapitatu zaktadowego zaktualizowanego o kwote 10.479,2 tys. zt. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego po
rejestracji wynosita 20.958,3 tys. zt.

W dniu 14.01.2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wsp6lnikéw upowaznito Zarzad Spétki do podwyzszenia kapitatu zakladowego
w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 1.000,0 tys. zt.

4 |utego 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat kapitat docelowy i
warunkowo podwyzszyt kapitat zakladowy spotki. Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego po rejestracji
wynosi 1.132,3 tys. zti dzieli sie na nie wiecej niz 1.132.290 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Warto$¢ kapitatu docelowego po rejestracji wynosita 1.000,0 tys. zt.

W dniu 11.04.2011 r. Zarzad uchwalit podwyzszenie kapitatu zaktadowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
ramach kapitatu docelowego o kwote 225 tys. zt, poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda
zwanych dalej "akcjami serii F”. Emisja akcji serii F nastgpita w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH
skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestoréw to jest do czionkdw Zarzadu NOVASERVIS a.s. z siedzibq w Brnie.

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do rejestru
przedsiebiorcéw nowej wysokosci kapitatu zaktadowego zaktualizowanego o kwote 225 tys. zt.

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spétki po rejestracji wynosi 21.183,3 tys. zt i dzieli sie na 21.183.332 (dwadziescia jeden milionéw sto
osiemdziesiat trzy tysiace trzysta trzydziesci dwie) akcje o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania biegtego rewidenta

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
akgji zwyktych jednostki dominujacej w kwocie 6.046,2 tys. zt (30.06.2010 r.: 4.497,7 tys. zt) oraz o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w
okresie sprawozdawczym w liczbie 15 477 393 szt. (30.06.2010 r.: 9 981 928 szt.).

Nowo wyemitowane akcje zwykte w okresie zostaty wiaczone do $éredniej wazonej ilosci akcji zwyklych poczawszy od daty ich objecia.
Wyliczenie $redniej wazonej liczby akcji zwyktych na potrzeby ustalenia zysku netto Spdtki na jedng akcje za okres od 01.01.2011 r. do
30.06.2011 r. przedstawia sie nastepujaco:

(10 479 166 akcji x 96 dni + 20 958 332 akcje x 23 dni + 21 183 332 akcje x 62 dni) / 181 dni = 15 477 393 akcje.

Plan motywacyjny oparty o ptatnosci w formie akcji

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uchwalito ogdlne ramy programu motywacyjnego dla Zarzadu Spoétki Ferro S.A. i zarzadu
Spotki NOVASERVIS a.s. W celu realizacji programu motywacyjnego Spotka wyemituje nieodptatnie nie wiecej niz (i) 647.023 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz (ii) 485.267 imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii B. Kazdy warrant subskrypcyjny bedzie
uprawniat jego posiadacza do objecia jednej akcji zwykiej na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 z+ po cenie emisyjnej stanowiacej
rownowartos¢: (i) Sredniej arytmetycznej ze Srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami Spotki na GPW z okresu 3
(trzech) miesiecy przed dniem 14 stycznia 2011 r. pomniejszonej o 5% dyskonto za jedng Akcje Serii E albo (ii) ustalonej przez Zarzad ceny
emisyjnej Akcji Serii D pomniejszonej o 5% dyskonto za jedng Akcje Serii E, w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych kwot bedzie nizsza.
Prawo do objecia akcji serii E bedzie mogto by¢ wykonane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do objecia warrantow subskrypcyjnych sg obecni cztonkowie Zarzadu (warranty subskrypcyjne serii A), oraz obecni
cztonkowie zarzadu NOVASERVIS (warranty subskrypcyjne serii B).

Rada Nadzorcza i Zarzad bedg uprawnione do zaoferowania i wydania warrantéw subskrypcyjnych osobom uprawnionym, w szczegdlnosci
pod warunkiem, ze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzenie skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi za lata obrotowe
zakonczone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skonsolidowany zysk netto Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011, 2012
i 2013 r. przypadajacy na jedng akcje Spotki, wzro$nie o co najmniej 5%, 10% i 15%, przy czym wzrost wskaznika, o ktdrym mowa
powyzej, jest $rednig geometryczng w odniesieniu do skonsolidowanego zysku netto Spétki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2010 r. na jedna akcje Spotki obliczong zgodnie z okre$lonym wzorem. Osoby uprawnione bedg zobowigzane do zawarcia umoéw
ograniczajacych zbywalnos¢ akgji serii E w okresie szesciu miesiecy od dnia ich objecia. W zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego
Spotka dokonata warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 1.132.290 zt poprzez emisje do 1.132.290 akcji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Szczeg6towe warunki programu, w tym ostateczng liczbe przyznanych akcji, cene objecia akcji oraz dokladng liczbe warrantéw
przydzielanych poszczegdinym osobom zostaty ustalone dopiero w regulaminie programu przyjetym przez Walne Zgromadzenie w dniu
30.06.2011 r.

Podsumowanie danych na temat programu:

Data przyznania programu ("grant date") 30.06.2011 r.

Data zapadalnosci programu 31.12.2014 .

Data nabycia uprawnien ("vesting date")
/ koniec okresu nabywania uprawnien ("vesting period")

*- dla transzy za rok 2011: 15.07.2012 r.
*- dla transzy za rok 2012: 15.07.2013 r.

- dla transzy za rok 2013: 15.07.2014 r.
Wartos¢ godziwa opgji przyznanych w danym okresie na dzien przyznania 2.543.182,93 PLN

Kwota ujeta w kapitale wtasnym oraz skréconym $rédrocznym skonsolidowanym 0 PLN
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2011 r.

taczna liczba przyznanych warrantow 647.023 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A
oraz 485.267 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B

Osoby uprawnione obecni cztonkowie Zarzadu (warranty subskrypcyjne serii A),
oraz obecni cztonkowie zarzadu NOVASERVIS (warranty

subskrypcyjne serii B)

Warunki nabycia uprawnien okreslone w regulaminie programu przyjetym przez Walne
Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.

Typ planu rozliczany w instrumentach kapitatowych (equity-settled
share based payment)
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Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania biegtego rewidenta

uuuuuuuuuu

Ponizsza tabela przedstawia liczbe warrantéw, do ktérych objecia uprawnieni bedq uczestnicy programu po wykonaniu przyznanych opcji:

Liczba opgji Srednia wazona cena realizacji warrantow
Na poczatek okresu 0 0
Przyznane w trakcie okresu 1.132.290 8,08 PLN
Umorzone w trakcie okresu 0 0
Wykonane w trakcie okresu 0 0
Wygaste bez realizacji w trakcie okresu 0 0
Na koniec okresu 1.132.290 8,08 PLN
W tym: z nabytymi uprawnieniami do realizacji 0 0

Wartos$¢ godziwa przyznanych opcji ustalana jest na dzien przyznania i ujmowana przez okres nabywania uprawnien.

Warto$¢ godziwa programu ustalana jest przy uzyciu modelu wyceny Blacka-Scholesa-Mertona, bioracego pod uwage nastepujace

parametry:

data realizacji opcji: 15.12.2014 r. dla wszystkich transz;

cena realizacji opcji: 8,08 PLN;

rozwodniona cena akcji na dzien wyceny: 8,12 PLN;

ciagta stopa dywidendy: 2,0586%

wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacji ciagtej: 5,0862%

wspdtczynnik zmiennosci: 34,95551% - otrzymany jako odchylenie standardowe z préby logarytmicznych zmian historycznych
cen akcji notowanych na GPW w okresie jednego roku poprzedzajacego dzien wyceny;

ilos¢ opcji, do ktdrych zgodnie z oczekiwaniami Spotki nabyte zostang uprawnienia ze wzgledu na spetnienie warunkow
zwigzanych ze $wiadczeniem ustug na rzecz Spotki oraz ze wzgledu na spetnienie warunkéw nierynkowych nabycia uprawnien
zwigzanych z osiggnieciem zatozonego wzrostu wskaznika EPS w kolejnych latach obowigzywania programu: maksymalna
przyznana ilos¢ warrantéw;

dla liczby opcji pozostajacych do wykorzystania na koniec okresu Sredni wazony pozostaty kontraktowy czas zycia: 3,5 roku.
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Grupa Kapitafowa FERRO S.A.

FERRO

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania biegtego rewidenta

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Wartosc¢ rozrachunkow z jednostkami powiazanymi (wspotzaleznymi i pozostatymi)

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
Nazwa jednostki Udzielone Naleznosci Zobowigzania Udzielone Naleznosci Zobowigzania
pozyczki pozyczki
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - - 11712,0 - - 129389
Fertrans Sp. z 0.0. - 51,9 - 7,2 1,7
- 51,9 11 712,0 - 7,2 12 940,6

b) Wartos¢ transakcji z jednostkami powiazanymi (wspoétzaleznymi i pozostatymi)

Rodzaj przychodow

Nazwa jednostki

01.01.2011r.- 01.01.2010r.-

30.06.2011 r. 30.06.2010 r.
Sprzedaz ustug Fertrans Sp. z o0.0. 53,3 51,1
Sprzedaz ustug Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 14,3 16,3
Sprzedaz ustug razem 67,6 67,4
Odsetki Od Akcjonariuszy - 20,4
Przychody z tytulu odsetek razem - 20,4

Rodzaj zakupow

Nazwa jednostki

01.01.2011r.- 01.01.2010r.-

30.06.2011 r. 30.06.2010 r.
Zakupy towarow Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 24 856,2 22 799,9
Zakupy towarow Fertrans Sp. z 0.0. 15,6 90,9
Zakupy towarow razem 24 871,8 22 890,8
Zakupy ustug Fertrans Sp. z 0.0. - 44
Zakupy ustug razem - 4,4
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania biegtego rewidenta

7. Nabycie jednostek zaleznych

Nazwa Dziatalno$¢ podstawowa Data % Przekazana zaptata
spotki nabycia nabytych

udziatow
ZQS s.r.o Spotka specjalnego przeznaczenia (SPV), za posrednictwem 17.03.2011 100 % 245 tys. CZK

ktdrej Ferro nabyto 100% akcji Novaservis a.s. (40,7 tys. PLN)

Novaservis Sprzedaz armatury i wyposazenia sanitarnego 08.04.2011 100 % 823.958,5 tys. CZK
a-s. (134.387,6 tys. PLN)

W dniu 08 kwietnia 2011 r. Ferro S.A. przejeta kontrole nad sp6tka NOVASERVIS a. s. z siedzibg w Brnie, pod adresem Merhautova 208, kod
pocztowy: 613-00, Republika Czeska, o numerze identyfikacyjnym 277 03 185 (,NOVASERVIS").

NOVASERVIS jest czeskg spotka dziatajacg w branzy armatury i wyposazenia sanitarnego. NOVASERVIS dziata przede wszystkim na rynku
czeskim oraz stowackim, gdzie zalicza sie do wiodacych pod wzgledem udziatu w rynku dostawcdw wyposazenia sanitarnego. W Republice
Czeskiej NOVASERVIS jest liderem pod wzgledem wolumenu sprzedazy baterii. Na Stowacji NOVASERVIS posiada drugi co do wielkosci
udziat rynkowy w sprzedazy baterii iloSciowo. NOVASERVIS sprzedaje produkty w ramach trzech gtéwnych grup asortymentowych: baterii,
akcesoriow fazienkowych (np. deski sedesowe, uchwyty, pojemniki) oraz akcesoriow instalacyjnych do hydrauliki fazienkowej (np. zawory,
wezyki). NOVASERVIS prowadzi sprzedaz produktéow miedzy innymi pod markami La Torre, Metalia, Nobless i Novatorre. W 2010 r.
NOVASERVIS osiagneta przychody w wysokosci 674 min CZK (106,7 min PLN) oraz EBITDA w wysokosci 157,4 min CZK (24,9 min PLN).

Ferro S.A. objeta kontrole za posrednictwem spdtki ZQS Czech, s.r.o. (spétki specjalnego przeznaczenia utworzonej i dziatajacej zgodnie z
prawem Republiki Czeskiej, w 100% kontrolowanej przez Ferro S.A.) - w ktorej, na podstawie umowy z dnia 17 marca 2011 r., Ferro nabyto
100% udziatow. Kapitat zakladowy ZQS Czech to 200 tys. CZK. Catkowita cena nabycia ZQS Czech opiewata na 245 tys. CZK i zostata
optacona gotdwka w wysokosci 245 tys. CZK. Wartos¢ godziwa aktywdw netto na dzier nabycia wyniosta 199,9 tys. CZK i stanowity jg Srodki
pieniezne na rachunku bankowym (przed dniem nabycia ZQS nie prowadzito dziatalnosci operacyjnej, na dzien nabycia nie bylo strong
zobowigzan i nie posiadato innych aktywow, nie zatrudniato pracownikow).

Zgodnie z Umowg Nabycia NOVASERVIS, wartos¢ przedsiebiorstwa (ang. enterprise value) NOVASERVIS zostata ustalona na 1.175,0 min
CZK (191,0 min PLN). Cena nabycia 100% akcji NOVASERVIS byta réwna wartosci przedsiebiorstwa NOVASERVIS podlegajacej okreslonym
korektom, w tym zostata obnizona o wysoko$¢ zadtuzenia finansowego netto NOVASERVIS, na zasadach okre$lonych w Umowie Nabycia
NOVASERVIS. Ostateczna cena nabycia 100% akcji NOVASERVIS wyniosta 823.958,5 tys. CZK.

W wyniku tej transakcji ZQS Czech, s.r.o. stata sie jednoczesnie posrednio udzialowcem w spdice zaleznej w 100% od NOVASERVIS:
Novaservis Romania SRL z siedzibg w Cluj - Napoca, Rumunia.

Zgodnie z Umowg Nabycia NOVASERVIS, przeniesienie wiasnosci oraz zaptata ceny nabycia 100% akcji NOVASERVIS byly uzaleznione od
ziszczenia sie szeregu warunkow zawieszajacych, w tym w szczegdlnosci: (i) pozyskania przez Spdtke wystarczajacych $rodkéw finansowych
z emisji obligacji i akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki (,Akcje Serii D”), jak rdwniez pozyskania przez Spotke Celowg i NOVASERVIS
finansowania bankowego przeznaczonego na zaptate przez Spotke Celowg czesci ceny nabycia 100% akcji NOVASERVIS oraz refinansowanie
istniejacego zadtuzenia NOVASERVIS, (ii) zawarcia umoéw z cztonkami zarzadu NOVASERVIS dotyczacych sprawowania przez nich funkcji
cztonkéw zarzadu oraz (iii) podjecia przez czionkéw zarzadu NOVASERVIS zobowigzania wobec Spétki do objecia akcji nowej emisji Spétki po
cenie emisyjnej rownej cenie emisyjnej Akcji Serii D, jak rdwniez wykonania przez strony Umowy Nabycia NOVASERVIS, Komercni banka
oraz Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., bedacy strong istniejacych uméw kredytowych zawartych przez NOVASERVIS, zobowigzar
przewidzianych w Umowie Nabycia NOVASERVIS oraz innych umowach zawartych w zwiazku z transakcjq nabycia 100% akcji NOVASERVIS.

Transakcja nabycia 100% akcji NOVASERVIS zostata sfinansowana z: (i) wptywow z emisji przez Spotke 10.479.166 Akcji Serii D, ktore
wyniosty 89,1 min zt, (i) wplywow z emisji 45.000 zdematerializowanych obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000
zt, ktore wyniosty 45,0 min zt oraz (iii) Srodkow z kredytu terminowego w wysokosci 120 min CZK, ktdrego Komercni banka, a.s. udzielit
Spdice Celowej zgodnie z umowg kredytu terminowego zawartg w dniu 28 marca 2011 r.

Inne taczne koszty transakcyjne zwigzane bezposrednio z przejeciem Novaservis a.s. wyniosty 3.451.476,82 zt. i zostaty zaliczone w koszty IT
kwartatu 2011 roku (z wyjatkiem kwoty 47.968,8 zi, ktdra obciazyta koszty roku 2010). Dotyczyly one gtéwnie opracowania koncepcji
najbardziej korzystnej dla Ferro S.A. strategii przejecia Novaservis a.s. oraz doradztwa przy transakcji.

Akcje posiadane przez Ferro S.A. w ZQS, oraz posiadane przez ZQS w Novaservis a.s. sq przedmiotem zastawu bankowego ustanowionego
na rzecz Komercni Bank w zwigzku z udzieleniem przez Komercni Bank kredytu opisanego wyzej dla ZQS.
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Nabyte a a i przejete zobowiazania

Podstawg do wyceny wartosci godziwej aktywow i zobowigzan subgrupy Novaservis jest skonsolidowany bilans na dzien objecia kontroli tj.
na 8 kwietnia 2011 r. sporzadzony wg zasad MSSF UE.

Wartos$¢ godziwa aktywow i zobowigzan na dzien nabycia ksztattowata sie nastepujaco

Wartos¢ nabytych aktywow netto Wartos¢ godziwa na dzien Wartos¢ godziwa na dzien
nabycia nabycia
(w tys. PLN) (w tys. CZK)
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 411715 252 430,9
Rzeczowe aktywa trwate 10 250,6 62 848,8

Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31384 192423
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 354,7 118 667,4
Zapasy 21 962,8 134 658,5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 78,9 483,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 594,1 28 167,4
Aktywa razem 100 551,0 616 498,8

Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuznych (50 561,0) (310 000,0)
Rezerwy na zobowigzania (579,9) (3 555,7)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (8 548,2) (52 410,6)

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych (11 411,9) (69 969,0)
instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (5 018,0) (30 766,6)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania (7 239,3) (44 384,6)
Zobowiazania razem (83 358,3) (511 086,5)
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w 17 192,7 105 412,3
wartosci godziwej

Wartosc¢ firmy na moment nabycia 117 194,7 718 546,2
Cena nabycia 134 387,6 823 958,5
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Na dzien 8 kwietnia 2011 r. warto$¢ bilansowa posiadanych przez subgrupe Novaservis rzeczowych aktywow trwatych w ksiegach
rachunkowych spotek wynosita 39.150,7 tys. CZK. Ich warto$¢ godziwa zostata ustalona na podstawie wycen niezaleznych rzeczoznawcow i
byta wyzsza w stosunku do wartosci bilansowej o 23.697,9 tys. CZK. Rozpoznano tez rezerwe na podatek odroczony od rozpoznanej
nadwyzki (4.503,8 tys. CZK).

Warto$¢ godziwa wartoséci niematerialnych na moment przejecia odnosi sie gtéwnie do marek wiasnych rozpoznanych w wyniku procesu
identyfikacji wartosci niematerialnych na dzien nabycia w wartosci bilansowej 252.147,0 tys. CZK. Rozpoznano tez rezerwe na podatek
odroczony od rozpoznanych wartosci niematerialnych (47.906,8 tys. CZK).

Warto$¢ godziwa nabytych naleznosci wyniosta 118.667,4 tys. CZK. Wartos¢ brutto nabytych naleznosci wynikajaca z uméw wyniosta
119.620,4 tys. CZK i przewiduje sie, ze kwota 953,1 tys. CZK nie bedzie odzyskiwalna.

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy odzwierciedla m.in. wartosci silnej pozycji subgrupy Novaservis na rynku branzy armatury i wyposazenia sanitarnego w
Czechach oraz na Stowacji, umiejetnosci, doswiadczenia i wiedzy zespotu, a takze relacji z kontrahentami. Nie przewiduje sie, aby
jakakolwiek cze$¢ ujetej wartosci firmy podlegata odliczeniu dla celéw podatkowych.

W ocenie Zarzadu przeprowadzenie Transakcji Nabycia NOVASERVIS oraz integracja dziatalnosci Grupy i NOVASERVIS ma uzasadnienie
biznesowe i pozwoli na utworzenie wiodacego podmiotu w branzy sanitarnej w Europie Srodkowo-Wschodniej. Grupa i NOVASERVIS w
znikomym stopniu konkurujg na tych samych rynkach geograficznych. Zarzad oczekuje, ze zintegrowanym podmiotom uda sie zrealizowac
szereg synergii, w szczegolnosci w zakresie:

« sprzedazy w komplementarnych grupach asortymentowych;

Obecnos$¢ Grupy i NOVASERVIS w komplementarnych grupach asortymentowych pozwoli na zwiekszenie udziatéw rynkowych w nowych
segmentach na rynkach macierzystych. Zarzad oczekuje, ze NOVASERVIS skorzysta na doswiadczeniu i dostepie do asortymentu Grupy w
segmencie zaworow i techniki grzewczej, a takze w segmencie ekonomicznych baterii, zas Grupa skorzysta z dostepu do asortymentu i
know-how NOVASERVIS w segmencie akcesoriéw tazienkowych i segmencie baterii ze $redniej potki cenowe;j.

» sprzedazy na rynkach zagranicznych;

Koordynacja dziatan sprzedazowych, w szczegdlnosci na rynkach stowackim (na ktérym NOVASERVIS posiada znaczacy udziat rynkowy) i
rumunskim , pozwoli na zwiekszenie oferty produktowej i wzmocnienie pozycji rynkowej Grupy i NOVASERVIS na rynkach, na ktérych
podmioty te pojedynczo sq obecne.

» zaopatrzenia i logistyki;

Wzrost skali dziatalnosci po integracji Grupy i NOVASERVIS pozwoli na oszczednosci kosztowe poprzez uwspodlnienie czesci asortymentu oraz,
pod wzgledem produkcyjnym, zwiekszenie wielkosci zaméwien poszczegélnych produktéw, co powinno pozwoli¢ na bardziej efektywne
wykorzystanie mocy produkcyjnych zaktadu Yuhuan AMG. Ponadto, petna koordynacja zakupéw zwiekszy efektywno$¢ kontroli kosztédw
dzieki silniejszej pozycji negocjacyjnej z dostawcami.

Optymalizacja wolumenu transportowanych produktéw i komponentéw od zewnetrznych dostawcow, w szczegdlnosci z Chin, powinna
pozwoli¢ na osiggniecie pewnych synergii kosztowych.

w rzejecia na niki Gru

Subgrupa Novaservis zostata objeta konsolidacja metodq petng od dnia 8 kwietnia 2011 r. W okresie od dnia objecia kontroli do 30 czerwca
2011 r. przychody oraz zysk netto subgrupy Novaservis ujete w przychodach i wyniku netto Grupy FERRO wyniosty odpowiednio 25.864,5
tys. zt i 2.685,3 tys. zt. Gdyby przejecie kontroli nad subgrupg Novaservis miato miejsce na poczatku roku, to przychody ze sprzedazy Grupy
Ferro za okres konczacy sie 30 czerwca 2011 r. wyniostyby 142.588,6 tys. zt, a zysk netto 10.502,5 tys. zt.

11. Sezonowosc¢ lub cyklicznosé¢ dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
Dziatalno$¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci /cyklicznosci.

12, Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

W dniu 25 lipca 2011 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Uchwatg nr 956/2011 podjeta w dniu 25 lipca 2011 roku,
postanowit wprowadzi¢ do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst 45.000 sztuk (czterdziesci pie¢ tysiecy) obligacji na okaziciela

serii A Spotki FERRO S.A. o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac ztotych) kazda. W dniu 27 lipca 2011 roku nastapita rejestracja
45.000 (czterdziestu pieciu tysiecy) obligacji na okaziciela serii A Spotki FERRO S.A. z oznaczeniem kodowym PLFERRO00040.

17



Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania biegtego rewidenta

13. Zobowiazania warunkowe

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2011 r. jak i 30 czerwca 2010 r. w Grupie Kapitatowej nie wystepowaty zobowigzania warunkowe.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet

Skawina, 12 sierpnia 2011 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH
FERRO S.A.
OBEJMUJACYCH OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy FERRO S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej FERRO S.A. z siedziba w Skawinie, ul. Przemystowa 7 sporzadzonego na
dzien 30 czerwca 2011 roku, skréconych srédrocznych jednostkowych sprawozdan z
calkowitych dochodéw, ze zmian w kapitale wlasnym oraz z przeplywow pienieznych za okres 6
miesigcy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacji objasniajacych (,skrocone $rédroczne
jednostkowe informacje finansowe™).

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tych skrdconych srédrocznych
jednostkowych informacji finansowych zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa (,MSR 347). Naszym zadaniem
bylo przedstawienie wniosku na temat tych skréconych érédrocznych jednostkowych informacji
finansowych w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
ar 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych —oraz wykonywamia innych uslug poswiadczajgeych  oraz
Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
srodrocznych informacji finansowych obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnodei od 0sob odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sig
od zakresu badania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie
pozwala na uzyskanie pewnoéci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy
wyrazi¢ opinii z badania o zatagczonych informacjach finansowych.

Siedziba spbiki:
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

1 tel, +48 22 628 11 00
KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedziainodcig Spétka zarejestrowana
odpowiedzialinoscig sp.k., a Polish limited liebility sp.k. jest polska spétka komandytows i czlonkiem w Sgdzie Rejonowym
partnership and a member firm of tha KPMG siaci KPMG skladajacej sig 2 niezaleznych spblek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated lonk kich stowar h 2 KPMG w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339378
with KPMG C ive {*KPMG ional”), C ("KPMG International”), podrmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 627-261-53-62

3 Swiss entity, szwajcarskiego. Rejastru Sadowego, REGON 142078130
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglgd nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, i2 zalaczone
skrécone srodroozne jednostkowe informacje finansowe FERRO S.A. nie zostaty sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnic z wymogami MSR 24,

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

- s S WA &2 A oY ZVDIN
Biegty rewident nr &Z)jil Biegly rewident nr 10268 ‘
Marta Ring Komandytariusz, Pelnomocnik

Monika Bartoszewicz

12 sierpnia 2011 r.
‘Warszawa
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania biegtego rewidenta
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FERRO S.A.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres 6 miesiecy konczacy sie

uuuuuuuuuu

w tysigcach zfotych 30.06.2011 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy 84 912,5 71 095,8
Pozostate przychody 156,2 135,1
Koszt wiasny sprzedanych towardw i materiatow (65 875,8) (52 944,6)
Zuzycie materiatdw i energii (1215,0) (850,2)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (5 409,2) (5 614,2)
Amortyzacja (527,1) (482,1)
Pozostate koszty (5034,8) (5123,8)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 7 006,8 6 216,1
Przychody finansowe 3970,5 1756,0
Koszty finansowe (5914,0) (1417,6)
Koszty/ przychody finansowe netto (1943,5) 338,4
Zysk przed opodatkowaniem 5063,3 6 554,5
Podatek dochodowy (554,8) (1121,4)
Zysk netto za rok obrotowy 4 508,5 5433,1
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy - -
Catkowite dochody ogo6tem za rok obrotowy 4 508,5 5433,1

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowaé tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skroconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



FERRO S.A. FERRO

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

w tysigcach ziotych 30.06.2011 31.12.2010
Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 194129 19 153,7
Wartosci niematerialne 252,9 274,0
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 123 024,4 6901,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1199,1 114,4
Aktywa trwale razem 143 889,3 26 443,9

Aktywa obrotowe

Zapasy 54 145,0 58 524,8
Inwestycje krotkoterminowe 12 747,6 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 523,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 662,3 30 654,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 462,9 17754
Aktywa obrotowe razem 110017,8 91 478,6
Aktywa razem 253 907,1 117 922,5
Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 21 183,3 10 479,2
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 83 118,6 8 613,6
Zyski zatrzymane 42 004,6 37 496,1
Kapitat wiasny razem 146 306,5 56 588,9

Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 35 058,8 304,0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 101,3 84,8
Zobowigzania pozostate 266,0 230,0
Zobowiazania dlugoterminowe razem 35426,1 618,8

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym 7 262,7 10 330,3
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 31439,7 21922,4
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 651,3 =
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 762,5 657,6
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 32 058,3 27 804,5
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 72174,5 60 714,8
Zobowigzania razem 107 600,6 61 333,6
Pasywa razem 253 907,1 117 922,5

Skrdécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowia integralng czes$¢ skroconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres 6 miesiecy konczacy sie

FERRO

w tysigcach zfotych 30.06.2011 30.06.2010
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 5063,3 6 554,5
Korekty
Amortyzacja 527,1 482,1
(Zysk)/Strata ze sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
trwatych do zbycia 153,4 23,4
Koszt odsetek, netto 667,9 1375,9
Zmiana stanu zapaséw 4379,8 (11 855,2)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (10 007,7) (4 691,6)
Zmiana zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 4011,4 36374
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych 157,4 (137,7)
Inne korekty 1949,3 o
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 6 901,9 (4 611,3)
Podatek dochodowy zaptacony (403,2) (1 285,6)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 6 498,7 (5 896,8)
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne
Wplywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw
trwatych do zbycia 322,8 29,1
Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udzielonych pozyczek - 41,8
Dywidendy otrzymane 2 697,7 .
Wydatki inwestycyjne
Wydatki z tyt. udzielonych pozyczek (128 901,5) =
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (427,7) (422,4)
Zakup udziatéw w innych podmiotach (40,7) -
Inne wydatki (wydatki zwigzane z nabyciem Novaservis a.s.) (3 403,5) =
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (129 752,9) (351,6)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy finansowe
Zaciagniecie kredytow i pozyczek (1 398,0) 6 000,0
Emisja akcji 85 559,1 9613,6
Emisja obligacji 44 340,5 -
Wydatki finansowe
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (654,6) (210,9)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli R _
Sptata kredytow i pozyczek _ (3 974,7)
Odsetki zaptacone (837,7) (1417,6)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 127 009,3 10 010,4
Przeplywy pieniezne netto, razem 37551 37620
W tym zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (34) (53)
S’I’Odkl pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (8 554,9) (4871,7)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

W tym o ograniczonej moZliwosci dysponowania

(4 799,8)

(1109,7)

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skroconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



FERRO S.A.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres koriczacy sie 30.06.2011 r.

FERRO’

w tysigcach zfotych
Kapitat Kapitat z emisji Zyski Kapitat
zaktadowy akcji powyzej ich zatrzymane wiasny
wartosci razem
nominalnej
Kapitat wiasny na dzien 9479,2 - 27 498,0 36 977,2
1 stycznia 2010 r.
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy = = 5433,1 5433,1
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - - -
Catkowite dochody ogotem za okres
sprawozdawczy - - 5433,1 5433,1
Transakcje z wiascicielami jednostki
dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Emisja akgji 1 000,0 8 613,6 = 9 613,6
Doptaty i wyplaty do wiascicieli ogétem 1 000,0 8 613,6 - 9 613,6
Kapitat wiasny na dzien 10 479,2 8 613,6 32931,1 52 023,9
30 czerwca 2010 r.
Kapitat wiasny na dzien 10 479,2 8 613,6 37 496,1 56 588,9
1 stycznia 2011 r.
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - 4 508,5 4 508,5
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - - - -
Catkowite dochody ogotem za okres
sprawozdawczy - - 4 508,5 4 508,5
Transakcje z wiascicielami jednostki
dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Emisja akgji 10 704,1 74 505,0 - 85 209,1
Doptaty i wyplaty do wiascicieli ogétem 10 704,1 74 505,0 = 85 209,1
Kapitat wiasny na dzien 21 183,3 83 118,6 42 004,6 146 306,5

30 czerwca 2011 r.

Skrdcone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajagcymi, ktore stanowig integralng czes¢ skroconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2011 r.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Spoétce

FERRO S.A. (dawniej FERRO Sp. z 0.0.) (zwana dalej ,Spotka”) jest spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce pod nr KRS
289768. Siedziba Spotki miesci sie w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowg spotke — Ferro Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zastepujac ja spotka z
nowg formg prawng — FERRO Spédtka Akcyjna pod numerem KRS 0000289768.

Spoétka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spdtki z dnia 11 wrzesnia 2007 r. na czas nieokreslony.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia hydraulicznego,
grzewczego i klimatyzacji.

Spdika jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej FERRO SA. i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego srdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnosci

Prezentowane skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259), Spotka jest zobowigzana do
publikacji wynikéw finansowych za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2011 r., ktdry uznaje sie za biezacy $rédroczny
okres sprawozdawczy.

Spdtka Ferro S.A. sporzadzita swoje pierwsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF UE za okres konczacy sie 31
grudnia 2010 .

Zgodnie z uchwalq Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z dnia 23 czerwca 2010 r. podjetq na podstawie art. 45
ust. 1c ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,UoR"), poczawszy od 31 grudnia 2010 r. Spétka Ferro SA
sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe w celu spetnienia wymogéw ustawowych, zgodnie z MSSF UE. Roznice
pomiedzy opublikowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z UoR na dzien i za rok konczacy
sie 31 grudnia 2009 r., a jednostkowym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF UE zostaty przedstawione w
nocie 29 jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 r.

W zwigzku z powyzszym prezentowane w nhiniejszym raporcie jednostkowe dane poréwnawcze to jest: skrocone $rodroczne
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres 01.01.2010 r. — 30.06.2010 r., skrocone $rodroczne jednostkowe
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2010 r. — 30.06.2010 r., skrécone S$rédroczne jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres konczacy sie 30.06.2010 r. zostaly przeksztatcone i zaprezentowane
zgodnie z MSSF UE.

Réznice miedzy opublikowanym skrdconym $rddrocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z UoR za okres
6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2010 r., a skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF UE zostaty przedstawione w nocie 12 (dla sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych).

Spoétka sporzadza takze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie wymogami MSSF UE.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznych
sprawozdan finansowych i nalezy je analizowaé facznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spdtki na dzien i za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r.

Skrdcone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 12 sierpnia 2011 r.
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b) Podstawa wyceny

Skrdcone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywdw i pasywdw wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentdw finansowych
dostepnych do sprzedazy oraz instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconym s$rddrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spotki Ferro SA.

d) Zalozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier sporzadzania skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skrdconego $rodrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osaddw, szacunkow i zatozen, ktore
majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztdw. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej netto aktywéw i zobowigzan, ktdra nie
wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego S$rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 r.

3. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotka zastosowata te same zasady rachunkowosci,
co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r.
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4. Kapitat wiasny
FERRO S.A. posiada kapitat zakladowy o wartosci 21.183,3 tys. zt.

Akcje Akcjonariusz Tlo$¢ akgji na Tlos¢ akeji na Wartos¢ Warto$¢ Udziat na Udziat na
serii 30.06.2011 r. 31.12.2010 . nominalna nominalna 30.06.2011 r. 31.12.2010 .
akcji na akcji na
[szt.] [szt.]  30.06.2011 r. 31.12.2010 . % %
[tys. 2] [tys. zt]
A Andrzej Hotoj 3 250 000 3 050 000 3250,0 3050,0 15,3% 29,1%
A Jan Gniadek 3 050 000 3 050 000 3050,0 3 050,0 14,4% 29,1%
A/C/D ING OFE 2 431 550 0,0 2431,6 0,0 11,5% 0,0%
B Aneta Raczek 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 1,0%
B  Artur Depta 85312 85 312 85,3 85,3 0,4% 0,8%
B  Zbigniew 85312 85 312 85,3 85,3 0,4% 0,8%
Gonsior
B Przemystaw 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 1,0%
Szczygiet
F Zarzad 225 000 0 225,0 0,0 1,1% 0,0%
Novaservis a.s.
A/C/D  Quercus TFI SA 1 440 000 0 1440,0 0,0 6,8% 0,0%
A/C/D  PKO BP Bankowy 586 261 864 200 586,3 864,2 2,8% 8,3%
OFE
A/C/D  ING Parasol FIO 554 369 554 369 554,3 554,4 2,6% 5,3%
A/C/D  Pozostali 9 266 986 2581431 9 266,9 2581,4 43,7% 24,6%
Razem 21 183 332 10 479 166 21 183,3 10 479,2 100,0% 100,0%

Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Spotki (akcje zwykite).

Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do jednego gtosu na akcje
podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.
W roku obrotowym 2011 dokonano nastepujacych zmian lub uchwat w odniesieniu do kapitatu zaktadowego:

W konsekwencji uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdinikéw Ferro S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy o kwote nie wyzsza niz 10.479,2 tys. zt, poprzez
emisje nowych akcji serii D, o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii D ” podjetej w dniu 14 stycznia
2011 r. nastgpita emisja akcji serii D przeprowadzona w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH
skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestorédw. W dniu 04.04.2011 r. Spdtka zawarta z inwestorami umowy objecia
10.479.166 Akcji Serii D o tacznej wartosci, rozumianej jako iloczyn liczby akcji serii D i ceny emisyjnej Akcji Serii D, w
wysokosci 89,1 min zt.

W dniu 7 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do
rejestru przedsiebiorcdw nowej wysokosci kapitatu zakladowego zaktualizowanego o kwote 10.479,2 tys. zt. Wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego po rejestracji wynosita 20.958,3 tys. zt.

W dniu 14.01.2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikdw upowaznito Zarzad Spdtki do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje nowych akcji o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
1.000,0 tys. zk.

4 |utego 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat kapitat
docelowy i warunkowo podwyzszyt kapitat zaktadowy Spotki. Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego po rejestracji wynosi 1.132,3 tys. zt i dzieli sie na nie wiecej niz 1.132.290 akgcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wartosc¢ kapitatu docelowego po rejestracji wynosita 1.000,0 tys. zt.

W dniu 11.04.2011 r. Zarzad uchwalit podwyzszenie kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w ramach kapitatu docelowego o kwote 225 tys. zi, poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii F,
o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii F”. Emisja akcji serii F nastgpita w formie subskrypcji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestordw to jest do cztonkow
Zarzadu NOVASERVIS a.s. z siedzibg w Brnie.
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W dniu 29 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu
do rejestru przedsiebiorcow nowej wysokosci kapitatu zakltadowego zaktualizowanego o kwote 225 tys. zt.

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spétki po rejestracji wynosi 21.183,3 tys. zt i dzieli sie na 21.183.332 (dwadziescia jeden
milionéw sto osiemdziesiat trzy tysigce trzysta trzydziesci dwie) akcje o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.

Plan motywacyjny oparty o ptatnosci w formie akcji

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uchwalito ogdlne ramy programu motywacyjnego dla Zarzadu Spotki Ferro S.A.
i zarzadu Spoétki NOVASERVIS a.s. W celu realizacji programu motywacyjnego Spétka wyemituje nieodptatnie nie wiecej niz (i)
647.023 imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A oraz (ii) 485.267 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B. Kazdy
warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat jego posiadacza do objecia jednej akcji zwykiej na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1 zt po cenie emisyjnej stanowigcej rownowartosc: (i) Sredniej arytmetycznej ze Srednich, dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu akcjami Spotki na GPW z okresu 3 (trzech) miesiecy przed dniem 14 stycznia 2011 r. pomniejszonej o 5%
dyskonto za jedna Akcje Serii E albo (ii) ustalonej przez Zarzad ceny emisyjnej Akgcji Serii D pomniejszonej o 5% dyskonto za
jedng Akcje Serii E, w zaleznosci od tego, ktdra z powyzszych kwot bedzie nizsza. Prawo do objecia akcji serii E bedzie mogto
by¢ wykonane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do objecia warrantdw subskrypcyjnych sg obecni cztonkowie Zarzadu (warranty subskrypcyjne serii A),
oraz obecni czionkowie zarzadu NOVASERVIS (warranty subskrypcyjne serii B).

Rada Nadzorcza i Zarzad bedq uprawnione do zaoferowania i wydania warrantéw subskrypcyjnych osobom uprawnionym, w
szczegodlnosci pod warunkiem, Zze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzenie skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi za lata obrotowe zakonczone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skonsolidowany zysk netto Spdtki za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r. przypadajacy na jedng akcje Spétki, wzrosnie o co najmniej 5%,
10% i 15%, przy czym wzrost wskaznika, o ktdrym mowa powyzej, jest Sredniq geometryczng w odniesieniu do
skonsolidowanego zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r. na jedng akcje Spotki obliczong
zgodnie z okre$lonym wzorem. Osoby uprawnione bedg zobowigzane do zawarcia umow ograniczajacych zbywalnos¢ akcji serii
E w okresie szeSciu miesiecy od dnia ich objecia. W zwigzku z realizacja programu motywacyjnego Spdtka dokonata
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 1.132.290 zt poprzez emisje do 1.132.290 akcji
zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Szczegdtowe warunki programu, w tym ostateczng liczbe przyznanych akcji, cene objecia akcji oraz doktadng liczbe warrantow
przydzielanych poszczegdinym osobom zostaty ustalone dopiero w regulaminie programu przyjetym przez Walne Zgromadzenie
w dniu 30.06.2011 r.

Podsumowanie danych na temat programu:

Data przyznania programu ("grant date")

30.06.2011 r.

Data zapadalnosci programu

31.12.2014r.

Data nabycia uprawnien ("vesting date")
/ koniec okresu nabywania uprawnien ("vesting period")

- dla transzy za rok 2011: 15.07.2012r.
*- dla transzy za rok 2012: 15.07.2013 r.
*- dla transzy za rok 2013: 15.07.2014 r.

Wartos¢ godziwa opcji przyznanych w danym okresie na dzien przyznania

2.543.182,93 PLN

Kwota ujeta w kapitale wtasnym oraz skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2011 r.

0 PLN

taczna liczba przyznanych warrantéw

647.023 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A
oraz 485.267 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B

Osoby uprawnione

obecni cztonkowie Zarzadu (warranty subskrypcyjne serii A),
oraz obecni cztonkowie zarzadu NOVASERVIS (warranty
subskrypcyjne serii B)

Warunki nabycia uprawnien

okreslone w regulaminie programu przyjetym przez Walne
Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.

Typ planu

rozliczany w instrumentach kapitatowych (equity-settled
share based payment)
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Ponizsza tabela przedstawia liczbe warrantdw, do ktdrych objecia uprawnieni bedg uczestnicy programu po wykonaniu

przyznanych opgji:

Liczba opdji Srednia wazona cena realizacji warrantéw
Na poczatek okresu 0 0
Przyznane w trakcie okresu 1.132.290 8,08 PLN
Umorzone w trakcie okresu 0 0
Wykonane w trakcie okresu 0 0
Wygaste bez realizacji w trakcie okresu 0 0
Na koniec okresu 1.132.290 8,08 PLN
W tym: z nabytymi uprawnieniami do realizacji 0 0

Warto$¢ godziwa przyznanych opgji ustalana jest na dzien przyznania i ujmowana przez okres nabywania uprawnien.

Warto$¢ godziwa programu ustalana jest przy uzyciu modelu wyceny Blacka-Scholesa-Mertona, bioracego pod uwage

nastepujace parametry:

®  data realizacji opcji: 15.12.2014 r. dla wszystkich transz;

®  cena realizacji opcji: 8,08 PLN;

* rozwodniona cena akcji na dzien wyceny: 8,12 PLN;

® ciggta stopa dywidendy: 2,0586%

* wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacji ciagtej: 5,0862%

®  wspotczynnik zmiennosci: 34,95551% - otrzymany jako odchylenie standardowe z proby logarytmicznych zmian
historycznych cen akcji notowanych na GPW w okresie jednego roku poprzedzajacego dzier wyceny;

® ilo$¢ opgji, do ktérych zgodnie z oczekiwaniami Spotki nabyte zostang uprawnienia ze wzgledu na spetnienie
warunkow zwigzanych ze $wiadczeniem ustug na rzecz Spotki oraz ze wzgledu na spetnienie warunkow
nierynkowych nabycia uprawnien zwigzanych z osiggnieciem zatozonego wzrostu wskaznika EPS w kolejnych

latach obowigzywania programu: maksymalna przyznana ilo$¢ warrantéw;

* dla liczby opcji pozostajacych do wykorzystania na koniec okresu $redni wazony pozostaty kontraktowy czas

zycia: 3,5 roku.
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5. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Wartos¢ rozrachunkow z jednostkami powigzanymi

FERRO’

Nazwa jednostki 30 czerwca 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
Udzielone NaleznoSci Zobowigza  Zobow. z Udzielone  Naleznoéci Zobowigza  Zobow. z
pozyczki nia tyt. emisji pozyczki nia tyt. emis;ji
obligacji obligacji
Yuhuan AMG Just - = 11 712,0 = - - 12 938,9 -
Valve Co. Ltd.
Ferro International 10 294,0 519,5 - 10 236,2 - 58,7 - -
Sp. z 0.0.
ZQS Czech s.r.o. 118 535,5 = = = - - - -
NOVASERVIS a.s. - 8,9 - - - - - -
Fertrans Sp. z o.0. - 51,9 - - - 7,2 1,7 -
128 829,5 580,3 117120 10 236,2 - 65,9 12940,6 -
b) Wartos¢ transakcji z jednostkami powiazanymi
Rodzaj przychodow Nazwa jednostki 01.01.2011r. - 01.01.2010 r.-
30.06.2011 r. 30.06.2010 r.
Sprzedaz towaréw Ferro International Sp. z o.0. 417,5 -
Sprzedaz towarow NOVASERVIS a.s. 8,8 -
Sprzedaz towarow Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - -
Sprzedaz towarow razem 426,3 -
Sprzedaz ustug Fertrans Sp. z o.0. 53,3 51,1
Sprzedaz ustug Ferro International Sp. z o.0. 51,2 51,3
Sprzedaz ustug Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 14,3 16,3
Sprzedaz ustug razem 118,8 118,7
Odsetki od pozyczki ZQS Czech s.r.o. 1106,4 -
Odsetki od pozyczki Ferro International Sp. z o.0. 161,0 -
Dywidenda Ferro International Sp. z o.0. 2 697,7 17143
Przychody finansowe razem 3 965,1 17143
Odsetki od obligacji Ferro International Sp. z o.0. 152,0 -
Koszty finansowe razem 152,0 -
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 01.01.2011 . - 01.01.2010 r.-
30.06.2011 r. 30.06.2010 r.
Zakupy towaréw Fertrans Sp. z 0.0. 15,6 90,9
Zakupy towaréw Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 24 856,2 22 799,9
Zakupy towaréw NOVASERVIS a.s. 1,4 -
Zakupy towaréw Ferro International Sp. z o.0. = -
Zakupy towarow razem 24 873,2 22890,8
Zakupy ustug Fertrans Sp. z o.0. = 4,4
Zakupy ustug razem - 4,4

Nie wystapity istotne transakcje zawarte ze stronami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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6. Istotne transakcje, ktore miaty miejsce w prezentowanym okresie

W dniu 08 kwietnia 2011 r. Ferro S.A. przejeta kontrole nad spdtka NOVASERVIS a. s. z siedzibg w Brnie, pod adresem
Merhautova 208, kod pocztowy: 613-00, Republika Czeska, o numerze identyfikacyjnym 277 03 185 (,NOVASERVIS").

NOVASERVIS jest czeskq spotka dziatajacg w branzy armatury i wyposazenia sanitarnego. NOVASERVIS dziata przede wszystkim
na rynku czeskim oraz stowackim, gdzie zalicza sie do wiodacych pod wzgledem udziatu w rynku dostawcow wyposazenia
sanitarnego. W Republice Czeskiej NOVASERVIS jest liderem pod wzgledem wolumenu sprzedazy baterii. Na Stowacji
NOVASERVIS posiada drugi co do wielkosci udziat rynkowy w sprzedazy baterii iloSciowo. NOVASERVIS sprzedaje produkty w
ramach trzech gtéwnych grup asortymentowych: baterii, akcesoridw fazienkowych (np. deski sedesowe, uchwyty, pojemniki)
oraz akcesoriow instalacyjnych do hydrauliki tazienkowej (np. zawory, wezyki). NOVASERVIS prowadzi sprzedaz produktow
miedzy innymi pod markami La Torre, Metalia, Nobless i Novatorre. W 2010 r. NOVASERVIS osiggneta przychody w wysokosci
674 min CZK (102 min PLN) oraz EBITDA w wysokosci 157,4 min CZK (25,5 min PLN).

Ferro S.A. objeta kontrole za posrednictwem spdtki ZQS Czech, s.r.o. (spotki specjalnego przeznaczenia utworzonej i dziatajacej
zgodnie z prawem Republiki Czeskiej, w 100% kontrolowanej przez Ferro S.A.).

W dniu 21 marca 2011 r. Ferro S.A., jako gwarant, oraz ZQS Czech s.r.o. zawarly umowe z poprzednimi wiascicielami dotyczaca
nabycia przez Spotke Celowg 100% akcji NOVASERVIS a.s. z siedzibq w Brnie. Przeniesienie wiasnosci oraz zaptata ceny
nabycia 100% akcji NOVASERVIS byta uzalezniona od ziszczenia sie szeregu warunkow zawieszajacych. W dniu 8 kwietnia 2011
r., po ziszczeniu sie warunkow zawieszajacych zawartych w umowie nabycia 100% akcji NOVASERVIS a.s. z siedzibg w Brnie,
nastapito przeniesienie wtasnosci oraz zapfata szacunkowej ceny nabycia 100% akcji NOVASERVIS. Oznacza to, ze w dniu 8
kwietnia 2011 r. ZQS Czech, s.r.o. stata sie formalnie wiascicielem 100% akcji NOVASERVIS.

W dniu 5 kwietnia 2011 r. Spdtka Ferro S.A. dokonata emisji 45.000 Obligacji o tacznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 45
min zt. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt, a tgczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji wynosi 45 min zt.
Cena emisyjna Obligacji jest réwna wartosci nominalnej Obligacji. Celem emisji Obligacji byto pozyskanie finansowania dtuznego
na zapfate czesci ceny nabycia 100% akcji NOVASERVIS a.s. Obligacje zostang wykupione przez Spétke w dniu przypadajacym
w piatg rocznice dnia przydziatu Obligacji, tj. w dniu 4 kwietnia 2016 r. W okresie po dokonaniu emisji Obligacji a przed dniem
30.06.2011 r., Obligacje o facznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 10 min zt zostaty odkupione z rynku kapitatowego przez
jednostke zalezng Spétki, Ferro International Sp. z 0.0. W planach Spétki jest dokonanie, w terminie do konca sierpnia 2011 r.,
odkupu Obligacji od Ferro International Sp. z 0.0. celem ich umorzenia - wydzielono cze$¢ krétkoterminowg zobowigzania i w
skréconym $rodrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2011 r. zaprezentowano jako ,Zobowigzania
krotkoterminowe z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentdw dtuznych”.

W dniu 5 kwietnia 2011 r. Ferro S.A. zawarta umowe pozyczki z ZQS Czech, s.r.o.. Na podstawie Umowy Pozyczki, Spdtka
zobowigzata sie udzieli¢ Spdtce Celowej pozyczki w wysokosci do 800 min CZK przeznaczonej gtéwnie na sptate przez Spotke
Celowq czesci ceny nabycia 100% akcji NOVASERVIS, a.s. z siedzibg w Brnie. Na dzien bilansowy warto$¢ pozyczki wyniosta
118.535,5 tys. zt. W dniach 4-7 lipca 2011 r. ZQS Czech s.r.o. dokonata sptaty czesci kapitatu pozyczki na warto$¢ 2.453,6 tys.
zt — w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzier 30.06.2011 r. wydzielono cze$¢ krétkoterminowq
inwestycji i zaprezentowano jako ,Inwestycje krétkoterminowe”. W planach Spdtki jest dokonanie konwersji 90% pozostatej
wartosci na kapitat wtasny ZQS Czech s.r.o. oraz rozliczenie 10% pozostatej wartosci poprzez sptate w terminie dtuzszym niz
rok od dnia bilansowego. Wartos¢ 116.081,9 tys. zt zaprezentowano jako ,Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych”.

W dniu 28 kwietnia 2011 r. Ferro S.A udzielita pozyczki spdice zaleznej FERRO International Sp. z 0.0. w wysokosci 7 083,0 tys.
zt. Termin splaty pozyczki okreslono do dnia 31 sierpnia 2011 r. Pozyczka jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy
procentowej ustalonej w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszonej o marze.

W dniu 19 maja 2011 r. Ferro S.A udzielita pozyczki spétce zaleznej FERRO International Sp. z 0.0. w wysokosci 3 050,0 tys. zt.

Termin splaty pozyczki okre$lono do dnia 31 sierpnia 2011 r. Pozyczka jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy

procentowej ustalonej w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszonej o marze.

W skroconym $rodrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2011 r. inwestycje zaprezentowano jako

JInwestycje krétkoterminowe” w wartosci 10.294,0 tys. zt.
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FERRO

7. Czynniki i zdarzenia, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na osiagniete

wyniki finansowe

W dniu 8 kwietnia 2011 r. Ferro S.A. przejeta kontrole nad spotkg NOVASERVIS a. s. z siedzibg w Brnie. Ferro S.A. objeta
kontrole za posrednictwem spotki ZQS Czech, s.r.o. (spotki specjalnego przeznaczenia utworzonej i dziatajacej zgodnie z
prawem Republiki Czeskiej, w 100% kontrolowanej przez Ferro S.A.). W zwiazku z opracowaniem koncepcji najbardziej
korzystnej dla Ferro S.A. strategii przejecia Novaservis a. s. i samym przyjeciem Spdtka w roku 2011 poniosta koszty
transakcyjne zwigzane z nabyciem Novaservis a.s. w wysokosci 3.403,5 tys. zt, koszty te zostaty ujete w wyniku finansowym II
kwartatu w pozycji kosztow finansowych. Gdyby Spdtka nie poniosta tych wydatkdw to zysk netto za okres od 01.01.2011 do
30.06.2011 wyniostby 7.284,0 tys. z+. Ponizej w kolumnie drugiej przedstawiono prezentacje wyniku finansowego spétki po
eliminacji wptywu kosztéw zwigzanych z przejeciem Novaservis a.s.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dane historyczne Dane historyczne
skorygowane o

wplyw czynnikdw o

Dane historyczne

nietypowym
charakterze
01.01.2011 - 01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010
W tys. PLN w tys. PLN W tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 84912,5 84 912,5 71 095,8
Pozostate przychody 156,2 156,2 135,1
Koszt wiasny sprzedanych towaréw i materiatow (65 875,8) (65 875,8) (52 944,6)
Zuzycie materiatéw i energii (1 215,0) (1 215,0) (850,2)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (5 409,2) (5 409,2) (5 614,2)
Amortyzacja (527,1) (527,1) (482,1)
Pozostate koszty (5034,8) (5034,8) (5123,8)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 7 006,8 7 006,8 6 216,1
Przychody finansowe 3970,5 3970,5 1756,0
Koszty finansowe (5914,0) (2 510,5) (1417,6)
Przychody finansowe netto (1943,5) 1460,0 338,4
Zysk przed opodatkowaniem 5063,3 8 466,8 6 554,5
Podatek dochodowy (554,8) (1182,8) (1121,4)
Zysk netto za rok obrotowy 4 508,5 7 284,0 5433,1
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy - -
Catkowite dochody ogo6tem za rok obrotowy 4 508,5 7 284,0 5433,1
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8. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Spotki nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci / cyklicznosci.

9. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W I pdtroczu 2011 r. Spdtka nie wyptacata ani nie deklarowata dywidendy.

10. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

W dniu 25 lipca 2011 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Uchwatg nr 956/2011 podjeta w dniu 25 lipca
2011 roku, postanowit wprowadzi¢ do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst 45.000 sztuk (czterdziesci piec
tysiecy) obligacji na okaziciela serii A Spétki FERRO S.A. o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac ztotych) kazda. W dniu 27
lipca 2011 roku nastapita rejestracja 45.000 (czterdziestu pieciu tysiecy) obligacji na okaziciela serii A Spdtki FERRO S.A. z
oznaczeniem kodowym PLFERRO00040.

11. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Spétka nie posiadata zobowigzan warunkowych.

12. Przeksztatcenie danych poréwnawczych do sprawozdania finansowego

Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z dnia 23 czerwca 2010 r., poczawszy od 31 grudnia
2010 r. Spdtka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe w celu spetnienia wymogu ustawy z dnia 20 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, zgodnie z MSSF UE. Ponizej zaprezentowano zmiany skroconego $rddrocznego sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz skroconego srodrocznego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca
2010 r. pomiedzy sprawozdaniem sporzadzonym zgodnie z MSSF UE, a poprzednio opublikowanym sprawozdaniem
sporzadzonym w celu wypetnienia wymogow ustawy o rachunkowosci.
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Uzgodnienie sprawozdania z catkowitych dochodéw za rok obrotowy konczacy sie 30 czerwca 2010 r.

Przychody ze sprzedy

Pozostale przychody

Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatlow
Zuzycie materialdw i energii

Wynagrodzenia oraéaviadczenia pracownicze
Amortyzacja a,b
Pozostale koszty

Zysk na dziatalncsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy

Catkowite dochody og6tem za rok obrotowy

Poprzednie zasady Skutki przejscia

FERRO

rachunkowosci na MSSF UE MSSF UE
71 095,8 - 71 095
135,1 - 135
(52 944,6) - (52 944,6)
850,2) - (850,2)
(5814, - (5614,2)
(495,1) 13,0 (482,1)
(5 106,7) (17,1) (5 123,8)
6220,1 4,1) 266,0
1756,1 - 1756
(1 417,6) - (1417,6)
338,5 - 338,5
6 B®H 4,1 6 554,5
1122,3) 0,9 (1121,4)
536,3 3,2 5433,1
5436,3 23, 5433,1

a) Na mocy MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, dla ustalenia wartosci gruntéw, budynkéw i budowli Spétka
zastosowata wycene do wartosci godziwej jako tzw. zaktadany koszt. Warto$¢ godziwg tych rzeczowych aktywdw trwatych
ustalono w oparciu o wycene niezaleznego eksperta na dzien przejscia na MSSF UE dla celéw dokumentu ofertowego tj.
na 1 stycznia 2005 r., ktdrg uznano za ich zaktadany koszt na ten dzien.

b)  Na dzien przejscia na MSSF UE dla celéw dokumentu ofertowego, Spdtka dokonata zmiany szacunkdéw dotyczacych okresu
ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Zgodnie z poprzednimi zasadami
rachunkowosci stosowano stawki amortyzacji regulowane przez przepisy podatkowe. Ponadto, na dzien przejscia na MSSF
UE oszacowano wartosci odzyskiwalne dla posiadanych przez Spotke samochoddw osobowych i ciezarowych na podstawie
spodziewanej ceny sprzedazy netto tych pojazdéw. Zgodnie z poprzednimi zasadami rachunkowosci, kwota odzyskiwalna

nie zostata ustalona.

W wyniku powyzszych korekt ulegly réwniez zmianie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, amortyzacja oraz
koszt wiasny sprzedanych lub zlikwidowanych $rodkow trwatych i w zwigzku z tym warto$¢ zysku na sprzedazy niefinansowych

aktywow trwatych.
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Wyjasnienie znaczacych zmian do skroconego s$rodrocznego jednostkowego sprawozdania z przeplywow

pienieznych za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2010 r.

Kredyty w rachunku biezacym w wysokosci 2 556,4 tys. zt na dzien 30 czerwca 2010 r., ktdre podlegajg sptacie na zadanie i
stanowig_integralna cze$¢ zarzadzania gotowka Spdtki byty ujete jako przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej zgodnie z
uprzednio obowigzujacymi zasadami rachunkowosci. Zgodnie z MSSF UE w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdéw
pienieznych kredyty te zostaty wykazane jako pomniejszenie $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Nie wystepujq inne
znaczace roznice pomiedzy jednostkowym sprawozdaniem z przeptywow pienieznych wedtug MSSF UE i poprzednio
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet

Skawina, 12 sierpnia 2011 r.
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Oswiadczenie Zarzadu, ze wedle ich najlepszej wiedzy skrocone srédroczne
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowq Spotki i Grupy Kapitalowej oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec oraz sytuacji
Spotki i Grupy kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk.

Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, Zze wedle naszej najlepszej wiedzy skrocone $rédroczne
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki i Grupy Kapitatowej FERRO
S.A. za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2011 r. i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa, a takze wynik finansowy Spoiki i
Grupy Kapitatowej FERRO S.A.

Réwnoczesnie oSwiadczamy, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiqgnieC oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet

Skawina, 12 sierpnia 2011 r.
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Oswiadczenie Zarzadu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania
speiniali warunki do wyrazania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze firma KPMG Audyt Sp. z o0.0. Sp. k. uprawniona do badania
sprawozdan finansowych, dokonujaca przegladu pétrocznego skréconego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitalowej FERRO S.A. za
okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2011 r. zostata wybrana zgodnie z przepisami
prawa to jest na podstawie Statutu FERRO S.A.

Réwnoczesnie o$wiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet

Skawina, 12 sierpnia 2011 r.



