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FERRO’

RAPORT POLROCZNY OBEJMUJE

*  WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGOSRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

* WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

* RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZDZONE
WEDLUG MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWGCI NR 34 SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZGC FINANSOWA (,MSR 34”)

* RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

¢ SKROCONE SRODROCZNEJEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWGCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZG&C
FINANSOWA (,MSR 34"

+  SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO $CI GRUPY KAPITALOWEJ]



Raport pétroczny PSr 1/2012

FERRO’

(zgodnie z 882 ust.2 i §83 ust. 3 Rozpozenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. Dz.NY.33, poz. 259) dla
emitentow papieréw warfciowych prowadzcych dziatalné¢ wytwércz, budowlam, handlowg lub ustugow za
| pétrocze 2012 r. obejmagy okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2Q1Zawieragcy skroconesrédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtwane wedtug MSR 34 w walucie polski ztoty orazéskmesrodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dojpo®ji sporadzone wedlug MSR 34 w walucie polski ztoty.

FERRO S.A. na podstawie 8 83 pkt 3 Rozpdeenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 ie przekazuje
oddzielnego poétrocznego raportu jednostkowego, goafny raport jednostkowy FERRO S.A. stanowi uzuigele
pétrocznego raportu skonsolidowanego Grupy KapiajdERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotycgce skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

01.01.2012 r.— 01.01.2011 r.— 01.01.2012r.— 01.01.2011r.—
30.06.2012 r. 30.06.2011 . 30.06.2012 r. 30.06.2011r.
w tys. zt w tys. z w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzega 140 286,4 110 844,] 33207,0 27 939,4
produktéw, towaréw i materiatéw
II. Zysk z dziatalnéci operacyjnej 142210 13855¢ 3 366,2 34925
1. Zysk brutto 9220,3 7 415,3 21825 1869,1
IV. Zysk netto 7248,8 6046,9 17158 1524,2
V. Srednia waona liczba akcji (w 21183 332 15 477 39 21183 332 15 477 393
szt.)
VI. Zysk na jedg akci zwyktg (w zt/ 0,34 039 0,08 0,10
EUR)
VIl. Rozwodniony zysk na jedn 0,34 039 0,08 0,10
akcje zwykla (w Z/EUR)
VIII. Przeplywy piengzne netto z 4901,9 76156 11603 19196
dzialalngci operacyjnej
IX. Przeptywy piengzne netto z (1074,8) (134541,2 (254,4) (33912)5)
dziatalngci inwestycyjnej
X. Przeplywy piergzne netto z (17 503,4) 131 238,2 (4 143,2) 33080,0
dziatalngci finansowej
Xl. Przeplywy piengzne netto, razem (13 676,3) 4312 (3237,3) 1087,0
stan na stan na stan na stan na
30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2012 r. 31.12.2011r.
XIl. Aktywa, razem 362 394,1 348 228,¢ 85 043,1 78 841,9
XIII. Zobowiqzania i rezerwy na 187 662,4 170 725,¢ 44 038,8 38 653,6
zobowhzania
XIV. Zobowigzania diugoterminowe 87592,0 91537,1 20 555,3 207248
XV. Zobowigzania krotkoterminowe 100 070,4 79188,c 234835 179289
XVI. Kapitat wiasny 174 731,7 177 503, 41 004,3 40 188,3
21183,3 211832 4971,1 4796,1

XVII. Kapitat zaktadowy




FERRO’

Wybrane dane finansowe dotycgce skroconegosrodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego jednostki dominujcej

01.01.2012r- 01.01.2011r- 01.01.2012r.- 01.01.2011r.—
30.06.2012 r. 30.06.2011r. 30.06.2012r. 30.06.2011r.
w tys. zi w tys. zi w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzegegproduktow, 821530 849125 19 4463 214031
towaréw i materiatow
Il. Zysk z dziatalnéci operacyjnej 3394,5 7006,8 803,5 1766,1
[Il. Zysk (strata) brutto (6 857,3) 5063,3 (1623,2) 1276,3
IV. Zysk (strata) netto (7381,4) 4508,5 (1747,2) 1136,4
V. Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi 23304 6 498,7 551,6 1638,1
operacyjnej
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi (219,8) (129 752,9) (52,0) (32 705,6)
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalngi (9255,2) 127 009,3 (2190,8) 320140
finansowej
VIIl. Przeptywy pienézne netto, razem (7 144,6) 37551 (1691,2) 946,5
stan na stan na stan na stan na
30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2012r. 31.12.2011r.
IX. Aktywa, razem 241 815,3 233551,8 56 746,8 52878,1
X. Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 91 209,5 70 140,0 21 404,1 15 880,3
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 23975,2 19 703,9 5626,3 4461,1
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 67 234,3 50 436,1 15 777,9 11 419,1
Xlll. Kapitat wkasny 150 605,8 163411,8 35342,7 36 997,8
XIV. Kapitat zaktadowy 21183,4 21183,4 4971,1 4796,1

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaly przeliczone wg ¢agicych zasad:

» poszczegoblne pozycje sprawozdania z catkowitychhddéw oraz sprawozdania z przeptywow pgenych —
wedtug sredniego kursu wymiany stanaeego sredni arytmetyczg $rednich kurséw NBP na ostatni dizie
kazdego miesjca okresu obrotowego — odpowiednio za okres od/dzsia do 30 czerwca 2012 r. w wysékn
4,2246 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia do &dveza 2011 r. w wysokei 3,9673 PLN/EUR;

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywéw — odpowieavedtugsredniego kursu NBP na dAi&0 czerwca 2012
r. w wysokaci 4,2613 PLN/EUR oraZredniego kursu NBP na d#ie31 grudnia 2011 r. w wysoka 4,4168
PLN/EUR.
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Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH
GRUPY KAPITALOWEJ FERRO S.A.
OBEJMUJACYCH OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Dla Akcjonariuszy FERRO S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej Grupy Kapitalowej FERRO S.A. z siedziba w Skawinie, ul. Przemystowa 7
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2012 roku, skroconych skonsolidowanych sprawozdan z
catkowitych dochodéw, ze zmian w kapitale wiasnym oraz z przeplywdw pienieznych za okres
szesciu miesiecy konezacy sie tego dnia oraz danych objasniajacych do $roédrocznych informacji
finansowych (,.skrocone srodroczne skonsolidowane informacje finansowe™). Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tych skroconych $rodrocznych
skonsolidowanych informacji finansowych zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczosé Sfinansowa (,MSR 34”). Naszym zadaniem
bylo przedstawienie wniosku na temat tych skroconych srodrocznych skonsolidowanych
informacji finansowych w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglodu sprawozdari finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych uslug poswiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
srodrocznych informacji finansowych obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegolnosei od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rdzni sie
od zakresu badania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne =zagadnienia moglyby zostaé
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy
wyrazi¢ opinii z badania o zataczonych informacjach finansowych.

1
KPMG Audyt Spéika z ograniczona KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnogcia Spotka zarejestrowana
odpowiedzialnoscig sp k., a Polish imited liability sp.k. jest polska spotkg komandytowa i ezfonkiem w Sadzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG sktadajgce] sie z niezaleinych spélek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszanych z KPMG International w Warszawie, X)I Wydzial KRS 0000339379
wwath KPMG Cooperative (“KPMG International ), Coaperative ("KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527.261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego REGON 142078130



e

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zatgczone
skrécone $rodroczne skonsolidowane informacje finansowe na dzien 30 czerwea 2012 roku nie
zostaly sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34,

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 10268
Komandytariusz, Pelnomocnik
Monika Bartoszewicz

Biegly rewident nr 90118
Renata Kucharska

24 sierpnia 2012 1.
Warszawa



FERRO’

GRUPA KAPITALOWA
FERRO S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
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za okres 6 miesicy konczacy sk
30 czerwca 2012 .

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWGSCI NR 34
SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZGSC FINANSOWA (,MSR 34"
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitpethodow nalsy
analizowa tgcznie z informacjami obfaiajgcymi, ktore stanowiintegralny czes¢
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem

badania biegtego rewidenta.
(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowityotiochoddw

za okres 6 miesty konczacy sk

Przychody ze sprzedga

Pozostate przychody

Koszt wkasny sprzedanych towardw i materiatdw
Zuzycie materiatéw i energii

Wynagrodzenia orag@wiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Pozostate koszty

Zysk na dziatalngsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udziat w (stratach) netto jednostek podpoikowanych
wycenianych metagdpraw wtasnéci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto za okres

Zysk netto przypadajacy na:
Wihascicieli jednostki dominujcej
Udzialy niekontrolujce

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody
Ra&znice kursowe z przeliczenia sprawozdmansowych jednostek dziadaych za

graniq
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowite dochody ogotem za okres

Catkowite dochody ogétem przypadajce na:
Wiacicieli jednostki dominujcej
Udziaty niekontroluice

Calkowite dochody ogotem za okres

Podstawowy zysk netto przypadajcy na jedm akcje (w ztotych)
Rozwodniony zysk netto przypadajcy na jedmg akcje (w ztotych)
3

FERRO’

30.06.2012 30.06.2011
140 286,4 110 844,1
770,8 304,5

(77 862,2) (70 525,6)
(24 409,4) (10 807,7)
(13 411,4) (8194,3)
(956,2) (755,6)

(10 197,0) (7 009,5)

14 221,0 13 855,9
37,2 732,6

(4 516,9) (6 478,1)

(4 479,7) (5 745,5)
(521,0) (695,1)
9220,3 74153

(1971,5) (1368,4)
724838 6 046,9
72488 6 046,2

- 0,7
72488 6 046,9

(3750,7) (1 697,2)
(874,1)

(4 624,8) (1 697,2)
2624,0 43497
2624,0 4349,0

- 0,7
2624,0 43497
0,34 0,39
0,34 0,39




Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuagnBowej nalsy
analizowa tgcznie z informacjami obfaiajgcymi, ktore stanowiintegralny czes¢
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjifansowejna dzié

30.06.2012 31.12.2011

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 29 298,1 29 747,8
Wartdsci niematerialne 161893,0 166 513,5
Inwestycje w jednostkach wspéizatgch 18 607,2 18 793,1
Pozostate naimosci 477,7 601,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12241 583,7
Aktywa trwale razem 211507,7 216 239,5

Aktywa obrotowe

Zapasy 83 445,7 77 017,0
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 1162,2 18875
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 63 394,5 49 494,8
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2884,1 3590,1
Aktywa obrotowe razem 150 886,5 131 989,4
Aktywa razem 362 394,1 348 228,9
Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy 21183,3 21183,3
Kapitat z emisji akcji powsyej ich wartdci nominalnej 83 468,7 83 118,7

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozd@ansowych

jednostek dziatapych za granig 35096 81345
Zyski zatrzymane i kapitat rezerwowy 66 568,5 65 065,4
Kapitat wkasny wiascicieli jednostki dominujacej 174730,1  177501,9
Udziaty niekontrolujce 1,6 1,6
Kapitat wiasny razem 174 731,7 177 503,5

Zobowigzania

Zobowizania z tytutu kredytow, pyczek oraz innych instrumentéw dhych 78 478.1 82 108.2

Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych

110,5 106,6
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 86924 90113
Zobowigzania pozostate 3110 311,0
Zobowiazania dlugoterminowe razem 875920 915371
Kredyty w rachunku bigcym 195425 65722
Zobowigzania z tytutu kredytow, pyczek oraz innych instrumentéw dhych 35 009,3 40 480,9
Pozostate zobowzania finansowe 580,4 677,6
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 81,2 70,5
Zobowigzania z tytutidwiadczeé pracowniczych 1654,3 1013,7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 43202,7 30 373,4
Zobowigzania krétkoterminowe razem 100 070,4 79 188,3
Zobowiazania razem 187 662,4 1707254
Pasywa razem 362 394,1 348 228,9




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplypiémiznych naley
analizowa tgcznie z informacjami obfaiajgcymi, ktore stanowiintegralny czes¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem

badania biegtego rewidenta.
(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywopienieznych

za okres 6 miescy koaczacy sk

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja
Udziat w wynikach netto jednostek podpmiizowanych wycenianych
metod praw wiasnéci
Strata/(zysk) ze sprzedawartadici niematerialnych, rzeczowych aktywoéw
trwatych i aktywow trwatych do zbycia
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei zapasow i nal&oici z tytutu
dostaw i ustug
Koszt odsetek i dywidendy, netto
Koszt r&nic kursowych netto
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu nakeosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stangwiadczeé pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrigi operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej

Whplywy z tytutu sprzedsay wartacsci niematerialnych, rzeczowych
aktywow trwatych i aktywéw trwatych do zbycia

Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udamsich payczek
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inne wydatki (wydatki zwizane z nabyciem Novaservis a.s.)
Wydatki na nabycie jednostki zatee]

Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
Emisja obligacji
Zacigniecie kredytéw i payczek
Whptaty na kapitat akcyjny
Sptata zobowjizan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz viicieli
Wykup obligacji
Sptata kredytow i poyczek
Odsetki zaptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;

Zmiana srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Zmiana stanusrodkow pienieznych wedtug sprawozdania z sytuacji finansowe;j
W tym zmiana stanirodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredytyaetmunku bigacym
na pocatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty wachunku biezacym

na koniec okresu,
w tym o ograniczonej rliwosci dysponowania

FERRO'

30.06.2012 30.06.2011
9220,3 74153
956,2 755,6
521,0 695,1
(3,0 153,4
221,7 67,7
3519,8 4250,3
- (356,9)
(6 585,9) 529,8
(13 839,0) (8 575,8)
12 943,3 51158
644,5 158,0
(502,2) (963,3)
7 096,7 92450
(2194,8) (1629,4)
4901,9 7 615,6
136,8 322,8
(1 211,6) (132,4)
- (3 403,5)
- (131 328,1)
(1074,8) (134 541,2)
- 34 256,3
12 000,0 23572,0
- 85559,1
(170,0) (654,6)
(6 355,0) _
(8 291,4) -
(10 781,0) (9 916,0)
(3 906,0) (1 578,6)
(17 503,4) 131 238,2
(13 676,3) 43126
(13 676,3) 4312,6
(2 982,1) (5 808,6)
(16 658,4) (1 496,0)




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmiarpital@ wlasnym naby
analizowa tgcznie z informacjami obfaiajgcymi, ktore stanowiintegralny czes¢
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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badania biegtego rewidenta.

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w j@ale wiasnym

za okres kaczacy sk

Kapitat wiasny wtascicieli jednostki dominujacej

Réznice kursowe
z przeliczenia
sprawozda
finansowych
jednostek
dziatapcych za
grania

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich

Kapitat wartosci
zaktadowy nominalnej

Zyski
zatrzymane
i kapitat

rezerwowy Suma

Udziaty
niekontro-

lujace

FERRO'

Kapitat
wlasny razem

Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2012 r.

21183,3 83 118,7 8 134,5

65 065,4 177501,9

1,6 177 503,5

Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody
netto za okres:

- réznice kursowe z
przeliczenia sprawozda
finansowych jednostek
dziatapcych za granig
Catkowite dochody
ogotem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z
wiascicielami ujete
bezpdrednio

w kapitale wtasnym
Ptatnaci w formie akcji
Wyptata dywidendy
Inne

Doptaty od i wyptaty do
wiascicieli

(4 624,9)

(4 624,9)

= 350,0

= 350,0

7248,8 7248,8

(4 624,9)

7248,8

2623,9

580,4
(6 355,0)
28,9

580,4
(6 355,0)
378,9

(5745,7)  (5395,7)

7248,8

(4 624,9)

2626,9

580,4
(6 355,0)
378,9

(5 395,7)

Kapitat wiasny na dzien
30 czerwca 2012 r.

21183,3 83 468,7 3 509,6

66 568,5 174 730,1

1,6 174 731,7
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Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmiarpital@ wlasnym naby
analizowa tgcznie z informacjami obfaiajgcymi, ktore stanowiintegralny czes¢
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat wiasny witascicieli jednostki dominujacej

Rd&znice kursowe
z przeliczenia
Kapitat z sprawozda Udziaty

emisji akcji finansowych Zyski niekontro " Kapitat
powyzej ich jednostek zatrzymane -lujace wiasny razem
Kapitat wartosci dziatapcych za i kapitat
zaktadowy nominalnej granicy rezerwowy Suma
Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2011 r. 10 479,2 8613,6 836,9 46 257,7 66 187,4 23,5 66 210,9

Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres - - - 60462 6046,2 07 6046,9
Inne catkowite dochody

netto za okres:

-roznice kursowe z

przeliczenia sprawozda

finansowych jednostek

dziatapcych za granig - - (1 697,2) - (1697,2) - (1697,2)
Catkowite dochody

ogotem za okres

sprawozdawczy - - (1 697,2) 6 046,2 4349,0 0,7 4349,7

Transakcje z
wiascicielami ujete
bezpdrednio

w kapitale wtasnym

Emisja akji 10 704,1 74 505,0 - - 852091 - 85 209,1
Wyptata zysku } 8 - - - (13,5) (13,5)
Inne korekty - - 21,0 (21,4) 0,4) (8,6) (9,0
Doptaty od i wyptaty do

wiascicieli 10 704,1 74 505,0 21,0 (21,4) 85 208,7 (22,1) 85 186,6
Kapitat wlasny na dzien

30 czerwca 2011 r. 211833 83118,6 (839,3) 522825 1557451 21 155 747,2




Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objaniajgce do skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyieprzedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze))

Informacje objasniajace do skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (dawniej Ferro Sp. z 0.0.) (zwana dafpotkg” lub ,Jednostly Dominupcy”) jest spotky akcyjm

zarejestrowafn w Polsce. Siedziba Spotki né@ sic w Skawinie, ul. Przemystowa 7. W dniu 1zgaiernika 2007 r.,
postanowieniem $lu Rejonowego dla KrakowaSrodmieicia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS wykieno

dotychczasow spotke — Ferro Spétka z ograniczprodpowiedzialnécig zastpujac ja spotky z nowg formg prawry —

FERRO Spotka Akcyjna.

Przedmiotem dziataldoi Jednostki Dominuce] jest sprzedaarmatury sanitarnej, instalacyjnej, sgitz wyposaenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzacji.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekzas 6 miesicy konczacy si 30 czerwca 2012 r.
obejmuje dane finansowe Spéiki oraz jej jednostdkzaych (zwanychdcznie ,Grup” lub ,Grupa Kapitatows”), a take
udziat Grupy w aktywach netto jednostek wspotzajeh.

Jednostlk Dominujca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spotk w sktad Grupy Kapitalowej na dA&80 czerwca 2012 r. wchodzity negtijgce podmioty:

Data objecia
- ; ; kontroli/ nabycia
Nazwa spotki Siedziba dZa.lkarels p’o (.j.StZWOV\t,E.J Udl.ZIaLYV k?plt,a e
ziatalnosci jednostki iczbie gloséw Metoda
konsolidacji
. . Spotka przeznaczona do
Ferro International | Skawina, dystrybucji produktéw Grupy 99.50% 2004 r.
Sp. z o.0. Polska metoda petna
na eksport
2002 r.
Yuhuan AMG Just | Yuhuan, : . . 0
valve Co. Ltd. Chiny Produkcja armatury sanitarnej 50,00% wycena metog
praw wtasnéci
NOVASERVIS spol. | Czechy, Sprzeda i produkcja armatury| 2011r.
) M ; 100,00%
ST.0. Brno i wyposaenia sanitarnego metoda petna
. .| Rumunia, Spotka przeznaczona do
Novaservis Romania ) - dystrybucji produktéw Grupy 100,00% 201Lr.
SRL N . . metoda petna
apoca na terenie Rumunii
. . Spotka przeznaczona do
Ferro Marketing Skawina, prowadzenia dziatalréoi 100,00% 2011r.
Sp. z 0.0. Polska . . metoda petna
marketingowej Grupy

2. Podstawa sporgdzenia skréconegdrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

a) Oswiadczenie zgodnéci

Prezentowane skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalpossporadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkégio34 Srodroczna sprawozdawcgofinansowa, ktéry zostat zatwierdzony
przez Un¢ Europejsk.
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badania biegtego rewidenta.

(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zgodnie z Rozpomgzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rsprawie informaciji biggcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdbw papierow wamitbwvych oraz warunkéw uznawania za rowname@ informacii
wymaganych przepisami prawangséwa nie kdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259), Grupat]
zobowgzana do publikacji wynikoéw finansowych za okres @sicy konczacy si 30 czerwca 2012 r., ktéry uznaje ga
biezacy srodroczny okres sprawozdawczy.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zamwiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozda finansowych sporggdzonych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowe]j zatwierdzonymi przez @rituropejsk i nalezy je analizowd tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dziei za rok obrotowy zakiazony 31 grudnia 2011 r.

Skréconerédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweipogatwierdzone przez Zaxk Spoétki w dniu 24 sierpnia
2012r.

b) Podstawa wyceny

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweatlpossporadzone w oparciu o zasadkosztu
historycznego, za wyikiem aktywow i pasywow wycenianych wedtug wadiogodziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych daegmnych do sprzedg oraz instrumentéw finansowych wycenianych w warit@odziwej
przez wynik finansowy.

¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconynirodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowgstaly zaprezentowane w ztotych polskich,
po zaokggleniu do petnych tyscy. Zloty polski jest walut funkcjonalry Spotki Dominujcej. Korona czeska jest wadut
funkcjonalry spoiki zalenej Novaservis spol. s.r.o.

d) Zafozenie kontynuacji dziatalnasci gospodarczej

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdatpossporadzone przy zalzeniu kontynuowania
dziatalnagci gospodarczej przez Grev dapcej sk przewidzié przysztgcei. Na dzié publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzaesistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrzenie kontynuowania dziataléc przez Grup
Kapitatowy.

e) Dokonane oady i oszacowania

Sporadzenie skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweymaga od Zaszlu osdow,
szacunkow i zalen, ktére mag wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wést@aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwa@ne z nimi zakenia opieraj sic na ddwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktéregsuznawane za racjonalne w danych okoligzraxh, a ich wyniki daj podstaw os:du, co do wartéci
ksiegowej netto aktywow i zobowran, ktéra nie wynika bezgoednio z innychirodet. Faktyczna waré moze r@nic sie
od wartgci szacowane;j.

Szacunki i zwgzane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresa@igbym i przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardbwno okresu bigcego, jak i okreséw przysziych.

Kluczowe ogdy oraz szacunki dokonywane przez Zdrprzy sporzdzaniu skréconegérodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pozostalty niezmienionetosusku do cgdéw i szacunkow przyfych przy sporgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rokolyy kaxczacy sie 31 grudnia 2011 r.
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3. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

FERRO’

Przygotowugc skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowep#&rmastosowata te same zasady
rachunkowéci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu Soarym sporgzdzonym na dziei za rok zakaczony 31

grudnia 2011 r.

4. Raportowanie segmentéw dziatalnii

Informacje o przychodach oraz zysku segmentéw spzeewczych oraz ich uzgodnienie ze skrécongnddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy orB@macje o segmentach w okresie poréwnawczyftkmym st

30 czerwca 2011 r. przedstawia pezie zestawienie:

GRUPA FERRO

Segmenty operacyjne 01.01.2012 -30.06.2012

SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozostate RAZEM

akcesoria  instalacyjna = segmenty
Sprzeda klientom zewgtrznym 83829,1 41992,9 14 464,5 140 286,4
Sprzeda miedzy segmentami - -
Koszty segmentow (60 751,0) (33 642,2) (10 004,9) (104 398,0)
Zysk segmentu 23078,1 8 350,7 4 459,6 35 888,4
Pozostate przychody 770,8
Nieprzypisane koszty catej Grupy (22 438,2)
Zysk na dziataIndéci operacyjnej 14 221,0
Przychody finansowe 37,2
Koszty finansowe (4 516,9)
Strata z udziatéw w jednostkach podpgizowanych
wycenianych metagpraw wtasnéci (521,0)
Zysk przed opodatkowaniem 9220,3
Podatek dochodowy (1 971,5)
Zysk netto 7248,8
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Segmenty operacyjne 01.01.2011 -30.06.2011
SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozostate RAZEM
akcesoria  instalacyjna segmenty

Sprzeda klientom zewstrznym 60 643,8 34 833,4 15 367,0 110 844,1
Sprzeda miedzy segmentami - -

Koszty segmentow (42 608,9) (26 598,9) (12 802,4) (82 010,2)
Zysk segmentu 18 034,9 8 234,5 2564,5 28 834,0
Pozostate przychody 304,5
Nieprzypisane koszty catej Grupy (15282,5)
Zysk na dziatalndéci operacyjnej 13 855,9
Przychody finansowe 732,6
Koszty finansowe (64781)
Strata z udziatéw w jednostkach podpgmizowanych

wycenianych metagdpraw wtasnéci (695,1)
Zysk przed opodatkowaniem 74153
Podatek dochodowy (1 368,4)
Zysk netto 6 046,9

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podzialeobszary geograficzne, dla ktérych przychdd jesalany
wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientéw.

GRUPA FERRO
Obszary geograficzne 01.01.2012 -30.06.2012
SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzecha 64 640,5 43 934,2 10 845,6 7 460,2 13 405,9 140 286,4
Obszary geograficzne 01.01.2011 -30.06.2011
SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzedha 70 948,6 18 902,5 5052,0 6 054,2 9886,9 110 844,1

W okresie 6 miescy konczagcym st 30 czerwca 2012r. nie wygita znaczca koncentracja przychodéw dla
indywidualnych klientéw (sprzedalo pojedynczych klientdw nie przekroczyta 10% pirydow ze sprzedg Grupy).

W okresie 6 miegty konczacym st 30 czerwca 2011 r. przychody od jednego klientzekmoczyly (pojedynczo) 10%
przychodow ze sprze#a Grupy i wyniosty 12.368,8 tys. zl. Sprzedi byla realizowana na terenie Polski i dotyczyta
wszystkich segmentéw operacyjnych.
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5. Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Jednostka Dominaga, FERRO S.A. posiada kapitat zakltadowy o wéitd1l 183 332 zi.
Akcje Akcjonariusz llos¢ akcji na llos¢ akcji na Wartasé Wartasé Udziat na Udziat na
serii 30.06.2012r.  31.12.2011r. nominalna nominalna 30.06.2012r. 31.12.2011r.

akcji na akcji na
[szt.] [szt.] 30.06.2012r. 31.12.2011r. % %
[tys. zi] [tys. zi]

AIC/ID  Andrzej Hotgj 3341 237 3341 231 3341,2 3341,2 15,8% 15,8%
A Jan Gniadek 3 050 000 3 050 00 3050,0 3050,0 14,4% 14,4%
AIC/ID ING OFE 3749533 3292 20¢ 37495 32922 17,7% 15,5%
B Aneta Raczek 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 0,5%
B  Artur Depta 85 312 85 312 85,3 85,3 0,4% 0,4%
B/A/C/ID  Zbigniew Gonsior 86 677 86 677 86,7 86,7 0,4% 0,4%
B  Przemystaw Szczygiet 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 0,5%
F  Zarzad Novaservis spol. s r.0 225 000 225 000 225,0 225,0 1,1% 1,1%
AIC/ID  Quercus TFI SA 881 751 1 440 00C 881,8 1440,0 4,2% 6,8%
AIC/D PKO BP Bankowy OFE 586 261 586 261 586,3 586,3 2,8% 2,8%
AIC/D AVIVA OFE 1111484 - 11114 - 5,2% -
A/C/D ING Parasol FIO 1 045 306 1 045 30¢ 1045,3 1045,3 4,9% 4,9%
A/IC/D Pozostali 6 812 229 7822793 6812,2 78227 32,1% 36,9%
Razem 21 183 332* 21183 33: 21 183,3 21 183,23 100,0% 100,0%

* - na podstawie informacji otrzymanych przez Sgdkktrybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie

Wszystkie akcje posiadgjednakowe uprawnienia (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktychy suprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego gtosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spofki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optazon

Wysokai¢ kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 21.183,3 tys.dzieli sie na 21.183.332 (dwadzga jeden milionéw sto
osiemdziesgit trzy tyshce trzysta trzydziei dwie) akcje o warteei nominalnej 1 (jeden) ziotych kda

W okresie sprawozdawczym mezacym sk 30 czerwca 2012 r. nie dokonano zmian w odniegiedn kapitatu
zaktadowego.

Kapitat rezerwowy

W dniu 23 maja 2012 roku zostata pgdj uchwata w sprawie wyrania przez Walne Zgromadzenie Wsp6lnikoéw Ferro
S.A. zgody na nabycie akcji wlasnych i o#temia zasad nabywania akcji wtasnych w ramach RragrOdkupu AKcji
Wiasnych. Celem przygia Programu Odkupu Akcji Spotki jest umtizvienie nabywania przez Spatkakcji wtasnych w
celu ich umorzenia. Realizacja Programu Odkupu iAkey w interesie Spéiki i jej Akcjonariuszy. Programkoipu Akcji
umazliwi akcjonariuszom, w horyzoncigednio i dlugoterminowym, wzrost wak posiadanych przez nich akcji Spofki.
W ramach realizacji programu Odkupu Akcji Walne @madzenie Wspdlnikbw upovmito Zarzd Spotki do nabycia
akcji wkasnych w iléci nie wigkszej n 1.000.000 (jeden milion) akcji na okazicielmajdupcych sé w obrocie na rynku
regulowanym Gieldy Papierow Wastwowych S.A. w Warszawie (GPW), w dacie pgida niniejszej uchwatyRealizacja
Programu Odkupu Akcji duizie trwata 24 miegce od dnia podgia Uchwaty. Cena jednostkowa za akEERRO S.A.
nabywam w ramach Programu Odkupu Akcji nie moby nizsza nk 4,95 zt i wysza nk 10,60 zt. Niezaleie od
powyzszego Spotkadulzie zobowizana do przestrzegania przepiséw prawa, co oznaeza,ramach Programu Odkupu

3
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Akcji Spoétka nie mae nabywa akcji po cenie &dacej wartdcia wyzsz spardd ceny akcji ostatniego niezateego obrotu
akcjami na rynku regulowanym GPW i po cenie najseg] bigacej niezalenej oferty na akcje Spotki na rynku
regulowanym GPW. Walne Zgromadzenie postanawia myofundusz rezerwowy pod nagw,Fundusz Programu
Odkupu” celem sfinansowania i rozliczenia nabyaiaep Spotk akcji wkasnych w ramach Programu Odkupu Akcji. W
zwigzku z utworzeniem kapitatu rezerwowego, o ktérymamaov pkt. 1 powyej, Walne Zgromadzenie wydziela z kapitatu
zapasowego Spotki kwet11.000.000,00 zt (jedefide miliondw ztotych) i postanawia o jej przekazama kapitat
rezerwowy ,Fundusz Programu Odkupu” z przeznacrenie sfinansowanieag¢znej ceny nabycia akcji wlasnych
powickszonej o koszty nabycia akcji wlasnych. Kigrugie ograniczeniami, wynikagymi z Rozporgdzenia WE, podczas
realizacji Programu Odkupu Akcji Spo6tka nie monabywa wiecej niz 25% $redniego dziennego wolumenu obrotu akcji
Spoiki jakiegokolwiek dnia na rynku regulowanym kirym dokonywany jest zakup opartego stadnim dziennym
wolumenie w miegicu poprzedzagym miesjc podania tego programu do wiadaimiopublicznej i ustalona na tej
podstawie dla okresu trwania Programu Odkupu Akciji.

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podpogdkowanych

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdkmwanych obejmuj wszystkie ranice kursowe wynikace z
przeliczenia sprawozdania finansowego zagraniczjgamostek.

Dywidendy
Zgodnie z uchwat Walnego Zgromadzenia Jednostki Domgeej w biezacym okresie sprawozdawczym wyptacono
dywidend: w kwocie 6.355,0 tys. zt co stanowito 0,30 zt edrj akcg.

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Srednia wazona ilo§¢ akcji na 30.06.2012 r. Srednia wazona ilos¢ akcji na 30.06.2011 r.
[szt.] [szt.]
21 183 332 15 477 393

Kalkulacja podstawowego zysku przypagt&go na jednakcg dokonana zostata w oparciu 0 zysk netto przypagiaja
akcjonariuszy Jednostki Domingej w kwocie 7.248,8 tys. zt (za okres 6 mgegikonczacych sé 30.06.2011 r. w kwocie
6.046,2 tys. zl) oraz &rednp wazong liczbe akcji w okresie sprawozdawczym.

Na potrzeby wyliczenigredniej waonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresiestap wtaczone dosredniej
wazonej ilosci akcji pocawszy od daty ich obfia. W zwhzku z tym, # w okresie sprawozdawczym akcje nie byly
emitowanesrednia waona ilcsci akcji rowna sj ilosci akcji stanowicej kapitat zaktadowy Spétki Domirage;.

Na dzier 30 czerwca 2012 r. jak réwrigna dzié 30 czerwca 2011 r. nie stwierdzono czynnikéw, é&tpowodowatyby
rozwodnienie zysku przypadgggo na jedfiakcg. Rozwodniony zysk na jedrakcg jest rowny zyskowi przypadgemu
na 1 akaj.

Plan motywacyjny oparty o ptatnasci w formie akcji

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uditovagoine ramy programu motywacyjnego dla Zaa Spoiki
Ferro S.A. i zargdu spétki NOVASERVIS spol. s.r.o. W celu realizapjiogramu motywacyjnego Spotka wyemituje
nieodptatnie nie wgcej niz (i) 647.023 imiennych warrantdow subskrypcyjnychiiséd oraz (ii) 485.267 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii B. K@y warrant subskrypcyjnyedzie uprawniat jego posiadacza dogulig jednej akciji
zwyktej na okaziciela serii E o waém nominalnej 1 zt po cenie emisyjnej stangwdj rownowartéc: (i) sredniej
arytmetycznej zerednich, dziennych cen wanych wolumenem obrotu akcjami Spétki na GPW z skr8 (trzech)
mieskcy przed dniem 14 stycznia 2011 r. pomniejszonBp@ dyskonto za jednAkcje Serii E albo (ii) ustalonej przez
Zarzzd ceny emisyjnej Akcji Serii D pomniejszonej o 5%skonto za jedn Akcje Serii E, w zaleénosci od tego, ktéra z
powyzszych kwot bdzie nizsza. Prawo do obfia akcji serii E bdzie mogto by wykonane nie p#niej niz do dnia 31
grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do afgjia warrantow subskrypcyjnychy ®becni cztonkowie Zaszlu, oraz obecni czlonkowie
zaradu NOVASERVIS (hcznie warranty subskrypcyjne serii A i B).

4
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Informacje objaniajgce do skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyieprzedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Rada Nadzorcza i Zagd bedg uprawnione do zaoferowania i wydania warrantéwsg&nypcyjnych osobom uprawnionym,
w szczegOlnéci pod warunkiem,ze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzeskensolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi za lata obrotowe zAakone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skathsolany zysk
netto Spoétki za rok obrotowy zakeczony dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r. przypagana jedng akcg Spotki,
wzrosnie o co najmniej 5%, 10% i 15%, przy czym wzroskainika, o ktbrym mowa powagj, jestsredna geometrycza
w odniesieniu do skonsolidowanego zysku netto Sgatkok obrotowy zakiczony dnia 31 grudnia 2010 r. na jedakcg
Spoiki obliczon zgodnie z okrdonym wzorem. Osoby uprawnionedy zobowizane do zawarcia uméw ogranicgajch
zbywalng¢ akcji serii E w okresie szeiu miesécy od dnia ich olgicia. W zwizku z realizagj programu motywacyjnego
Spoitka dokonata warunkowego podisyenia kapitatu zaktadowego o kwatie wyzsz niz 1.132.290 zt poprzez emgsjio
1.132.290 akcji zwyktych na okaziciela serii E origéci nominalnej 1 zt kada.

Szczegodtowe warunki programu, w tym ostatgcliozbe przyznanych akcji, cenobjecia akcji oraz doktadn liczbe
warrantow przydzielanych poszczegélnym osobom hostatalone dopiero w regulaminie programu peiyin przez
Walne Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.

Podsumowanie danych na temat programu:

Data przyznania programu ( ,grant date”) 30.06.2011 r.
Data zapadalrigi programu 31.12.2014 r.
Data nabycia uprawnie(,vesting date”) ‘-dla transzy za rok 2011: 25.06.2012 r.
/koniec okresu nabywania uprawmigvesting period”) ‘-dla transzy za rok 2012: 15.07.2013 r.
‘-dla transzy za rok 2013: 15.07.2014 r.
Wartas¢ godziwa opcji przyznanych w danym okresie na 2.543.182,93 PLN
dziea przyznania
Kwota ugta w skroconyngrodrocznym skonsolidowanym 580.433,20 PLN

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres 6 igigs
konczacy si 30.06.2012 r.

Kwota ugta w kapitale wtasnym na dzi€80.06.2012 r. 1.305.553,53 PLN
t aczna liczba przyznanych warrantéw 647.023 imiennych warrantdéw subskrypcyjnych serii A
oraz 485.267 imiennych warrantéw subskrypcyjnyafi Be
Osoby uprawnione obecni czlonkowie Zagdu oraz obecni czionkowie Zadu
Novaservis @cznie warranty subskrypcyjne serii Ai B)
Warunki nabycia uprawnie okreslone w regulaminie programu przyym przez Walne
Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.
Typ planu rozliczany w instrumentach kapitatowych (equitytset

share based payment)

Ponizsza tabela przedstawia liezbvarrantéw, do ktérych obgia uprawnieni bda uczestnicy programu po wykonaniu
przyznanych opciji:

Liczba opcji Srednia waona cena realizacji
warrantow

Na pocatek okresu 1.132.290 8,08 PLN
Przyznane w trakcie okresu 0 0
Umorzone w trakcie okresu 164.324 8,08 PLN
Wykonane w trakcie okresu 0 0
Wygaste bez realizacji w trakcie 0 0
okresu
Na koniec okresu 967.966 8,08 PLN
W tym: z nabytymi uprawnieniami do 339.687 8,08 PLN
realizacji




FERRO’

Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Informacje objaniajgce do skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyieprzedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wartas¢ godziwa przyznanych opcji ustalana jest naidpieyznania i uyymowana przez okres nabywania upigwn

Wartas¢ godziwa programu ustalana jest prziyeiu modelu wyceny Blacka-Scholesa-Mertona, dgiego pod uwag
nastpujace parametry:

e data realizacji opcji: 15.12.2014 r. dla wszystki@nsz;

e cena realizacji opcji: 8,08 PLN;

¢ rozwodniona cena akcji na daievyceny: 8,12 PLN;

e ciggta stopa dywidendy: 2,0586%;

* wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacjgt@j: 5,0862%;

e wspoitczynnik zmienngi: 34,95551% - otrzymany jako odchylenie standael@ préby logarytmicznych
zmian historycznych cen akcji notowanych na GPWkresie jednego roku poprzedzeggo dzié wyceny;

* ilo$¢ opciji, do ktérych zgodnie z oczekiwaniami Spotkbgte zostanuprawnienia ze wzgtiu na spetnienie
warunkéw zwgzanych zeswiadczeniem ustug na rzecz Spotki oraz ze wdiglna spetnienie warunkow

nierynkowych nabycia uprawniezwigzanych z ogignigciem zalagonego wzrostu wskaika EPS w kolejnych
latach obowgzywania programu: maksymalna przyznan&cilwarrantow;

e dla liczby opcji pozostagych do wykorzystania na koniec okresadni waony pozostaty kontraktowy czas
zycia: 2,5 roku.

6. Transakcje z podmiotami powszanymi

a) Wartosé rozrachunkéw z jednostkami powizanymi (wspotzalenymi i pozostatymi)

Nazwa jednostki

30.06.2012 31.12.2011

Naleznosci  Zobowigzania  Naleznosci Zobowpgzania
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - 13 443,2 - 5994,2
Fertrans Sp. z o.0. 18,4 - 56,3 -

18,4 13 443,2 56,3 5994,2

b) Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (wsp6tzalenymi i pozostatymi)

Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki 30.06.2012 30.06.2011
Sprzeda ustug Fertrans Sp. z o.0. 51,5 53,3
Sprzeda ustug Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - 14,3
Sprzedaz ustug razem 51,5 67,6
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 30.06.2012 30.06.2011
Zakupy towarow Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 25 156,8 24 856,2
Zakupy towaroéw Fertrans Sp. z 0.0. 20,2 15,6
Zakupy towaréw razem 25177,0 24 871,8




FERRO’

Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Informacje objaniajgce do skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyieprzedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 30.06.2012 30.06.2011
Zakupy ustug BH Finance Sp. z 0.0. 78,3 -
Zakupy ustug razem 78,3 -

b) Istotne transakcje z podmiotami powjzanymi na warunkach innych ni rynkowe
W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. nie wygity transakcje zawarte z podmiotami paeanymi na
warunkach innych girynkowe.

7. Istotne transakcje ktdre miaty miejsce w prezeiowanym okresie

W okresie sprawozdawczym Jednostka Domjcaujwykupita w celu umorzenia 8.084 (osiem ¢ggiosiemdziest cztery)
obligacji zwyktych na okaziciela serii A o waétw nominalnej 1.000 ziotych kda. Jednostka Domimaga dokonata
wykupu i umorzenia gcznie 26.074 (dwudziestu gp@u tysicy siedemdziesciu czterech) obligacji zwyktych na
okaziciela serii A o wartei nominalnej 1.000 ziotych kda, wyemitowanych przez JednastDominugcy i
dopuszczonych do obrotu w alternatywnym systemimtobCatalyst. W zwazku z powyszym zadlaenie Jednostki
Dominujgcej z tytutu emisji obligacji zmniejszyto ¢siz 45 min ziotych do 18 min 926 tys. ziotych (weghwartcci
nominalnej).

8. Sezonowsé lub cyklicznosé dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
Dziatalna¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawiskzonowéci /cyklicznaci.

9. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu, na ktéry spogdzono skrocone skonsolidowane sprawozdanie finamspav okres 6 miegsty konczacy sk
30 czerwca 2012 roku nie wypity istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujawniewidym sprawozdaniu.

10. Zobowhzania warunkowe

Zar6éwno na dzie 30 czerwca 2012 r. jak i 31 grudnia 2011 r. w Geuidapitatowej nie wysipowaly zobowizania
warunkowe.

Prezes Zargdu Wiceprezeszgdu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zargu Wiceprezes Zgla
Zbigniew Gonsior zBmystaw Szczygiet

Skawina, 24 sierpnia 2012 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH
FERRO S.A.
OBEJMUJACYCH OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Dla Akcjonariuszy FERRO S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego skroconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie, ul. Przemystowa 7 sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2012 roku, skréconych jednostkowych sprawozdan z catkowitych dochodéw, ze
zmian w kapitale wlasnym oraz z przeplywow pienieznych za okres sze§ciu miesiecy konczacy
si¢ tego dnia oraz danych objasniajacych do §rodrocznych informacji finansowych (,.skrécone
srodroczne jednostkowe informacje finansowe™). Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
prezentacje tych skroconych $rédrocznych jednostkowych informacji finansowych zgodnie z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczosé
Jinansowa (,MSR 34"). Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tych
skréconych $rédrocznych jednostkowych informacji finansowych w oparciu o przeprowadzony
przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
ur 3 QOgdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdai  finansowych/skréconych
sprawozdani  finansowych oraz  wykonywania  innych  uslug  poSwiadezajgeych  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
Jinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki, Przeglad
srédrocznych informacji finansowych obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rozni sie
od zakresu badania zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy
wyrazic opinii z badania o zataczonych informacjach finansowych.

1
KPMG Audyt Spolka z ograniczong KPMG Audyt Spofka z ograniczeng odpowiedzialnocia Spélka zarejestrowana
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with KPMG Cooperative (“KPMG International”), Cooperative ("KPMG International "), podmiotem prawa Gospodarezy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entrty szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



e

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
skrocone Srédroczne jednostkowe informacje finansowe na dzien 30 czerwca 2012 roku nie
zostaly sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

fenaty, Wom@/

Biegly rewident nr 90118 Biegly rewident nr 10268

Renata Kucharska Komandytariusz, Pelnomocnik
Monika Bartoszewicz

24 sierpnia 2012 r.
Warszawa
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FERRO S.A.

Skrdconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowityathddow naley
analizowa tacznie z informacjami obgmiajacymi, ktére stanowdi integralm czgéé
skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem

badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowityathddow

za okres 6 miesty konczacy sk

Przychody ze sprzedga
Pozostate przychody

Koszt wkasny sprzedanych towardw i materiatdw

Zuzycie materiatéw i energii

Wynagrodzenia orag@wiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Pozostate koszty

Zysk na dziatalncéci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy

Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy

FERRO’

30.06.2012 30.06.2011
82 153,0 849125
162,7 156,2

(65 695,8) (65 875,8)
(1192,9) (1215,0)
(5 769,2) (5 409,2)
(490,4) (527,1)
(5772,9) (5 034,8)
33945 7 006,8
1100,3 39705
(11 352,1) (5 914,0)
(10 251,8) (1943,5)
(6 857,3) 5063,3
(524,1) (554,8)

(7 381,4) 45085
(7 381,4) 45085




FERRO S.A.
Skrdconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji Snamej naley

analizowd tacznie z informacjami obgmiajacymi, ktére stanowdi integralm czgéé

skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem

badania biegtego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji 8oamej na dzig

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcici niematerialne

Inwestycje w jednostkach zateych i wspotzalenych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Kapitat z emisji akcji powsej ich wartéci nominalnej
Zyski zatrzymane i kapitat rezerwowy

Kapitat wlkasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pryczek oraz innych instrumentow dhych
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych

Zobowigzania pozostate

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biggcym

Zobowigzania z tytutu kredytow, pryczek oraz innych instrumentow dhych
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutswiadcze pracowniczych

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem
Pasywa razem

FERRO’

30.06.2012 31.12.2011
18 781,2 19 157,9
2728 315,9
125 939,4 133 281,2
1013,8 570,2
146 007,2 153 325,2
50 719,0 447805
445512 34098,7
537,9 13474
95 808,1 80 226,6
241 815,3 233551,8
211834 211834
83 468,7 83118,7
45 953,7 59 109,7
150 605,8 163 411,8
23 555,6 19 288,0
108,6 104,9
311,0 311,0
239752 19 703,9
9364,8 3029,7
23076,1 27 999,3
81,2 70,5
667,2 786,0
34 045,0 18 550,6
67 234,3 50 436,1
91 209,5 70 140,0
241 815,3 233 551,8




FERRO S.A.

Skrdconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywowigiaych naley
analizowa tacznie z informacjami obgmiajacymi, ktére stanowdiintegralm czgéé
skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze))

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywowigiaych
za okres 6 miescy koaczacy sk

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja

Utworzenie/odwrécenie odpisu z tytutu utraty wacto
Strata ze sprzedg wartadici niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych
i aktywow trwatych do zbycia

Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana zobowjzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych

Zmiana stanéwiadczé pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrigi operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjne;

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej

Wplywy inwestycyjne
Wplywy z tytutu sprzeday wartdci niematerialnych, rzeczowych aktywéw trwatych
i aktywow trwatych do zbycia
Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udaisich payczek
Dywidendy otrzymane

Wydatki inwestycyjne
Wydatki z tyt. udzielonych pgyczek
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zakup udziatéw w innych podmiotach
Inne wydatki (wydatki zwizane z nabyciem Novaservis a.s.)

Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Wplywy finansowe

Zaciggniccie kredytow i payczek

Emisja akgcji

Emisja obligacji
Wydatki finansowe

Sptata zobowjizan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Wydatki z tytutu wykupu obligacji
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz viicieli
Sptata kredytow i poyczek

Odsetki zaptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;

Przeptywy pienigzne netto, razem
W tym zmiana stanfrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na postek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
W tym o ograniczonej ralovosci dysponowania

FERRO’

30.06.2012  30.06.2011
(6 857,3) 5063,3
490,4 527,1
48,5
7,1 153,4
816,5 667,9
(5 938,5) 43798
(10 501,0) (10 007,7)
15 899,0 40114
(115,1) 157,4
9437,8 1949,3
3287,4 6901,9
(957,0) (403,2)
2 330,4 6 498,7
34,8 322,8
- 26977
. (128 901,5)
(234,6) (427,7)
(20,0) (40,7)
- (3 403,5)
(219,8) (129 752,9)
12 000,0 (1 398,0)
- 85559,1
- 44 340,5
(170,0) (654,6)
(8 291,4)
(6 355,0)
(4 333,0)
(2 105,8) (837,7)
(9 255,2) 127 009,3
(7 144,6) 37551
- (314)
(1 682,3) (8 554,9)
(8 826,9) (4 799,8)




FERRO S.A. FERRO

Skrdconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w dapittasnym
nalezy analizowa tacznie z informacjami obgmiajacymi, ktére stanowui
integralr czgs¢ skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze))

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kaike wiasnym
za okres kaczacy sk

Kapitat z emisji Zyski
akcji powyzej zatrzymane
Kapitat ich wartgci i kapitat Kapitat
zaktadowy nominalnej rezerwowy wlasny razem

Kapitat wlasny na dzien
1 stycznia 2012 r. 21183,4 83118,7 59 109,7 163 411,8

Catkowite dochody za okres sprawozdawcz
Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres - - (7381,4) (7381,4)
sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres _ _
sprawozdawczy - - (7 381,4) (7 381,4)

Transakcje z wigcicielami jednostki
dominujgcej, ujete bezpsrednio w kapitale

wilasnym

Inne - 350,0 - 350,0
Wyptata dywidendy (6 355,0) (6 355,0)
Pozostale ptatrici w formie akcji = - 580,4 580,4
Doptaty od i wyptaty do wizicieli - 350,0 (5 774,6) (5 424,6)
Kapitat wikasny na dzien

30 czerwca 2012 r. 21183,4 83 468,7 45 953,7 150 605,8

Kapitat wlasny na dzien
1 stycznia 2011 r. 10 479,2 8 613,6 37 496,1 56 588,9

Catkowite dochody za okres sprawozdawcz
Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres - - 4 508,5 45085
sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres _ _
sprawozdawczy - - 4508,5 4508,5

Transakcje z wigcicielami jednostki
dominujgcej, ujete bezpfrednio w kapitale

wilasnym

Emisja akcji 10 704,1 74 505,0 - 85 209,1
Doptaty od i wyptaty do wizicieli 10 704,1 74 505,0 - 85 209,1
Kapitat wiasny na dzien

30 czerwca 2011 r. 211833 83118,6 42 004,6 146 306,5




FERRO S.A. FERRO

Informacje objaniajgce do skréconegérédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Skroconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe rgedrzedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze))

Informacja dodatkowa do skroconegarédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Spétce

FERRO S.A. (dawniej FERRO Sp. z 0.0.) (zwana d@ejotka”) jest spoétly akcyjmy zarejestrowanw Polsce
pod nr KRS 0000289768. Siedziba Spoékki §niesic w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 padziernika 2007 r., postanowieniemdd Rejonowego dla KrakowaSrodmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wykileno dotychczasoyv spote — Ferro Spdétka z ograniczon
odpowiedzialnécia zastpujac ja spotky z nowy formg prawry — FERRO Spoétka Akcyjna pod numerem KRS
0000289768.

Spoika zostata zatona zgodnie ze statutem Spoétki z dnia 11 wmze2007 r. na czas nieokleny.

Przedmiotem dzialaldei Spotki jest sprzeda armatury sanitarnej, instalacyjnej, sgtz wyposaenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzacji.

Spoétka jest jednostk dominupca Grupy Kapitalowej FERRO S.A. i spadza skrdconesrodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okressigcinia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

2. Podstawa sporadzenia skroconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnéci

Prezentowane skrécongddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zossgloradzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkéeio34 Srodroczna sprawozdawcgo finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez UaiEuropejsk.

Zgodnie z Rozpoggzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009vrsprawie informacji bigcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papiendartagsiciowych oraz warunk6éw uznawania za
réwnowane informacji wymaganych przepisami prawagiaa nie lpdagcego pastwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33 Poz. 259), Spotka jest zobgmana do publikacji wynikdw finansowych za okres i@sigcy konczacy sk

30 czerwca 2012 r., ktory uznaje ga bieiacy srédroczny okres sprawozdawczy.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nigera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozda finansowych spoggdzonych zgodnie z Mdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczei Finansowej zatwierdzonymi przez nEuropejsk i naley je analizowd tacznie z
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki nafdzza rok obrotowy zakiczony 31 grudnia 2011 r.

Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zogttivierdzone przez Zad Spotki w dniu 24
sierpnia 2012 r.

b) Podstawa wyceny

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe znstpbrzdzone w oparciu 0 zasadkosztu
historycznego, za wygfkiem aktywow i pasywdw wycenianych wedlug wado godziwej: instrumentéw
pochodnych, instrumentéw finansowych dpsiych do sprzedg oraz instrumentéw finansowych wycenianych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy.



FERRO S.A. FERRO

Informacje objaniajgce do skréconegérédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Skroconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe rgedrzedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze))

C) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconyndrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowymagsaprezentowane w ztotych
polskich, po zaokigleniu do petnych tyscy. Ztoty polski jest walut funkcjonalr Spétki Ferro SA.

d) Zalozenia kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone przy zalzeniu kontynuacji
dziataingci w dapcej sk przewidzié przyszigci. Na dziéh sporadzania skroconegosrodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie igtimjne okolicznéci wskazugce na zagrienie kontynuacii
dziatalndgci gospodarczej przez Spétk

e) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporzdzenie skréconegérodrocznego sprawozdania finansowego wymaga odadaragddéw, szacunkow i
zalazen, ktore mag wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wésiaktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz a@ane z nimi zalzenia opiergj sic na déwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktéresuznawane za racjonalne w danych okoliéerech, a ich wyniki daj podstaw osidu, co
do wartdci ksiggowej netto aktywow i zobowzan, ktéra nie wynika bezpgoednio z innychzrédet. Faktyczna
wartas¢ maze r@ni¢ si¢ od wartgci szacowane.

Szacunki i zwgzane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lubknesach biggcym i przyszitych, jeeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zardwno okresuAaieego, jak i okreséw przysztych.

Kluczowe ogdy oraz szacunki dokonywane przez Zarzprzy sporgdzaniu skréconegasrodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostadznmienione w stosunku do gow i szacunkéw
przyjetych przy sporazdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego kaotwotowy kdiczacy se 31
grudnia 2011 r.

3. Opis stosowanych zasad rachunkovéoi
Przygotowujc skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spddktosowata te same zasady

rachunkowéci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowsporadzonym na dzie i za rok
zakaiczony 31 grudnia 2011 r.



FERRO S.A.
Informacje objaniajgce do skroconegérddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.
Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania lgéego rewidenta.
(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

4.

Kapitat wlasny

Kapitat zakladowy
FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wéet@®1.183,3 tys. zi.

FERRO’

Akcje Akcjonariusz llos¢ akcji na llos¢ akcji na Wartasé Wartasé Udziat na Udziat na
serii 30.06.2012 r. 31.12.2011r. nominalna akcji nominalna akcji  30.06.2012 r. 31.12.2011r.
na 30.06.2012r. na 31.12.2011r.

[szt.] [szt.] [tys. zi] [tys. zi] % %
A/C/D  Andrzej Hotgj 3341 237 3341 231 3341,2 33412 15,8% 15,8%
A Jan Gniadek 3 050 000 3050 00( 3 050,0 3050,0 14,4% 14,4%
A/C/ID ING OFE 3749 533 3292 20« 37495 32922 17,7% 15,5%
B  Aneta Raczek 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 0,5%
B Artur Depta 85 312 85 312 85,3 85,3 0,4% 0,4%
B/A/C/ID  Zbigniew Gonsior 86 677 86 677 86,7 86,7 0,4% 0,4%
B  Przemystaw Szczygiet 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 0,5%
F Zarad Novaservis spol. 225 000 225 000 225,0 225,0 1,1% 1,1%

sr.0.
AIC/ID  Quercus TFI SA 881 751 1 440 00C 881,8 1440,0 4,2% 6,8%
A/C/D PKO BP Bankowy OFE 586 261 586 261 586,3 586,3 2,8% 2,8%
A/C/ID AVIVA OFE 1 111484 - 11114 - 5,2% -
A/C/D  ING Parasol FIO 1045 306 1 045 30¢ 1045,3 1045,3 4,9% 4,9%
AIC/ID  Pozostali 6 812 229 7822 79: 6812,2 78227 32,1% 36,9%
Razem 21 183 332* 21183 33: 21 183,3 21183,c 100,0% 100,0%

* - na podstawie informacji otrzymanych przez Spdkktrybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie

Wszystkie akcje posiadgjednakowe uprawnienia (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomag prawo do jednego
gtosu na akej podczas Walnego Zgromadzenia Spoiki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optazon

Wysokai¢ kapitatu zakladowego Spotki wynosi 21.183,3 tyisi dzieli si¢ na 21.183.332 (dwadzi@a jeden
milionéw sto osiemdziesi trzy tysace trzysta trzydziei dwie) akcje o wart&i nominalnej 1 (jeden) ztotych

kazda

W okresie sprawozdawczym kazacym sk 30 czerwca 2012 r. nie dokonano zmian w odniesidoi kapitatu

zaktadowego.
Kapitat rezerwowy

W dniu 23 maja 2012 roku zostata pgdj uchwala w sprawie wytania przez Walne Zgromadzenie
Wspolnikéw Ferro S.A. zgody na nabycie akcji wladmy okrelenia zasad nabywania akcji wkasnych w ramach
Programu Odkupu Akcji Wiasnych. Celem pemya Programu Odkupu Akcji Spoétki jest umtiavienie
nabywania przez Spdikakcji wkasnych w celu ich umorzenia. RealizacjmdPamu Odkupu Akcji &y w
interesie Spolkki i jej Akcjonariuszy. Program odkufkcji umazliwi akcjonariuszom, w horyzoncigrednio i
diugoterminowym, wzrost warfoi posiadanych przez nich akcji Spoétki. W ramaddliraciji programu Odkupu
Akcji Walne Zgromadzenie Wspolnikow uposvato Zarzd Spoétki do nabycia akcji wkasnych w $lo nie
wickszej ni 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela Spotknajdupcych sé w obrocie na rynku
regulowanym Gieldy Papierow Wasgtmowych S.A. w Warszawie (GPW), w dacie pgia niniejszej uchwaty
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Informacje objaniajgce do skroconegérddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Realizacja Programu Odkupu Akcjdrie trwata 24 miegte od dnia podgia Uchwaty. Cena jednostkowa za
akci FERRO S.A. nabywanw ramach Programu Odkupu Akcji nie seoby¢ nizsza nk 4,95 zt i wysza nk
10,60 zt. Niezalenie od powyszego Spoéika dulzie zobowizana do przestrzegania przepisOw prawa, co
oznacza,ze w ramach Programu Odkupu Akcji Spoétka niezenmabywa akcji po cenie &dacej wartGcia
wyzszg sparod ceny akcji ostatniego niezateego obrotu akcjami na rynku regulowanym GPW i poie
najwyzszej biegcej niezalenej oferty na akcje Spétki na rynku regulowanym GPWalne Zgromadzenie
postanawia utworzy fundusz rezerwowy pod nagw,Fundusz Programu Odkupu” celem sfinansowania i
rozliczenia nabycia przez Spétlkcji wlasnych w ramach Programu Odkupu Akcji. Wigzku z utworzeniem
kapitatu rezerwowego, o ktérym mowa w pkt. 1 paejy Walne Zgromadzenie wydziela z kapitatu zapagmwe
Spotki kwot 11.000.000,00 zt (jedefzie milionéw ztotych) i postanawia o jej przekazama kapitat
rezerwowy ,Fundusz Programu Odkupu” z przeznacrenie sfinansowanieadéznej ceny nabycia akcji
wlasnych powgkszonej o koszty nabycia akcji wlasnych. Kigoujsi ograniczeniami, wynikagymi z
Rozporadzenia WE, podczas realizacji Programu Odkupu ABgodtka nie mge nabywé wiecej niz 25%
sredniego dziennego wolumenu obrotu akcji Spétkiggkkolwiek dnia na rynku regulowanym na ktérym
dokonywany jest zakup opartego &@dnim dziennym wolumenie w migsu poprzedzacym miesjc podania
tego programu do wiadorst publicznej i ustalona na tej podstawie dla okrésvania Programu Odkupu
AKcji.

Dywidendy

Zgodnie z uchwat Walnego Zgromadzenia Jednostki Domjugj w biezacym okresie sprawozdawczym
wyptacono dywidenelw kwocie 6.355,0 tys. zt co stanowito 0,30 zt edrj akcg.

Informacje dotycgce zysku przypadagego na jedna akgjSpotka prezentuje na podstawie skonsolidowanych
danych finansowych i ujawnia je w skroconyrbdrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Plan motywacyjny oparty o ptatnasci w formie akcji

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uditavagdlne ramy programu motywacyjnego dla Zahz
Spotki Ferro S.A. i zagdu sp6tki NOVASERVIS spol. s.r.o. W celu realizagjiogramu motywacyjnego
Spotka wyemituje nieodptatnie nieggij niz (i) 647.023 imiennych warrantéw subskrypcyjnychise oraz (ii)
485.267 imiennych warrantdw subskrypcyjnych seriikBzdy warrant subskrypcyjnyedzie uprawniat jego
posiadacza do ofgjia jednej akcji zwykiej na okaziciela serii E ortedci nominalnej 1 zt po cenie emisyjnej
stanowjcej rownowartéé: (i) sredniej arytmetycznej z&ednich, dziennych cen wanych wolumenem obrotu
akcjami Spétki na GPW z okresu 3 (trzech) miegiprzed dniem 14 stycznia 2011 r. pomniejszoné%o
dyskonto za jednAkcje Serii E albo (ii) ustalonej przez Zadz ceny emisyjnej Akcji Serii D pomniejszonej o
5% dyskonto za jednAkcje Serii E, w zalenosci od tego, ktdra z powsgzych kwot bdzie nizsza. Prawo do
objecia akcji serii E bdzie mogto by wykonane nie piniej niz do dnia 31 grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do afgia warrantow subskrypcyjnychy obecni czionkowie Zaszlu, oraz obecni
cztonkowie zargdu NOVASERVIS (4cznie warranty subskrypcyjne serii A i B).

Rada Nadzorcza i Zagd beda uprawnione do zaoferowania i wydania warrantéwskonypcyjnych osobom
uprawnionym, w szczegoldo pod warunkiem,ze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzenie
skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi za laleiotowe zakficzone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i
2013 r., skonsolidowany zysk netto Spotki za rokotdawy zak@czony dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r.
przypadajcy na jedn akcg Spotki, wzrégnie o co najmniej 5%, 10% i 15%, przy czym wzroskainika, o
ktérym mowa powyej, jestsrednig geometryczew odniesieniu do skonsolidowanego zysku netto I8@ét rok
obrotowy zakdéczony dnia 31 grudnia 2010 r. na jedakcg Spotki obliczom zgodnie z okrdonym wzorem.
Osoby uprawnionednla zobowhzane do zawarcia uméw ogranicgajch zbywalné¢ akcji serii E w okresie
szeciu miesécy od dnia ich ohicia. W zwizku z realizagj programu motywacyjnego Spétka dokonata
warunkowego podwiszenia kapitalu zakladowego o kwatie wyzsz niz 1.132.290 zt poprzez emjsgo
1.132.290 akcji zwyktych na okaziciela serii E origéci nominalnej 1 zt kada.
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Informacje objaniajgce do skroconegérddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Szczegotowe warunki programu, w tym ostateclicebe przyznanych akcji, cenobjecia akcji oraz doktadn
liczbe warrantéw przydzielanych poszczeg6lnym osobomakpsistalone dopiero w regulaminie programu
przyjetym przez Walne Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.

Podsumowanie danych na temat programu:

Data przyznania programu ( ,grant date”) 30.06.2011 .
Data zapadalrigi programu 31.12.2014 .
Data nabycia uprawnte(,vesting date”) ‘-dla transzy za rok 2011:; 25.06.2012 r.
/koniec okresu nabywania uprawhigvesting ‘-dla transzy za rok 2012; 15.07.2013 r.
period”) ‘-dla transzy za rok 2013:; 15.07.2014 r.
Wartas¢ godziwa opcji przyznanych w danym 2.543.182,93 PLN
okresie na dzieprzyznania

Kwota ugta w kapitale wkasnym na dzie 1.305.553,53 PLN
30.06.2012 .

Kwota ugta w skréconym jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzie 506.347,12 PLN
30.06.2012 r. - Inwestycja w spétkalezng

Kwota ugta w skréconyngrodrocznym
jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw za okres 6 migsy konczacy sk 580.433,20 PLN
30.06.2012r.
taczna liczba przyznanych warrantéw 647.023 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A
oraz 485.267 imiennych warrantéw subskrypcyjnyafi Be
Osoby uprawnione obecni czlonkowie Zgima oraz obecni czionkowie Zaxu
Novaservis @cznie warranty subskrypcyjne serii A'i B)
Warunki nabycia uprawnie okreslone w regulaminie programu przyym przez Walne
Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.
Typ planu rozliczany w instrumentach kapitatowych (equitytiset

share based payment)

Ponizsza tabela przedstawia liezlbvarrantéw, do ktérych obgia uprawnieni bdg uczestnicy programu po
wykonaniu przyznanych opciji:

Liczba opcji Srednia waona cena realizacji
warrantow

Na pocatek okresu 1.132.290 8,08 PLN
Przyznane w trakcie okresu 0 0
Umorzone w trakcie okresu 164.324 8,08 PLN
Wykonane w trakcie okresu 0 0
Wygaste bez realizacji w trakcie 0 0
okresu
Na koniec okresu 967.966 8,08 PLN
W tym: z nabytymi uprawnieniami 339.687 8,08 PLN
do realizacji

Wartas¢ godziwa przyznanych opcji ustalana jest na iwlgezyznania i ujmowana przez okres nabywania
uprawnie.

Wartas¢ godziwa programu ustalana jest przyeiu modelu wyceny Blacka-Scholesa-Mertona, diego pod
uwag; nastpujace parametry:

e data realizacji opcji: 15.12.2014 r. dla wszystKi@nsz;
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Informacje objaniajgce do skroconegérddrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by

przedmiotem badania biegtego rewidenta
(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

e cena realizacji opcji: 8,08 PLN;

* rozwodniona cena akcji na daiaryceny: 8,12 PLN;

e ciggta stopa dywidendy: 2,0586%;

* wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacjgt@j: 5,0862%;

e wspolczynnik zmienngi: 34,95551% - otrzymany jako odchylenie standesloz préby
logarytmicznych zmian historycznych cen akcji nodomch na GPW w okresie jednego roku

poprzedzajcego dzié wyceny;

* ilos¢ opcji, do ktorych zgodnie z oczekiwaniami Spétiebyte zostanuprawnienia ze wzgtlu na
spetnienie warunkéw zwranych zeswiadczeniem ustug na rzecz Spéitki oraz ze wdglna
spetnienie warunkéw nierynkowych nabycia upravinivigzanych z ogignieciem zatagonego
wzrostu wskanika EPS w kolejnych latach obaiywania programu: maksymalna przyznana

ilos¢ warrantow;

e dla liczby opcji pozostagych do wykorzystania na koniec okresredni waony pozostaty

kontraktowy czagycia: 2,5 roku.

5. Transakcje z podmiotami powazanymi

a) Wartosé rozrachunkéw z jednostkami powizanymi

Nazwa jednostki 30 czerwca 2018 31 grudnia 2011 r.
Udzielone Naleznosci Zobowigzania Udzielone Naleznosci  Zobowigzania
pozyczki pozyczki
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - - 13 443,2 - - 59942
Ferro International Sp. z o.0. 487,2 - - 194.3 -
NOVASERVIS spol. s.r.o. 1446,9 460,4 126 040,0 127.¢ 669,9
NOVASERVIS AS Romania SRL - 13,6
Ferro Marketing Sp. z o.0. - - 0,6
Fertrans Sp. z o.0. 18,4 - - 56,3 -
- 19525 13917,2 126 040,0 379,C 6 664,1
b) Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi
Rodzaj przychodow Nazwa jednostki 30.06.2012 30.06.2011
Sprzeda towaréw Ferro International Sp. z o0.0. 11244 417.5
Sprzeda towaréw Novaservis spol. s r.0. 4 035,9 8,8
Sprzedaz towaréw razem 5160,3 426.3
Rodzaj przychodbéw Nazwa jednostki 30.06.2012 30.06.2011
Sprzeda ustug Ferro International Sp. z 0.0. 51,2 51,2
Sprzeda ustug Fertrans Sp. z 0.0. 51,5 53,3
Sprzeda ustug Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - 14,3
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Informacje objaniajgce do skroconegérddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Sprzeda ustug Ferro Marketing Sp. z 0.0. 3,0 -
Sprzedaz ustug razem 105,7 118,8
Odsetki Novaservis spol. s r.0. 1 086,4 11064
Odsetki Ferro International Sp. z o0.0. - 161,0
Dywidenda Ferro International Sp. z 0.0. - 2697,7
Przychody finansowe razem 1 086,4 39651
Rodzaj kosztéw Nazwa jednostki 30.06.2012 30.06.2011
Odsetki od obligacji Ferro International Sp. z 0.0. - 152,0.
Koszty finansowe razem - 152,0
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 30.06.2012 30.06.2011
Zakupy towarow Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 25 156,8 24 856,2
Zakupy towaréw Novaservis spol. s r.o. 1179,6 1.4
Zakupy towaréw Fertrans Sp. z o.0. 20,2 15,5
Zakupy towaréw razem 26 356,6 24 873,2
Zakupy ustug Novaservis spol. s r.o. 51 -
Zakupy ustug Novaservis AS Romania SRL 12,8

Zakupy ustug BH Finance Sp. z 0.0. 78,3 -
Zakupy ustug razem 96,2

Nie wystpily istotne transakcje zawarte ze stronami paamymi na warunkach innychzmynkowe.
6. Inwestycje w jednostkach zalimych i wspotzalenych

30.06.2012 31.12.2011

Udziaty w jednostkach wspotzaieych 6 699,8 6 699,8
W jednostkach zaleznych

Ptatnaci w formie akcji dla Zargdu Novaservis spol. s r.0. 506,3 293,7
Udziaty lub akcje w jednostkach zaig/ch 118 733,3 247,7
Udzielone payczki - 126 040,0
Inwestycje w jednostkach zalgnych i wspoétzalenych 1259394 133 281,2
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FERRO S.A. FERRO

Informacje objaniajgce do skroconegérddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podstawowe dane finansowe o jednostkachzagitan i wspéizalenych:

Wartos¢ Wartos$¢ udziatdw
% udziatéw wynikaj aca z Warto §¢é
posiadanych  (akcji) wg dokapitalizowania bilansowa
udzialdw cen nabycia spétek zalgnych udziatow (akcji)

30 czerwca 2012 r.

Ferro International Sp. z o0.0. 99,5% 202,0 - 202,0
Ferro Marketing Sp. z 0.0. 100% 5,0 20,0 25,0
Novaservis spol s r.o. (po pokeniu z

ZQS Czech s.r.0.) 100% 40,7 118 465,6 118 506,3
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 50% 6 699,8 - 6 699,8
Razem 6 947,5 118 485,6 125 433,1
31 grudnia 2011 r.

Ferro International Sp. z o0.0. 99,5% 202,0 - 202,0
Ferro Marketing Sp. z o.0. 100% 50 - 50
Novaservis spol s r.o. (po pokeniu z

ZQS Czech s.r.o.) 100% 40,7 - 40,7
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 50% 6 699,8 - 6 699,8
Razem 6 947,5 - 6 947,5

W dniu 2 marca 2012 r. zostata pgidjuchwata o podwgzeniu kapitatu zaktadowego Novaservis spol. sz.0.
siedzity w Brnie o kwo¢ 600.000.000 CZK tj. do kwoty 607.000.000 CZK omzpodwyszeniu kapitatu
zapasowego maksymalnie do kwoty 140.000.000 CZKostgri przygcia zobowjzania do podwiszenia
wkitadu przez aktualnego jedynego wspélnika FERR@ S.

W dniu 23 marca 2012 r. Spétka jako jedyny udziagmnpetnicy obowizki Walnego Zgromadzenia spoiki
NOVASERVIS spol. s.r.o. podia uchwa¢ o podpisaniu porozumienia na podstawie ktéregatypha poczet
podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz wplaty na poczgitad na kapitat zapasowy zostaty dokonane
poprzez potcenie z wierzytelnai naleznej od Novaservis spol. s.r.o. wynikegj z tytutu payczki udzielonej
dla ZQS Czech s.r.o. $potka Celowd). Na podstawie Umowy Pryczki z dnia 5 kwietnia 2011 r. Spétka
FERRO S.A. udzielita Spotce Celowej zyozki w wysokdci 800 min CZK przeznaczonej na splgirzez
Spotke Celowg m.in. ceny nabycia 100% akcji NOVASERVIS a.s. edgily w Brnie. Payczka zostata
udzielona przez Spdkze srodkéw pochodgcych z wplywdw z emisji przez Spatkakcji zwyklych na
okaziciela serii D o wartei nominalnej 1 zt kada oraz zdematerializowanych obligacji zwyktychakaziciela
serii A. ZQS Czech s.r.o0. byla spétkpecjalnego przeznaczenia (SPV) zakupiprzez FERRO S.A. w 2011
roku w ktérym Spétka posiadata 100% udziatow. ZekalQS posiadata 100% akcji spétki Novaservis a.s.
siedzily w Brnie, Republika Czeska. W wyniku fuzji konsalayjnej doszto do rozwkania spétek ZQS Czech,
S r.0. z siedzip w Pradze i NOVASERVIS a.s. z siedzilw Brnie, bez ich likwidacji, z tymze wszelkie
zobowgzania handlowe uczestnigz/ch spotek, wdcznie z prawami i obowkkami wynikagcymi z prawnych
stosunkéw z pracownikami przeszty na nowo powstappotic NOVASERVIS spol. s r.o., ktéra statagsi
uniwersalnym prawnym nagicg uczestnicgcych spotek.

W wyniku opisanego wigj poticenia umownego wniesiono do spotki zalej Novaservis spol. s.r.o. tytutem:
a) wkiladu na kapitat zaktadowy kwetv wysokdci 99.360,0 tys. zt {600.000,0 tys. CZK};
b) doptaty do kapitatu zapasowego keet wysokaci 19.105,6 tys. zt {115.371,8 tys. CZK};

co stanowi catkowite rozliczenie udzielonejzgozki, a warté¢ objetych udzialtdbw w Novaservis spol. s.r.o.
wynikajaca z potgcenia wynosidcznie 118.465,6 tys. zttj. 715.371,8 tys. CZK.
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Informacje objaniajgce do skroconegérddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

7. Istotne transakcje ktére miaty miejsce w prezetowanym okresie

W okresie sprawozdawczym Spoétka wykupita w celu trepia 8.084 (osiem tysly osiemdziegit cztery)
obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wath nominalnej 1.000 ztotych kda. Spotka dokonata wykupu i
umorzenia gcznie 26.074 (dwudziestu sz@u tysecy siedemdziesciu czterech) obligacji zwykltych na
okaziciela serii A o wartxi nominalnej 1.000 ztotych kda, wyemitowanych przez Spétkdopuszczonych do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu CatalystzWazku z powyszym zadtaenie Spoétki z tytutu emis;ji
obligacji zmniejszyto si z 45 min ztotych do 18 min 926 tys. ziotych (weglluartgci nominalnej).

8. Sezonowst lub cyklicznosé¢ dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnagi¢ Spotki nie podlega w istotnym stopniu zjawiskuaeawdsci / cykliczndci.

9. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu, na ktéry spogdzono skréconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zaso&rmiesicy
konczacy sk 30 czerwca 2012 roku nie wyptly istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujawniemiatym
sprawozdaniu.

10. Zobowhzania warunkowe
Na dzier 30 czerwca 2012 r. i 31 grudnia 2011 r. Spétkapisiadata zobowkan warunkowych.

Prezes Zargu Wiceprezeszgdu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zargu Wiceprezes Zgla
Zbigniew Gonsior zBmystaw Szczygiet

Skawina, 24 sierpnia 2012 r.
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Oswiadczenie Zaradu, ze wedle ich najlepszej wiedzy skrécondrédroczne jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porowavalne sporadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowdci oraz ze odzwierciedlap w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki i Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie Zaradu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osagnie¢ oraz sytuacii
Spoiki i Grupy kapitatowej, w tym opis podstawowychryzyk.

Oswiadczenie

Niniejszym dwiadczamy,ze wedle naszej najlepszej wiedzy skrocéngédroczne jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoiki i @rigapitalowej FERRO S.A. za okres 6
mieskcy konczacy si 30 czerwca 2012 r. i dane porownywalne spdemne zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowa orazze odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuag majgtkowa i finansow, a take wynik finansowy Spotki i Grupy Kapitatowej FERRO
S.A.

Rownoczénie cswiadczamyze sprawozdanie Zagdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i ggnie¢
oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzylagraen.

Prezes Zamdu Wiceprezes Zadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zagdu Wiceprezes Zagdu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet

Skawina, 24 sierpnia 2012 r.
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Oswiadczenie Zaradu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania sprawozda
finansowych zostat wybrany zgodnie z przepisami pm@a oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wazania bezstronnej i
niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wi&ciwymi przepisami prawa krajowego.

Oswiadczenie

Niniejszym dwiadczamy, ze firma KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. kiaymiona do badania sprawoada
finansowych, dokongpa przegldu pétrocznego skroconego jednostkowego i skonsetiahego
sprawozdania finansowego Spoétki i Grupy KapitaloRERRO S.A. za okres 6 miesy konczacy sk

30 czerwca 2012 r. zostata wybrana zgodnie z psaepiprawa to jest na podstawie Statutu FERRO
S.A.

Rownoczénie dwiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokoacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyeaia bezstronnej i niezaieej opinii o badaniu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa polskiego.

Prezes Zagdu Wiceprezes Zadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zagdu Wiceprezes Zagdu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet

Skawina, 24 sierpnia 2012 r.



