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RAPORT KWARTALNY OBEJMUJE:

e WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO $RODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE
WEDLUG MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA;

e SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG

MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC
FINANSOWA.;



Raport kwartalny QSr 1/2017

FERRO’

(zgodnie z §82 ust.2 i §83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. DZ.U. z 2014 r., poz. 133 z
pozniejszymi zmianami) dla emitentow papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwoércza, budowlana,
handlowg lub ustugows za | kwartat 2017 r. obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r., zawierajacy
skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie polski zloty oraz
skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie

polski zloty.

FERRO S.A. na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. nie przekazuje
odrebnego jednostkowego raportu kwartalnego, kwartalna informacja finansowa FERRO S.A. stanowi uzupetnienie
kwartalnego raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej FERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
01.01.2017 r.— 01.01.2016 r.— 01.01.2017 r.— 01.01.2016 r.—
31.03.2017 r. 31.03.2016 r 31.03.2017 . 31.03.2016 r
w tys. zi w tys. zi w tys. EUR w tys. EUR
L. Przychody netto ze sprzedazy 92 253,7 80 885,0 21508,9 18 569,1
produktow, towardw i materiatow
II. Zysk z dziatalno$ci operacyjne;j 143041 10514,8 33350 24139
I11. Zysk brutto 15 269,6 9643,0 3560,1 22138
IV. Zysk netto 12 4534 8111,6 2903,5 1862,2
V. $rednia wazona liczba akcji (w 21 242 655 21 242 655 21 242 655 21 242 655
szt.)
VI. Zysk na jedna akcje zwykta (w zl/ 0,59 0,38 0,14 0,09
EUR)
VIIL. Rozwodniony zysk na jedna 0,59 0,38 0,14 0,09
akcje zwykta (w zt/EUR)
VIIL. Przeptywy pieniezne netto z (3668,1) (43735) (855,2) (1004,0)
dziatalnosci operacyjne;j
IX. Przeptywy pienigzne netto z (14358) (599.4) (334,8) (137,6)
dziatalnosci inwestycyjne;j
X. Przeptywy pieniezne netto z 1620,0 (1929,7) 377,7 (443,0)
dziatalnosci finansowej
XI. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (3 484,0) (6 902,6) (812,3) (1584,7)
stan na stan na stan na stan na
31.03.2017 r. 31.12.2016 r. 31.03.2017 r. 31.12.2016 r.
XII. Aktywa, razem 364 172,7 3415810 86 300,9 77210,9
XIII. Zobowiazania 1 rezerwy na 146 526,1 127 909,5 347235 28912,6
zobowigzania
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 44 451,7 40 666,4 10534,1 9192,2
XV. Zobowigzania krotkoterminowe 102 074,4 872431 241894 197204
XVI. Kapitat wiasny 217 646,6 2136715 515775 48 298,3
212427 212427 5034,1 48017

XVII. Kapitat zaktadowy




FERRO’

Wybrane dane finansowe dotyczace skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego Jednostki Dominujacej

01.01.2017 r—  01.01.2016 r— 01.01.2017 r— 01.01.2016 r.—
31.03.2017 r. 31.03.2016 r.  31.03.2017r. 31.03.2016r.
w tys. zi w tys. zi w tys. EUR w tys. EUR
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 56 521,4 48383,1 13177,9 111075
towaréw i materiatow
II. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4350,2 22574 1014,2 518,2
I11. Zysk (strata) brutto 5275,0 1686,5 12299 387,2
IV. Zysk (strata) netto 4249,6 1577,9 990,8 362,2
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoci (3399.1) (31197 (792,5) (716,2)
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci (245.1) (284.9) (67.1) (654)
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 36484 2137 850,6 49,1
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 42 (3190,9) 10 (732,5)
stan na stan na stan na stan na
31.03.2017 r. 31.12.2016 r.  31.03.2017r. 31.12.2016r.
IX. Aktywa’ razem 2331795 216 876,5 55 258,4 49 022,7
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 85 699.9 73646.5 203080 16 647.0
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 174325 10148, 41311 22039
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 682674 63 498.4 161779 143532
XIIL Kapital wlasny 147 4796 143 2300 349494 323757
XIV. Kapltal Zaldadowy 21242,7 21242,7 5034,1 4801,7

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujagcych zasad:

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodow oraz sprawozdania
z przeptywdw pienigznych — wedlug $redniego kursu wymiany stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kurséw NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego — odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31
marca 2017 r. w wysokosci 4,2891 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. w wysokos$ci 4,3559

PLN/EUR,;

® poszczegbdlne pozycje aktywdw i1 pasywow — odpowiednio wedlug Sredniego kursu NBP na dzien 31 marca
2017 r. w wysokosci 4,2198 PLN/EUR oraz $redniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2016 r. w wysokosci 4,4240

PLN/EUR.
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GRUPA KAPITALOWA
FERRO S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy konczacy sie
31 marca 2017 r.

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI NR 34
SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA
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Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy konczacy si¢
31 marca 2017 r. nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore
stanowig integralng czg¢$¢ skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow za okres 3
miesi¢cy konczacy si¢

31.03.2017 31.03.2016

Przychody ze sprzedazy 92 253,7 80 885,0
Pozostate przychody 569,1 4449
Koszt wlasny sprzedanych towarow i materiatow (46 569,6) (42 681,7)
Zuzycie materiatow i energii (15 622,3) (13 722,3)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (8 885,2) (8 035,4)
Amortyzacja (1142,8) (636,8)
Pozostate koszty (6 298,8) (5738,9)
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 14 304,1 10 514,8
Przychody finansowe 1436,4 0,1
Koszty finansowe (470,9) (871,9)
Przychody finansowe/koszty finansowe netto 965,5 (871,8)
Zysk przed opodatkowaniem 15 269,6 9643,0
Podatek dochodowy (2 816,2) (1531,4)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 12 453,4 8111,6

Zysk netto przypadajacy na:

Wiascicieli jednostki dominujacej 12 453,4 81114
Udzialy niekontrolujace - 0,2
Zysk netto za okres sprawozdawczy 12 453,4 8111,6

Inne calkowite dochody
Pozycje, ktore sa lub zostang reklasyfikowane na zyski lub straty po
spelnieniu okreslonych warunkow

Roznice kursowe dotyczace jednostek dziatajacych za granica (8 475,0) 52,1
Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy (8 475,0) 52,1
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy 39784 8 163,7

Calkowite dochody ogétem przypadajace na:

Wtascicieli jednostki dominujace;j 39784 8 163,5
Udziaty niekontrolujace - 0,2
Calkowite dochody ogélem za okres 3978,4 8 163,7
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedng akcje (w zlotych) 0,59 0,38
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcj¢ (w zlotych) 0,59 0,38




Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy konczacy sig
31 marca 2017 r. nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore
stanowig integralng czg¢$¢ skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

31.03.2017 31.12.2016
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 29 666,5 28 855,2
Warto$ci niematerialne 149 532,9 157 443,5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1129,0 1355,0
Aktywa trwale razem 180 328,4 187 653,7
Aktywa obrotowe
Zapasy 109 378,6 100 916,9
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3,9 0,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 62 448,5 43 629,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 013,3 9380,5
Aktywa obrotowe razem 183 844,3 153 927,3
Aktywa razem 364 172,7 341581,0
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 21242,7 212427
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 84 863,8 84 863,8
Roznlce kurs.ow.e 4 przehczemg sprawozdan finansowych (9 905,0) (1 430,0)
jednostek dziatajacych za granica
Zyski zatrzymane 121 442,6 108 992,5
Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej 217 644,1 213 669,0
Udzialy niekontrolujace 2,5 2,5
Kapital wlasny razem 217 646,6 213 671,5
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 36 6339 324192
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 289 1 2393
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 528,7 8 007,9
Zobowiazania dlugoterminowe razem 44 4517 40 666,4
Kredyty w rachunku biezacym 26 229,0 20 120,9
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 22 767,5 26 091,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 456,2 16819
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17291 2002,8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 48 892,6 37 346,5
Zobowiazania krétkoterminowe razem 102 074,4 87 243,1
Zobowigzania razem 146 526,1 127 909,5
Pasywa razem 364 172,7 341 581,0




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31
marca 2017 r. nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia
integralng czes$¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO’

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesigcy konczacy si¢

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja
(Zysk) ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych

Utworzenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci zapasoéw i naleznoéci z tytutu

dostaw i ustug
Koszt odsetek i dywidendy, netto
Zmiana stanu zapasOw
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Sptata kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
w tym zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wedlug sprawozdania z sytuacji

finansowej

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym

na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na koniec okresu

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

31.03.2017  31.03.2016
15 269,6 9 643,0
11428 636,8
(40,7) (15,4)
525,0 275
383,9 464,1
(8997,4)  (4011,8)
(18808,2) (15727,2)
11 326,1 41451
(223,9) 289,1
(1 946,6) (7,7)
(1369,4) (4 556,5)
(2 298,7) 183,0
(3668,1) (4 3735)
47,0 37,9
(1 482,9) (637,2)
(1 435,9) (599,4)
8 000,0 2500,0
(113,6) (51,9)
(58825)  (3913,8)
(383,9) (464,1)
16200  (1929,7)
(3484,0)  (6902,6)
8,7
(34753)  (6902,6)
(10 740,4) (14 167,5)
(14 215,7) (21 070,1)




Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31
marca 2017 r. nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia
integralng czes$¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Roznice
kursowe z
przeliczenia
Kapital z sprawozdan
emisji akcji finansowych
powyzej ich jednostek Udziaty Kapital
Kapitat warto$ci dziatajacych za Zyski niekontro-  wlasny
zaktadowy  nominalnej granica zatrzymane Suma lujace razem

Kapital wlasny
na dzien
1 stycznia 2017 r. 212427 84 863,8 (1430,0) 1089925 213669,0 2,5 2136715

Catkowite dochody za

okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres - - - 12 453,4 12 4534
Inne catkowite

dochody netto za okres

sprawozdawczy: - - (8 475,0) - (8475,0)

12 453,4

(8 475,0)

Roznice kursowe z

przeliczenia

sprawozdan

finansowych jednostek

dziatajacych za granicg - - (8 475,0) - (8475,0)

(8 475,0)

Calkowite dochody
ogoétem za okres

sprawozdawczy - - (8 475,0) 12 453,4 39784 39784

Transakcje z

wlascicielami jednostki

dominujgcej, ujete

bezposrednio w

kapitale wlasnym

Przyznanie/wyptata

dywidendy - - - - - - -

Inne korekty 3,3) 3,3) (3,3)
Doplaty od i wyplaty
do wlascicieli - - - (3.3) (3.3) - (3.3)

Kapital wlasny
na dzien

31 marca 2017 r. 21 242,7 84 863,8 (9905,0) 121442,6 2176441 2,5 217646,6




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31
marca 2017 r. nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia

integralng czes$¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.
(W tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat
zakladowy

Kapital z
emisji akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Roznice
kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych
jednostek
dziatajacych za
granica

Zyski
zatrzymane

Suma

Udzialy
niekontro-
lujace

FERRO’

Kapital
wlasny
razem

Kapital wlasny
na dzien
1 stycznia 2016 r.

21 242,7

84 863,8

(7900,8)

95 837,2

194 042,9

2,9

194 045,8

Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite
dochody netto za okres
sprawozdawczy:

Roznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych jednostek
dziatajacych za granicg

Calkowite dochody
ogoétem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z
wlascicielami jednostki
dominujqcej, ujete
bezposrednio w
kapitale wlasnym

Przyznanie/wyptata
dywidendy

Doptlaty od i wyplaty
do wlascicieli

52,1

52,1

52,1

81114

81114

81114

52,1

52,1

8 163,5

0,2

0,2

81116

52,1

52,1

8 163,7

Kapital wlasny
na dzien
31 marca 2016 r.

21 242,7

84 863,8

(7 848,7)

103 948,5

202 206,3

3,1

202 209,4




Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2017 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objasniajace do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie
FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka” lub ,,Jednostka Dominujaca”) jest spotka akcyjna zarejestrowang w Polsce pod nr KRS
0000289768. Siedziba Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa spotke — Ferro Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia zastepujac ja
spotka z nowa formg prawng — FERRO Spétka Akcyjna.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia
hydraulicznego i grzewczego.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacy si¢ 31 marca 2017 r. obejmuje

dane finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa”).

Jednostka Dominujaca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.

Poza Spotka w sktad Grupy Kapitalowej na dzien 31 marca 2017 r. wchodzity nastepujace podmioty:

) Data objecia
Zakres podstawowej Udzial w kontroli/ nabycia
Nazwa spélki Siedziba Hres pocs ] kapitale / y
dzialalnosci jednostki L. ; Metoda
liczbie glosow S
konsolidacji
. . Spolka przeznaczona do
FERRO International | Skawina, .. , 2004 r.
dystrybucji produktow Grupy na 99,50%
Sp.zo.0. Polska metoda pelna
eksport
NOVASERVIS spol Spotka zajmuje si¢ sprzedazg i 2011 1
pot Brno, Czechy produkcjg armatury i 100,00% '
S.r.0. L . metoda petna
wyposazenia sanitarnego
. Spotka przeznaczona do
NOVASERVIS Cluj - Napoca, .. 2011r.
. kto 100,00%
FERRO Group SRL Rumunia dystrybucji p%Odu tow G Tupy na 00,00% metoda pelna
terenie Rumunii
Novaservis FERRO Senica Spotka przeznaczona do 2013 r
g dystrybucji produktéw Grupy na 100,00% '
SK s.r.o. Stowacja . .. metoda pelna
terenie Stowacji
. Spoétka przeznaczona do
Novaservis FERRO Budapeszt, .. 2014 r.
Hunaary Kft W rp dystrybucji produktéw Grupy na 100,00% metoda pehna
gary ®it ety terenie Wegier P
Novaservis FERRO Plowdiw, Spolk.a. przeznat?zona do 2015,
. . dystrybucji produktow Grupy na 100,00%
Bulgaria Ltd. Bulgaria . .. metoda pelna
terenie Bulgarii

2. Podstawa sporzadzenia skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci




Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2017 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Prezentowane skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony
przez Uni¢ Europejska (,,MSR 347).

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i nalezy je analizowaé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
Dominujacej w dniu 10 maja 2017 r.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Grupa zamierza przyjaé opublikowane lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany w MSSF zgodnie z data wejscia ich w zycie. Ocena wptywu zmian
oraz nowych MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo przedstawione Ww
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

b) Podstawa wyceny

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedtug wartoéci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz instrumentéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej
przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w zlotych polskich,
po zaokragleniu do petnych tysigcy. Ztoty polski jest waluta funkcjonalng Jednostki Dominujace;.

d) Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe
Kapitatowa.

e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na do§wiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co
do wartos$ci ksiegowej netto aktywoéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrdédet. Faktyczna wartosé
moze 16zni¢ si¢ od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszitych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaro6wno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe 0sgdy oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do osadéw i szacunkéw przyjetych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 miesiecy konczacy si¢ 31 marca 2017 r.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania

bieglego rewidenta.
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

FERRO’

Przygotowujac skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony 31

grudnia 2016 r.

4. Raportowanie segmentow dzialalnosci

Informacje o przychodach oraz zysku segmentow sprawozdawczych oraz ich uzgodnienie ze skréconym $rdédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy oraz informacje o segmentach w okresie porownawczym przedstawia

ponizsze zestawienie:

Sprzedaz klientom zewnetrznym
Sprzedaz migdzy segmentami
Koszty segmentow

Zysk segmentu

Pozostate przychody
Nieprzypisane koszty catej Grupy
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2017 -31.03.2017
SEGMENTY
Baterie i Armatura Pozostate RAZEM
akcesoria instalacyjna segmenty

54 649,8 31539,1 6064,8 92 253,7
(36 224,05 (22 518,8; @3 965,85 (62 708,65
18 425,8 9020,3 2.099,0 29 545,1
569,1
(15 810,1)
14 304,1
1436,4
(470,9)
15 269,6
(2816,2)
12 453,4
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy konczacy si¢ 31 marca 2017 r.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO’

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2016 -31.03.2016
SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozostate RAZEM

akcesoria instalacyjna segmenty
Sprzedaz klientom zewngtrznym 45 908,2 29 789,7 5187,1 80 885,0
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Koszty segmentéw (31365,1) (22 402,6) (3223,8) (56 991,5)
Zysk segmentu 145431 73871 1963,3 238935
Pozostate przychody 444.9
Nieprzypisane koszty catej Grupy (138236)
Zysk na dzialalnoSci operacyjnej 10514,8
Przychody finansowe 01
Koszty finansowe (871.9)
Zysk przed opodatkowaniem 9643,0
Podatek dochodowy (1531,4)
Zysk netto 81116
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Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2017 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podziale na obszary geograficzne, dla ktorych przychdd jest ustalany
wedlug kryterium lokalizacji siedziby klientow.

GRUPA FERRO
Obszary geograficzne 01.01.2017 -31.03.2017
tys. PLN
SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzedazy 39 849,1 234953 7628,3 13077,5 8203,5 92 253,7
GRUPA FERRO
Obszary geograficzne 01.01.2016 -31.03.2016
tys. PLN
SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzedazy 32868,9 231939 6 765,5 111956 6 861,1 80 885,0

W okresie 3 miesiecy konczacym sie 31 marca 2017 r. jak rowniez konczacym sie 31 marca 2016 r. nie wystgpita znaczgca
koncentracja przychodéw dla indywidualnych klientow (sprzedaz do pojedynczych klientow nie przekroczyta 10%
przychodoéw ze sprzedazy Grupy).

Grupa nie analizuje poszczegélnych aktywow i1 zobowigzan z podzialem na segmenty, poniewaz te same aktywa
i zobowigzania sa zaangazowane w poszczegdlnych segmentach. Informacje o warto$ci aktywow i zobowigzan
W poszczegdlnych segmentach nie sg przekazywane regularnie do 0séb zarzadzajacych.

5. Zapasy

Na dzien 31 marca 2017 r. odpis aktualizujacy warto§¢ zapasow do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wyniost
2 065,6 tys. zt. (na 31 grudnia 2016 r. 2 017,7 tys. zl). Warto$¢ odpisdéw aktualizujacych zapasy, ujgta w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow w pozycji koszt wlasny sprzedanych
towaréw i materiatow za okres 3 miesi¢gcy konczacy si¢ 31 marca 2017 r. wyniosta 535,7 tys. zt. W tym samym okresie
sprawozdawczym wykorzystano odpis w kwocie 476,2 tys. zt.. Wplyw roznic kursowych na odpis aktualizujacy wartos¢
zapaséw wynikajacych z przeliczenia sprawozdan finansowych wynosi (11,6) tys. zt.
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Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2017 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

6. Kapital wlasny
Kapital zaktadowy

Jednostka Dominujaca FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy 0 wartosci 21.242,7 tys. zt.

Akcje serii Akcjonariusz Ilos¢ akcjina  Ilos¢ akcji na Wartos¢ Warto$¢ Udziat na Udziatna
31.03.2017r. 31.12.2016r. nominalna nominalna  31.03.2017r.  31.12.2016r.
akcji na akcji na
[szt.] [szt.] 31.03.2017r.  31.12.2016'r. % %
[tys. zl] [tys. =t]
A/C/ID  Andrzej Holoj - 800 700 - 800,7 - 3,7%
A/C/D  Nationale Nederlanden OFE 3749533 3749533 37495 37495 17,7% 17,7%
A/C/ID AVIVA OFE 3182 326 3182 326 31823 31823 15,0% 15,0%
A/C/ID PKO BP Bankowy OFE 2718117 2718117 27181 27181 12,8% 12,8%
A/B/C/D/E/F  AEGON Powszechne Towarzystwo 1183219 1183219 1183,2 1183,2 5,6% 5,6%
Emerytalne S.A.
A/B/C/D/E/F  ALTUS Towarzystwo Funduszy 1 066 620 - 1 066,6 - 5,0% -
Inwestycyjnych S.A.
B/E  Aneta Raczek 168 810 168 810 168,8 168,8 0,8% 0,8%
B/E  Artur Depta 131170 131170 131,2 131,2 0,6% 0,6%
A/BICIDIIE  Zbigniew Gonsior 132 535 132 535 132,5 132,5 0,6% 0,6%
F  Zarzad Novaservis spol. s.r.o. 75 000 75 000 75,0 75,0 0,4% 0,4%
A/BICID/IEIF  Pozostali 8835 325 9101 245 8835,3 9101,2 41,5% 42,8%
Razem 21 242 655* 21 242 655* 212427 212427 100,0% 100,0%

* - na podstawie informacji otrzymanych przez Spotke w trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie

Wszystkie akcje posiadaja jednakowe uprawnienia (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do jednego glosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 21.242,7 tys. zt i dzieli sie¢ na 21.242.655 (dwadzie$cia jeden milionow
dwiescie czterdzie$ci dwa tysigce szeScset piecdziesigt pie¢) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.

W okresie sprawozdawczym konczacym si¢ 31 marca 2017 r. nie dokonano zmian w odniesieniu do kapitatu zaktadowego.

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych obejmuja wszystkie roznice kursowe wynikajace
z przeliczenia sprawozdania finansowego zagranicznych jednostek.

Dywidendy

W okresie 3 miesi¢cy konczacym sie¢ 31 marca 2017 r. Jednostka Dominujaca nie wyptacata dywidendy.

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcj¢ dokonana zostala w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o $rednig wazong liczbe akcji w okresie sprawozdawczym. Wielkosci te zostaty
ustalone w sposob przedstawiony ponize;j.
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Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2017 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

3 miesiace 3 miesiace
konczace si¢ konczace si¢
31.03.2017 31.03.2016

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j 12 453,3 81114
Srednia wazona liczba akcji 21 242 655 21 242 655
Zysk na jedng akcje 0,59 0,38

Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresie zostaja wiaczone do $redniej
wazonej ilosci akcji poczawszy od daty ich objgcia. W zwiazku z tym, iz w okresie sprawozdawczym akcje nie byly
emitowane $rednia wazona ilosci akcji rowna si¢ iloSci akcji stanowiacej kapitat zaktadowy Spotki Dominujacej
W wysokosci 21.242.655 szt.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje
Na dzien 31 marca 2017 r. i na dzien 31 marca 2016 r. nie stwierdzono czynnikow, ktore powodowatyby rozwodnienie
zysku przypadajacego na jedng akcje. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zyskowi przypadajacemu na 1 akcje.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Warto$¢ rozrachunkéw z jednostkami powiazanymi

Na dzien 31 marca 2017 r. i 31 grudnia 2016 roku, poza jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacja petng dla ktorych
transakcje zostaty wylaczone, nie wystgpity w Grupie inne transakcje z podmiotami powigzanymi.

b) Wartos$¢ transakeji z jednostkami powiazanymi

Za okres Za okres

3 miesiecy 3 miesiecy

konczacy sie  konczacy sie

Rodzaj przychodow Nazwa jednostki 31.03.2016 31.03.2016
Sprzedaz ustug SBP Sp. z 0.0* - 2,1
Sprzedaz ustug razem - -
Za okres Za okres

3 miesiecy 3 miesiecy

konczacy sie Kkonczacy sie

Rodzaj zakupéw Nazwa jednostki 31.03.2017 31.03.2016
Zakupy towaro6w Fertrans Sp. z 0.0.* - 40,5
Zakupy towaréw razem - 40,5
Za okres Za okres

3 miesiecy 3 miesiecy

konczacy si¢  konczacy si¢

Rodzaj zakupéw Nazwa jednostki 31.03.2017 31.03.2016
Zakupy ustug BH Finance Sp. z 0.0.* - 81,3
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Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2017 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zakupy uslug razem - 81,3

" Na dzien 31 marca 2017 r. spolki: Fertrans Sp. z 0.0., BH Finance Sp. z 0.0. i SBP Sp. z 0.0. nie s3 podmiotami
powigzanymi. W okresie sprawozdawczym Grupa, poza jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacja petna dla ktorych
transakcje zostaty wytaczone, nie posiada innych jednostek powigzanych.

b) Istotne transakcje z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2017 r. nie wystgpily transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

8. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej mozna zakwalifikowac do nastepujacych modeli wyceny:

= Poziom I: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowigzan,

=  Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych aktywow
i zobowiazan, zarowno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sa pochodng rezerw),

= Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wej$ciowe nicobserwowalne).

Na dzien 31 marca 2017 r. i na dzien 31 marca 2016 r. roku Grupa nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa pozostalych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty bankowe.
Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow.

= Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

= Zobowigzania z tytulu kredytow i leasingu finansowego. Wartos¢ ksiggowa netto wyzej wymienionych instrumentéw
jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach rynkowych.

W Grupie nie wystgpity instrumenty, dla ktérych warto$¢ poczatkowa z transakcji roznitaby sie od jej wartosci godziwej na

ten dzien przy uzyciu stosowanej techniki wyceny.

9. Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dzialalnos$ci emitenta w prezentowanym okresie.
Dziatalno$¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci /cyklicznosci.

10. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym
Po dniu, na ktory sporzadzono skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi¢cy konczacy
si¢ 31 marca 2017 roku nie wystapity istotne zdarzenia, ktore wymagatyby ujawnienia w tym sprawozdaniu.

11. Zobowiazania warunkowe i gwarancje

a) Zobowiazania warunkowe

W 2016 r. Jednostka Dominujaca otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie z dnia 6
pazdziernika 2016 r. w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za
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Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2017 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

rok 2014. W wyniku przeprowadzonego postgpowania kontrolnego stwierdzono, ze Spdtka nieprawidtowo zadeklarowata
podatek dochodowy od os6b prawnych za 2014 r. z powodu zawyzenia kosztoéw uzyskania przychodow
w zwigzku z zaliczeniem do kosztow uzyskania przychoddéw odpiséw amortyzacyjnych od wartosci znakéw towarowych
przejetych w procesie polaczenia spotek. W zwigzku z powyzszym Urzad Kontroli Skarbowej (,,UKS”) naliczyt dodatkowe
zobowigzanie podatkowe za rok 2014 w kwocie 1 139,7 tys. zt plus odsetki.

Decyzja organu kontroli skarbowej nie jest ostateczna i nie podlega wykonaniu, nie nadano jej rygoru natychmiastowej
wykonalnosci.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS. Od powyzszej decyzji
Jednostka Dominujaca zlozyla odwolanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie jako organu wyzszej instancji
w postepowaniu administracyjnym. Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego S$rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zostata wydana ostateczna decyzja.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, popartej konsultacjami z doradcami podatkowymi i prawnymi, pomimo
niepewnosci co do ostatecznego rozstrzygnigcia tej kwestii, na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ostateczne uchylenie decyzji jest prawdopodobne, w zwigzku z czym Spotka
nie rozpoznata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016 jak i w skréconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesi¢gcy konczacy si¢ 31 marca 2017 r. zadnych rezerw na
zobowigzania wynikajace z toczacego si¢ postepowania.

Ewentualne utrzymanie powyzszej decyzji UKS w postepowaniu odwolawczym i postepowaniu sgdowym mogloby
skutkowaé rozpoznaniem dodatkowego zobowigzania podatkowego rowniez za lata 2015 1 2016 w kwocie 1 437,5 tys. zt.
plus odsetki oraz zwickszeniem przysztych zobowigzan z tytutu podatku dochodowego w kwocie 318,3 tys. zt z uwagi na
brak mozliwo$ci wykorzystania nierozliczonej straty podatkowe;j.

Na dzien 31 marca 2017 r. i 31 grudnia 2016 r Grupa nie posiadata innych zobowigzan warunkowych.
b) Gwarancje
Na dzien 31 marca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Grupa posiadata nastepujaca gwarancje:

mBank S.A. udzielit Jednostce Dominujgcej gwarancji, ktdra stanowi zabezpieczenie zobowigzan Jednostki Dominujacej
dotyczacych dlugéw celnych, podatkow i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 500,0 tys. zt.
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Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO’
Informacje objasniajace do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 miesiecy konczacy si¢ 31 marca 2017 r.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Aneta Raczek Artur Depta

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Gonsior Artur Biaton

Skawina, 10 maja 2017 r.
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FERRO S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31
marca 2017 r. nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi ktore
stanowig integralng czg¢$¢ skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO’

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

za okres 3 miesiecy konczacy sie

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszt wlasny sprzedanych towarow i materialow
Zuzycie materialow i energii

Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Pozostate koszty

Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Przychody/Koszty finansowe netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

31.03.2017 31.03.2016
56 521,4 48 383,1
160,9 90,6

(43 367,3) (38 211,6)
(729,6) (739,3)

(4 387,3) (4 065,5)
(414,5) (260,6)

(3 433,4) (2 939,3)
4 350,2 22574
12882 -
(363,4) (570,9)
924.8 (570,9)

5 275,0 1 686,5

(1 025,4) (108,6)
42496 1577,9
4249,6 1577,9




FERRO S.A. FERRO'

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31
marca 2017 r. nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi ktore
stanowig integralng czg¢$¢ skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

31.03.2017  31.12.2016
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 19 109,6 18 682,2
Warto$ci niematerialne 486,3 515,6
Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych 105 768,6 105 768,6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 916,5 1137,2
Aktywa trwale razem 126 281,0 126 103,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 67 032,4 61542,6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39793,1 29 060,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 73,0 169,7
Aktywa obrotowe razem 106 898,5 90 772,9
Aktywa razem 233179,5 216 876,5
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 212427 212427
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 84 863,8 84 863,8
Zyski zatrzymane 41373,1 37123,5
Kapital wlasny razem 147 479,6 143 230,0
Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 17 146,4 9910,4
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 286,1 237,7
Zobowiazania dlugoterminowe razem 17 4325 10 148,1
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 20 020,0 20120,9
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 14 972,5 17 906,0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1 445,6 1692,4
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 759,1 708,9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31 070,2 23 070,2
Zobowiazania krétkoterminowe razem 68 267,4 63 498,4
Zobowigzania razem 85 699,9 73 646,5
Pasywa razem 233179,5 216 876,5




FERRO S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31
marca 2017 r. nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi ktore
stanowig integralng czg¢$¢ skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienig¢znych
za okres 3 miesiecy konczacy si¢

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja
Utworzenie / (odwrocenie) odpisu z tytutu utraty wartosci
(Zysk)/Strata ze sprzedazy wartos$ci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu zapasOw
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienieine netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne

Wplywy z tytulu sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

Wplywy finansowe
Zaciagnigcie kredytow i1 pozyczek
Wydatki finansowe
Splata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Sptata kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

W tym zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytulu roznic kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym

na koniec okresu

W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

FERRO’

31.03.2017 31.03.2016
5 275,0 1686,5
4145 260,6
511,8 (25,9)
(31,4) 2,2
338,0 334,4
(60255)  (1858,8)
(10708,6) (10 181,6)
7780,0 5027,8
(198,4) 346,0
(2644,6)  (4408,38)
(754.,5) 1289,1
(3399,1)  (3119,7)
37,7 05
(282,8) (285,4)
(245,1) (284.,9)

8 000,0 2 500,0
(113,6) (51,9)
(3900,0)  (1900,0)
(338,0) (334,4)
36484 213,7
42  (3190,9)

05 (4,6)
(19951,2) (18 471,7)
(19947,0) (21 662,6)




FERRO S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy konczacy si¢
31 marca 2017 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi ktore
stanowig integralng czg¢$¢ skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

za okres konczacy sie

Kapitat
zaktadowy

Kapitatl z
emisji akcji
powyzej ich
wartos$ci
nominalnej

Kapitat
rezerwowy Akcje wlasne

FERRO’

Zyski
zatrzymane

Kapital
wlasny
razem

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2017 r.

21 242,7

84 863,8

371235

143 230,0

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy

Calkowite dochody ogétem za
okres sprawozdawczy
Transakcje 7 wlascicielami

jednostki dominujgcej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Wyptata dywidendy

Doplaty od i wyplaty do wtascicieli

4 249,6

4 249,6

4 249,6

4 249,6

Kapital wlasny na dzien
31 marca 2017 r.

21 242,7

84 863,8

41373,1

147 479,6

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2016 r.

21 242,7

84 863,8

48 105,6

154 212,1

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy

Calkowite dochody ogélem za
okres sprawozdawczy
Transakcje z wlascicielami
Jjednostki dominujgcej, ujete
bezposrednio w kapitale wltasnym
Wyptata dywidendy

Doplaty od i wyplaty do wlascicieli

15779

15779

15779

15779

Kapital wlasny na dzien
31 marca 2016 r.

21 242,7

83 863,8

49 683,5

155 790,0




FERRO S.A. FERRO'

Informacje objasniajace do skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacja objasniajace do skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Spélce

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka”) jest spotka akcyjna zarejestrowang w Polsce pod nr KRS 0000289768.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa spotke — Ferro Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig zastgpujac ja spotka z nowa formg prawng — FERRO Spotka Akcyjna pod numerem KRS
0000289768.

Spotka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 wrze$nia 2007 r. na czas nieokreslony.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzacji.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej FERRO S.A. i sporzadza skrocone s$rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnosci

Skrocone  $rodroczne  jednostkowe — sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa, ktory zostal
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (“MSR 34”).

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych  sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie =z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i nalezy je analizowaé tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé lacznie ze skroconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Ferro sporzadzonym na dzien 31 marca
2017 r. W danych objasniajacych do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Ferro S.A. zostaly zawarte dodatkowe istotne informacje potrzebne do wilasciwej oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki w prezentowanym okresie, ktore nie s powtarzane w niniejszym skréconym
$rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu
10 maja 2017 r.

b) Podstawa wyceny

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywoéw i1 pasywow wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentéw
pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz instrumentéw finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconym $rdédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zlotych
polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest waluta funkcjonalng Spotki FERRO SA.



FERRO S.A. FERRO
Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

d) Zalozenia kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dzialalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien sporzadzania skroconego $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnos$ci gospodarczej przez Spotke.

e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow
i zalozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co
do wartos$ci ksiegowej netto aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédel. Faktyczna
warto$¢ moze rozni¢ si¢ od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe o0sady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do osadéw i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2016 r.

3. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotka zastosowala te same zasady
rachunkowosci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 .

4, Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Wartos$¢ rozrachunkow z jednostkami powigzanymi

Nazwa jednostki 31.03.2017 31.12.2016
Naleznosci Zobowiazania Naleznosci Zobowigzania
Ferro International Sp. z o.0. 610,7 - 475,6 -
NOVASERVIS spol. s.r.o. 2394,5 8249 2191,2 318,5
Novaservis FERRO Group SRL 5145,1 - 4624,4 -
Novaservis FERRO Hungary Kft. 1004,5 - 439,6 -
Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. 346,0 - 13,0 -
9500,8 824,9 77438 318,5

b) Wartos$¢ transakeji z jednostkami powiazanymi



FERRO S.A. FERRO
Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

3 miesiecy 3 miesiecy

Rodzaj przychodow Nazwa jednostki konczqscizzf konczqsciz;
31.03.2017  31.03.2016
Sprzedaz towar6w Ferro International Sp. z o.0. 583,0 718,9
Sprzedaz towarow Novaservis FERRO Hungary Kft. 1035,1 589,1
Sprzedaz towarow Novaservis spol. s r.o. 3684,3 3692,2
Sprzedaz towarow Novaservis Ferro Group SRL 7188,5 62425
Sprzedaz towar6w Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. 3431 -
Sprzedaz towaréw razem 12 834,0 11 242,7
Sprzedaz ustug Ferro International Sp. z 0.0. 14 14
Sprzedaz ustug SBP Sp. z 0.0* - 2,1
Sprzedaz ustug razem 1,4 3,5
3;:::,1?;@? 3 miesiecy
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki acy konczacy sie
o€ 31.03.2016

31.03.2017 e
Zakupy towarow Novaservis spol. s r.0. 1350,8 1748,6
Zakupy towar6w Fertrans Sp. z 0.0.* - 40,5
Zakupy towarow razem 1350,8 1789,1
Zakupy ustug BH Finance Sp. z 0.0.* - 81,3
Zakupy uslug razem - 81,3

*Spotki od dnia 1 grudnia 2016 r. nie s3 podmiotami powigzanymi. Wartos$¢ transakcji dla Spotek, ktore utracity
status jednostki powigzanej obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

Nie wystapily istotne transakcje zawarte ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
5. Sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dzialalnoSci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Spotki nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci / cykliczno$ci.

6. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy
konczacy si¢ 31 marca 2017 roku nie wystgpily istotne zdarzenia, ktdore wymagalyby ujawnienia w tym
sprawozdaniu.

7. Zobowiazania warunkowe i gwarancje

a) Zobowiazania warunkowe

W 2016 r. Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie z dnia 6 pazdziernika
2016 r. w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za rok
2014. W wyniku przeprowadzonego postgpowania kontrolnego stwierdzono, ze Spoétka nieprawidtowo
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FERRO S.A. FERRO
Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

zadeklarowata podatek dochodowy od 0s6b prawnych za 2014 r. z powodu zawyzenia kosztéw uzyskania
przychodow w zwigzku z zaliczeniem do kosztéw uzyskania przychodéw odpiséw amortyzacyjnych od wartosci
znakodw towarowych przejetych w procesie potaczenia spotek. W zwigzku z powyzszym Urzad Kontroli
Skarbowej (,,UKS”) naliczyt dodatkowe zobowigzanie podatkowe za rok 2014 w kwocie 1 139,7 tys. zt plus
odsetki.

Decyzja organu kontroli skarbowej nie jest ostateczna i nie podlega wykonaniu, nie nadano jej rygoru
natychmiastowej wykonalnosci.

Zarzad Spotki nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS. Od powyzszej decyzji Spotka
ztozytla odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie jako organu wyzszej instancji
w postepowaniu administracyjnym. Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie zostata wydana ostateczna decyzja.

W ocenie Zarzadu Spoéiki, popartej konsultacjami z doradcami podatkowymi i prawnymi, pomimo niepewnosci
co do ostatecznego rozstrzygnigcia tej kwestii, na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego ostateczne uchylenie decyzji jest prawdopodobne, w zwigzku z czym
Spoéika nie rozpoznata w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2016, jak i w skroconym $rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2017 r. zadnych rezerw na
zobowigzania wynikajace z toczagcego si¢ postepowania.

Ewentualne utrzymanie powyzszej decyzji UKS w postegpowaniu odwotawczym i postgpowaniu sgdowym
mogloby skutkowac rozpoznaniem dodatkowego zobowigzania podatkowego réwniez za lata 2015 i 2016 w
kwocie 1 437,5 tys. zt. plus odsetki oraz zwigkszeniem przysztych zobowigzan z tytutu podatku dochodowego w
kwocie 318,3 tys. zt z uwagi na brak mozliwosci wykorzystania nierozliczonej straty podatkowe;.

Na dzien 31 marca 2017 r. i 31 grudnia 2016 r Spotka nie posiadata innych zobowigzan warunkowych.
b) Gwarancje
Na dzien 31 marca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Spotka posiadata nastepujaca gwarancje:

mBank S.A. udzielit Spotce gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowigzan Spotki dotyczacych dlugow
celnych, podatkéw i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 500,0 tys. zt.
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FERRO S.A.
Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Artur Biaton

Skawina, 10 maja 2017 r.
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FERRO

Dodatkowe informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

1. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kkapitalowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Struktura Grupy Ferro na dzien 31 marca 2017 r. ksztaltowata si¢ nastepujaco:

FERRO S.A. posiada bezposrednio udzialy w spoétkach:

a) Ferro International Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie, Polska,
b) Novaservis spol s.r.o z siedzibag w Brnie, Republika Czeska,
c) Novaservis FERRO SK s.r.o z siedziba Senica, Republika Stowacka.

FERRO S.A. posiada posrednio udziaty w:

a) Novaservis FERRO Group SRL z siedziba w Cluj-Napoca, Rumunia.
b) Novaservis FERRO SK s.r.o z siedzibg Senica, Republika Stowacka.
c) Novaservis FERRO Hungary Kft. z siedzibag Budapeszt, Wegry.
d) Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. z siedziba Plowdiw, Butgaria.

Struktura Grupy FERRO na dzien 31marca 2017 r.

Novaservis Ferro Group SRL Romania

Rumunia

Movaservis spol sro

Czechy

Novaservis Ferro 5K s.r.o. Slovakia

Stowacja

FERRO SA
Polska

Novaservis Ferro Hungary Kft.

Wegry

FERRO International Sp. z o.0.
Polska

\ Novaservis Ferro Bulgaria Ltd.
Bufgaria

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej FERRO

2. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwoSci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

12



Emitent nie publikuje prognoz finansowych.

FERRO’

3. AKkcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %

ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz

ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale

zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na

walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietow akcji emitenta

w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na dzien poprzedniego raportu kwartalnego tj. 31 grudnia 2016 r.

Akcjonariusz Liczba Liczba Udzial %o w  Udzial

posiadanych gloséw na kapitale % w

akcji WZ zakladowym ogolnej

zwyklych liczbie

[szt.] glosow

na WZ
Nationale Nederlanden OFE 3749533 3749533 17,7%  17,7%
AVIVA OFE 3182 326 3182 326 15,0%  15,0%
PKO BP Bankowy 2718117 2718 117 128% 12,8%
AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A 1183219 1183219 5,6% 5,6%

Stan na dzien 10 maja 2017 r.

Akcjonariusz Liczba Liczba glosow  Udzial % w  Udzial % Zmiana w

posiadanych na Wz kapitale w ogolnej strukturze

akcji zakladowym liczbie wlasnosci

zwyklych glosow na pakietow

[szt.] Wz akcji w

okresie od

przekazania

poprzedniego

raportu

kwartalnego
Nationale Nederlanden OFE 3749533 3749533 17,7% 17,7% -
AVIVA OFE 3182 326 3182 326 15,0% 15,0% -
PKO BP Bankowy 2718117 2718 117 12,8% 12,8% -
AEGON PTE S.A. 1183219 1183219 5,6% 5,6% -
ALTUS TFI S.A. 1 066 620 1066 620 5,0% 5,0% + 5%

Na dzien publikacji raportu kapitat zaktadowy wynosi 21.242.655. Dane dotyczace znacznych akcjonariuszy

przedstawiono na podstawie informacji otrzymanych przez spotke w trybie art.69 ust.l ustawy o ofercie

publicznej.
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4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Rada Nadzorcza i Zarzad Liczba posiadanych akcji  Zmiana stanu posiadania od
zwyklych dnia przekazania

poprzedniego raportu

[szt] kwartalnego

Rada Nadzorcza

Andrzej Hotoj (bezposredni stan posiadania - (800 700)
akeji)*
Zarzad
Aneta Raczek 168 810 -
Artur Depta 131170 -
Zbigniew Gonsior 132 535 -

* od dnia 15.12.2016 r. Pan Andrzej Holéj nie jest czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

5. Postepowania sagdowe i administracyjne.

Wedlug informacji posiadanych przez Grupe, w okresie objetym raportem kwartalnym, poza kwestia opisana
ponizej, nie toczyly si¢ wobec Grupy zadne postgpowania administracyjne, cywilne, arbitrazowe ani karne, ktore
moglyby wywrze¢ wptyw lub wywarty w niedawnej przeszlosci istotny wptyw na sytuacje finansowa Spotki i
Grupy lub wyniki jej dziatalnosci operacyjnej.

W 2016 roku FERRO S.A. otrzymato decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie z dnia
6 pazdziernika 2016 r. w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od o0séb
prawnych za rok 2014. W wyniku przeprowadzonego postgpowania kontrolnego stwierdzono, ze Jednostka
Dominujgca nieprawidtowo zadeklarowata podatek dochodowy od oséb prawnych za 2014 r. z powodu
zawyzenia kosztow uzyskania przychodéw w zwigzku z zaliczeniem do kosztow uzyskania przychodoéw
odpiséw amortyzacyjnych od wartos$ci znakow towarowych przejetych w procesie potaczenia spotek. W zwiazku
z powyzszym Urzad Kontroli Skarbowej (,,UKS”) naliczyt dodatkowe zobowigzanie podatkowe za rok 2014 w
kwocie 1 139,7 tys. zt plus odsetki.

Decyzja organu kontroli skarbowej nie jest ostateczna i nie podlega wykonaniu, nie nadano jej rygoru
natychmiastowej wykonalnosci.

Zarzad FERRO S.A. nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS. Od powyzszej decyzji
Jednostka Dominujaca ztozyta odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej
w Krakowie jako organu wyzszej instancji w postgpowaniu administracyjnym. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu kwartalnego Grupy nie zostala wydana ostateczna decyzja.

Ocena wplywu powyzszej sprawy na sytuacje finansowg Grupy zostata zawarta w skroconych sprawozdaniach
finansowych Grupy i Spotki.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.
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Wszystkie transakcje zawierane przez FERRO S.A., Iub jednostki od niej zalezne, wspdtzalezne z podmiotami
powigzanymi przeprowadzane byty na zasadach rynkowych.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 %

kapitaléw wlasnych emitenta.
Spotka FERRO S.A. i jej jednostki od niej zalezne nie udzielaty zadnych porgczen i gwarancji.

8. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnie¢te przez niego wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu stanowi¢ moga gltéwnie
czynniki makroekonomiczne, ktore sa odpowiedzialne za rozwdj rynkowy przedsigbiorstwa. Nalezg do nich
m.in. koniunktura na rynku budowlano-montazowym oraz remontowym w Polsce, ogolna sytuacja gospodarcza
w Polsce i w Europie, poziom popytu na produkty oferowane przez Grup¢ FERRO w Polsce i za granica. Wsrod

innych czynnikow nalezy wymienic¢:
- wahania cen metali kolorowych w szczeg6lno$ci zmiany ceny miedzi;

- zmiany kursu walut w szczego6lnosci zmiany kursu ztotego w stosunku do dolara amerykanskiego oraz euro.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Artur Biaton

Skawina, 10 maja 2017 r.
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