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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowac¢ tacznie

z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng czgsé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
za rok konczacy si¢ 31 grudnia

Nota 2011 2010

Przychody ze sprzedazy 4 259 793,3 165 575,7
Pozostate przychody 5 945,3 522,2
Koszt wlasny sprzedanych towarow i materialow (151 653,2) (127 917,4)
Zuzycie materialow i energii (34 555,3) (2 709,0)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze 7 (20 432,8) (10 819,0)
Amortyzacja (1 800,2) (974,4)
Pozostate koszty 6 (18 722,3) (10 642,3)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 33574,8 13 035,8
Przychody finansowe 8 46,8 1263,1
Koszty finansowe 8 (12 190,3) (2 297,0)
Koszty finansowe netto (12 143,5) (1 033,9)
Udziat w zyskach/ (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci (236,5) 4424
Zysk przed opodatkowaniem 21194,8 12 444,3
Podatek dochodowy 9 (3081,7) (2 236,1)
Zysk netto za rok obrotowy 181131 10 208,2
Zysk netto przypadajacy na:

Wriascicieli jednostki dominujace;j 18 112,9 10 206,7

Udziaty niekontrolujace 0,2 1,5
Zysk netto za rok obrotowy 181131 10 208,2
Inne calkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek dziatajacych za granica 7297,6 723,3
Inne calkowite dochody netto za rok obrotowy 7 297,6 723,3
Calkowite dochody ogétem za rok obrotowy 25 410,7 10931,5
Calkowite dochody ogolem przypadajace na:

Wriascicieli jednostki dominujace;j 25410,5 10 930,0

Udziaty niekontrolujace 0,2 15
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 25 410,7 109315
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zlotych 18 0,99 1,00
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zlotych 18 0,99 0,97



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac facznie

z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cz¢s$é

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
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Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
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Zobowiazania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Pozostale zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
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297478 191581
1665135 2740
18793,1 151315
601,4 -
5837  128,0
2162395 346916
77017,0 56 984,5
18875 5344
494948 30821,0
35901 45217
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1,6 235
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1707254 613423
348 228,9 1275532




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac facznie

z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cz¢sé¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych
za rok konczacy si¢ 31 grudnia

Nota 2011 2010
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 21194,8 12 4443
Korekty
Amortyzacja 1800,2 974,4
Udziat w wynikach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci 236,5 (442,4)
Strata ze sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow
trwatych i aktywow trwatych do zbycia 232,3 155,6
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci zapasow i naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 3974 -
Koszt odsetek i dywidendy, netto 6 100,9 2104,4
Zmiana stanu zapasow 1930,2 (19647,1)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 79,3 (1 833,6)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (5 640,6) (1054,7)
Zmiana stanu §wiadczen pracowniczych 453,2 79,6
Inne korekty 57115 (1 587,0)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 32 495,8 (8 806,5)
Podatek dochodowy zaptacony (5 182,7) (2 855,3)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 27313,1  (11661,8)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek = 1000,0
Wplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych
aktywow trwatych i aktywow trwatych do zbycia 389,8 90,6
Odsetki otrzymane z tytulu lokat bankowych i udzielonych pozyczek - 177,0
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (1 528,3) (766,7)
Wydatki na nabycie jednostki zaleznej (131 328,3) -
Inne wydatki (zwigzane z nabyciem jednostki zalezne;j) (3 403,5) -
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (135 870,3) 500,9
Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 39 048,7 20 000,0
Emisja akcji 85 559,1 9613,6
Emisja obligacji 44 305,8 -
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (838,7) (510,3)
Wykup obligacji (17 814,5) -
Sptata kredytow i pozyczek (32871,5) (19519,2)
Odsetki zaptacone (6 005,2) (2 281,4)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 111 383,7 7 302,7
Zmiana §rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 2 826,5 (3 858,2)
Zmiana stanu Srodkow pienieznych wedlug sprawozdania z sytuacji finansowej 2 826,5 (3 858,2)
W tym zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - (12,0)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na poczatek okresu (5 808,6) (1 950,4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym 17
na koniec okresu, (2982,1) (5 808,6)

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie wlasnym ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie
z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng czgsé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za rok konczacy sie 31 grudnia

Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej

Kapitat
zaktadowy

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich

wartosci
nominalnej

Rodznice kursowe
z przeliczenia
sprawozdan
finansowych
jednostek
dziatajacych za
granica

Zyski
zatrzymane

Suma

Udziaty
niekontro-
lujace

Kapital
wlasny razem

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2010 r.

9479,2

113,6

35881,2

45474,0

(21,5) 454525

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody
netto za okres:

-roznice kursowe z
przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek
dziatajacych za granica

Calkowite dochody
ogolem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z wlascicielami
ujete bezposrednio
w kapitale wlasnym

Emisja akcji

Zmiany w Grupie
Kapitatowej (likwidacja
Ferro Ltd Ukraina)

Doplaty od i wyplaty do
wlascicieli

1 000,0

1000,0

8 613,6

8613,6

936,4

936,4

(213,1)

(213,1)

10 206,9

10 206,9

169,6

169,6

10 206,9

936,4

11143,3

9 613,6

(43,5)

9570,1

15 10 208,4

= 936,4

15 11 144,8

= 9613,6

43,5 -

43,5 9613,6

Kapital wlasny na dzien
31 grudnia 2010 r.

10479,2

8 613,6

836,9

46 257,7

66 187,4

23,5 66 210,9




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie wlasnym ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie
z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng czgsé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej

Roéznice kursowe
z przeliczenia

Kapitat z sprawozdan
emisji akcji finansowych
powyzej ich jednostek Udziaty
Kapitat wartos$ci dziatajacych za Zyski niekontro- Kapital

zaktadowy  nominalnej granica zatrzymane Suma lujace wlasny razem
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2011 r. 10 479,2 8613,6 836,9 46 257,7 66 187,4 23,5 66 210,9
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - - 181129 181129 0,2 18 113,1
Inne catkowite dochody
netto za okres:
- r6znice kursowe z
przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek
dziatajacych za granica - - 7233,0 = 72330 = 7233,0
Calkowite dochody
ogolem za okres
sprawozdawczy - - 7 233,0 18112,9 253459 0,2 25 346,1
Transakcje 7 wlascicielami
ujete bezposrednio
w kapitale wlasnym
Emisja akcji 10 704,1 74501,1 = - 85209,2 = 85 209,2
Wyptata zysku - - - - - (13,5) (13,5)
Platnosci w formie akeji = = = 725,1 7251 = 7251
Inne korekty - - 64,6 (30,3) 34,3 (8,6) 25,7
Doplaty od i wyplaty do
wlascicieli 10 704,1 74 505,1 64,6 (30,3) 85968,6 (22,1) 85 946,5
Kapital wlasny na dzien
31 grudnia 2011 r. 21183,3 83 118,7 81345 65065,4 177501,9 1,6 177 503,5




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe dane o Grupie
FERRO S.A. (dawniej FERRO Sp. z 0.0.) (zwana dalej ,,Spotka” lub ,Jednostkg Dominujgcg”) jest spotka akcyjng
zarejestrowang w Polsce pod nr KRS 289768. Siedziba Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa spotke — Ferro Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig zastgpujac ja
spotka z nowa formg prawng — FERRO Spoétka Akcyjna.

Jednostka Dominujaca zostata zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 wrzesnia 2007 r. na czas nieokreslony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzgtu wyposazenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r. obejmuje sprawozdania finansowe Spotki
oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupg” lub ,,Grupg Kapitatows™), a takze udzial Grupy w aktywach netto
jednostek wspoétzaleznych.

Jednostka Dominujaca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spotka w sktad Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Data objecia
A N Zakres podstawowej Udzial w kapitale / | kontroli/ nabycia
Nazwa spolki Siedziba dzialalnos$ci jednostki liczbie gloséow Metoda
konsolidacji
Ferro International Skawina, Spotka przeznaczona do 2004 r.
dystrybucji produktow Grupy 99,50%
Sp. z 0.0. Polska na eksport metoda pelna
2002r.
Yuhuan AMG Just Yuhuan, : , . 0
Valve Co. Ltd. Chiny Produkcja armatury sanitarnej 50,00% wycena meto’da}
praw wlasnos$ci
NOVASERVIS spol. | Czechy, Sprzedaz i p?odukf:ja armatury 100.00% 2011r.
Sr.0.** Brno 1 wyposazenia sanitarnego ' metoda petna
. . Rumunia, Spotka przeznaczona do
noyaservis Romania | ¢y dystrybucii produktéw Grupy 100,00% aur
Napoca na terenie Rumunii P
Ferro Marketing Skawina, Spotka przeznaczona d,o . 2011r.
prowadzenia dziatalno$ci 100,00%
Sp. z 0.0. Polska . - metoda pelna
marketingowej Grupy

** Dnia 31 sierpnia 2011 r. w wyniku fuzji doszto do potaczenia spotki ZQS Czech, s.r.o. z siedzibg w Pradze oraz spotki
NOVASERVIS a.s. z siedzibg Brno, majatek obu spotek przeszedt na nowo powstalg spotke o nazwie NOVASERVIS spol.
s 1.0. z siedziba Brno.

W biezgcym roku obrotowym Spotka Dominujgca whaczyta do konsolidacji nastepujace jednostki: NOVASERVIS spol.
st.0. (wczesniej: Novaservis a.s. oraz ZQS Czech, s. r.0.), Novaservis Romania SRL i Ferro Marketing Sp. z 0.0.

Wptyw nabycia powyzszych podmiotow na skonsolidowane sprawozdanie finansowe byt nastgpujacy:
- zwigkszenie skonsolidowanych aktywow Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 r. 0 kwotg 103 452,1 tys. zt,

- rozpoznanie wartosci firmy powstatej na nabyciu Novaservis a.s. - warto$¢ zaprezentowana na dzien 31.12.2011 r.
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta 718 957,0 tys. CZK (123 021,2 tys. zt),

- rozpoznanie wartosci firmy powstalej na nabyciu ZQS Czech, s. r.0. - warto$¢ zaprezentowana na dzien 31.12.2011 r.
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta 45,0 tys. CZK (rownowartos¢ 7,7 tys. zt).



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r. zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
zwanymi dalej ,,MSSF UE”. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki
Dominujacej w dniu 14 marca 2012 r.

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) poza Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez
Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszty
jeszcze w zycie.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z dnia 4 marca 2010 r. podje¢ta na podstawie art.
45 ust. 1c ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,UoR”), poczawszy od 1 stycznia 2009 r. Spotka
Dominujagca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe w celu spelnienia wymogow ustawowych, zgodnie z
MSSF UE.

Nowe standardy, zmiany do standardow oraz interpretacji, ktore obowigzuja dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2011 r., nie zostaly uwzglednione przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Poza oczekujacymi na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska MSSF 9 Instrumenty finansowe
oraz MSSF 13 Wycena warto$ci godziwej, nie przewiduje si¢, aby nowe standardy oraz zmiany do obecnie obowiazujacych
standardéw mogty mie¢ istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

b) Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow 1 pasywow wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy oraz instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do
petnych tysigcy. Ztoty polski jest waluta funkcjonalng Spoétki Dominujacej. Korona czeska jest waluta funkcjonalng spotki
zaleznej Novaservis spol. s.r.o.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i
zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci ksiggowej netto
aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci
Szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiggowych jest ujeta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, zostaly przedstawione w odpowiednich notach.

e) Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg Zadne
okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe.



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Zasady konsolidacji
(i) Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spoétke Dominujaca. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Spotka
Dominujaca posiada zdolno$¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowa i operacyjng danej jednostki, w
celu uzyskiwania korzys$ci ptynacych z jej dziatalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wplyw
istniejacych i potencjalnych praw glosu, ktore na dzien sprawozdawczy moga zostaé zrealizowane lub moga podlegaé
konwersji.

Sprawozdania finansowe spétek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od
dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasnigcia.

(ii) Jednostki stowarzyszone i wspolzalezne

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktorych polityke operacyjng i finansowg Grupa wywiera znaczacy
wptyw, lecz ich nie kontroluje. Jednostki wspotzalezne sg to jednostki, nad ktorych dziatalno$cig na skutek uzgodnien
umownych Grupa sprawuje wspotkontrole. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udzial Grupy w zyskach i
stratach jednostek stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wiasnosci, od momentu uzyskania znaczacego wptywu do
momentu jego wygasnigcia. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udzial Grupy w aktywach netto jednostek
wspolzaleznych ujmowany metoda praw wiasnosci, od momentu uzyskania wspoétkontroli do momentu jej wygasniecia. W
przypadku, gdy udzial Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udziatdw w jednostce stowarzyszonej lub wspotzaleznej,
wartos$¢ bilansowa jest wyceniona po wartosci ,,zero”. Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane,
za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe prawnych lub zwyczajowych obowiazkéw lub z faktu
dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspotzalezne;j.

(iiif) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomig¢dzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrgbie Grupy oraz wszelkie
wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane w trakcie
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspotzaleznymi sg wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego proporcjonalnie do wysoko$ci udzialu Grupy w tych jednostkach.
Niezrealizowane straty sa wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, ale wylacznie w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci.

b) Waluty obce
(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w zlotych przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg, obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji.
Rozchéd $rodkéw pienieznych w walucie obeej wyceniany jest metodg FIFO. Przy zakupie srodkow pienigznych w walucie
obcej stosuje si¢ kurs zawarcia transakcji.

Pozycje pienigzne wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien sprawozdawczy wedtug $redniego kursu NBP dla
danej waluty obowiazujacego na ten dzien. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywow i pasywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w wyniku finansowym.
Pozostale niepieni¢zne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej sa
przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Pozostate niepieni¢zne pozycje
bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP
obowigzujacego na dzien szacowania warto$ci godziwej.
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(ii) Przeliczanie jednostki dzialajacej za granica

Aktywa 1 zobowiazania jednostek dziatajacych za granica, wiaczajac wartos¢ firmy i korekty dotyczace wartosci godziwej
dokonywane przy konsolidacji, sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien sprawozdawczy.

Przychody i koszty jednostek dziatajacych za granica sa przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowiazujacego na dzien
transakcji. Roznice kursowe powstate przy przeliczeniu sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane jako
,»,ROznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych za granicg” w kapitatach. W sytuacji, gdy
kontrola lub znaczacy wptyw nad jednostka dziatajaca za granica zostaje utracona, skumulowana warto$¢ réznic kursowych
z przeliczenia jest przeklasyfikowywana do zysku lub straty biezacego okresu.

c) Instrumenty finansowe
(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuja inwestycje kapitalowe, dluzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytulu
dostaw i uslug i pozostale naleznosci, udzielone pozyczki, §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, zobowigzania z tytutu
kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sg ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej powigkszonej -
za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy - o bezposrednie koszty zwiazane
z nabyciem (poza wyjatkami opisanymi ponizej).

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Grupa staje si¢ strong umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe zostajg wylaczone z sprawozdania z sytuacji finansowej, jesli wynikajgce z umowy prawa Grupy do przeplywow
pieni¢znych z aktywow finansowych wygasna lub jesli Grupa przeniesie aktywa finansowe nie zachowujac nad nimi (lub
zwigzanymi zen ryzykami i korzysciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy skladnika aktywow
finansowych sa ujmowane na dzien zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktorym Grupa zobowiaze si¢ do kupna lub sprzedazy
aktywa. Zobowiazania finansowe przestaja by¢ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jesli zobowigzania te
wygasng (to znaczy, kiedy obowiazek okre§lony w umowie zostat wypelniony, umorzony lub wygast).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Grupa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych (bondéw i obligacji Skarbu Panstwa i
innych) do terminu wymagalno$ci, zostaja one zaklasyfikowane do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnoéci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane wedlug wartosci
godziwej powickszonej o bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych w
terminie pdzniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu 0 ewentualne odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wigkszej niz znaczacej kwoty aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Grupa przekwalifikowuje
wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci do inwestycji przeznaczonych do sprzedazy oraz powoduje,
iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Grupa nie moze ujmowac nabywanych inwestycji do
kategorii instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sa
wyznaczone do obrotu lub zostang do takich zaliczone przy poczatkowym uje¢ciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do
wycenianych wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i
podejmuje decyzje odnos$nie kupna i sprzedazy na podstawie ich warto$ci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z
inwestycjg zostajg ujete jako zysk lub strata biezacego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych
inwestycji uyymowane sg jako zysk lub strata biezacego okresu.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach, ktore nie sa
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sa poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powigkszonej o inne
bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym
odbywa si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o
ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i nalezno$ci obejmujg nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o poczatkowym
okresie zapadalno$ci do trzech miesigcy. Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowigce integralng czegs$¢ systemu
zarzadzania $rodkami pienigznymi Grupy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostgpne do
sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedlug warto$ci godziwej, a skutki zmiany
w wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytulu utraty wartoéci oraz réznic kursowych od instrumentow kapitalowych
dostepnych do sprzedazy, sa ujmowane w innych calkowitych dochodach. Na dzien wylaczenia inwestycji z ksiag
rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskéw lub strat ujetych uprzednio w innych catkowitych dochodach ujmuje si¢ jako
zysk lub strata okresu biezacego.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane w ksiegach rachunkowych Grupy na
dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wedlug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, s poczatkowo ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktorym Grupa staje si¢ strong
zobowigzujacej umowy do wydania instrumentu finansowego.

Grupa wylacza z ksiag zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowiazanie finansowe kompensuje si¢ ze soba i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z Sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytacznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytul do kompensaty okreslonych aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w warto$ci netto poddanych kompensacie sktadnikow
aktywow i zobowigzan finansowych lub zmierza jednocze$nie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowad, a
zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa posiada nastgpujace zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi: zobowigzania z tytulu
kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sa wedlug wartosci godziwej powigkszonej o dajace si¢
bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wycenianie sg wediug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

(ii) Pochodne instrumenty finansowe

Grupa uzywa pochodnych instrumentdéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego. Wbudowane instrumenty
pochodne sa wydzielane z kontraktu bazowego i wykazywane oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka kontraktu
bazowego i wbudowanego instrumentu pochodnego nie sa blisko powiazane, oddzielny instrument o tych samych
warunkach, co wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji instrumentu pochodnego i ztozony instrument nie
jest wyceniany wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane poczatkowo w wartoSci godziwej; przynalezne koszty transakcji sg
ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczgtkowym ujeciu, Grupa wycenia pochodne instrumenty
finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmuje si¢ w podany ponizej
sposob.

Zabezpieczenia przeplywow pienigznych

Jesli pochodny instrument finansowy jest stosowany jako zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych wynikajacych z
okreslonego aktywa lub zobowigzania lub z wysoce prawdopodobnej przysztej transakcji, czgs¢ zyskow lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje si¢ w innych catkowitych
dochodach i prezentuje, jako osobna pozycj¢ z tytutu zabezpieczenia,w kapitale wlasnym. Nieefektywna cz¢$¢ zyskow lub
strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje si¢ natychmiast jako zysk lub strate biezacego okresu.

Jesdli instrument zabezpieczajacy przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowos$ci zabezpieczen, wygasa, zostaje sprzedany,
rozwigzany lub wykonany, Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty poprzednio
ujete w kapitatach pozostawia si¢ tam az do momentu realizacji transakcji. Kiedy instrument zabezpieczany nie jest
aktywem finansowym, w momencie jego ujecia jego wartos¢ koryguje sie o kwoty ujete w kapitatach. W pozostatych
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przypadkach kwoty odniesione bezposrednio na kapital wlasny ujmuje si¢ w wyniku finansowym w tym samym okresie lub
okresach, w ktorych zabezpieczana planowana transakcja wywiera wplyw na wynik finansowy.

Zabezpieczenia pienigznych aktywow i zobowigzan w walutach obcych

Jesli pochodny instrument finansowy jest uzyty do ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z rdznic
kursowych zwigzanych z ujgtym pienigznym aktywem lub zobowigzaniem, nie stosuje si¢ rachunkowos$ci zabezpieczen, a
wszystkie zyski i straty zwiagzane z instrumentem zabezpieczajacym ujmowane sa w Wyniku finansowym.

Wydzielone wbudowane instrumenty pochodne

Zmiany warto$ci godziwej wydzielonych wbudowanych instrumentow pochodnych ujmuje si¢ natychmiast w wyniku
finansowym.

d) Kapital wlasny
Akcje zwykle

Akcje zwykle ujmuje si¢ w kapitale wltasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisja akcji zwyktych i opcji na akcje
pomniejszaja wartos$¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wiasnym, jesli nie podlegaja umorzeniu lub podlegaja umorzeniu
wylacznie na wniosek Spotki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nicobowigzkowa. Wyptaty dywidend wplywaja
bezposrednio na wartos$¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania, jesli podlegaja umorzeniu na okres§long dat¢ lub na wniosek
posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sa ujmowane jako koszty odsetek w
wyniku finansowym.

Zakup akcji wlasnych

W przypadku zakupu akcji wilasnych, kwota zaptaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wlasnego. Zakupione akcje wtasne wykazywane sg jako odrgbna
pozycja kapitalu wlasnego ze znakiem ujemnym.

e) Rzeczowe aktywa trwale
(i) Wlasne skladniki rzeczowych aktywéw trwalych

Grupa dokonuje poczatkowej wyceny rzeczowych aktywow trwatych wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktore zostaly przeszacowane do wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2005 r.,
czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez Grupe MSSF UE, sg wyceniane w oparciu o koszt zatozony, ktory stanowi
warto$¢ godziwa na dzien dokonania przeszacowania.

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa po koszcie obejmujacym cen¢ nabycia oraz koszty pozwalajace si¢ bezposrednio
przyporzadkowaé, poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia
jego funkcjonowania. Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwale wykazuje si¢ wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o zakumulowang amortyzacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci (zob.pkt.-3i). Koszty biezgcego utrzymania $rodka trwatego, konserwacje, naprawy, remonty i okresowe przeglady
zaliczane s3 na wynik finansowy okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Grupa Kapitatowa aktywuje koszty finansowania zewnetrznego, jezeli sg one bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowa
lub wytworzeniem aktywow trwalych. Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego zostaje zawieszone, jezeli
dzialalno$¢ inwestycyjna zostala przerwana na dtuzszy okres czasu.

Grupa przestaje aktywowac koszty finansowania zewngetrznego, jesli dziatania niezbedne do przygotowania dostosowanego
sktadnika aktywow do uzytku sg zakonczone.

Nie aktywowane koszty zewnetrznego finansowania sg odnoszone bezposrednio do wyniku finansowego.

13



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

(if) Amortyzacja oraz utrata wartosci
Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sa od momentu, kiedy sga one dostgpne do uzytkowania.
Grunty nie sg amortyzowane.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czesci sktadowe amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu wartosci rezydualne;j.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii srodkow trwatych:

=  budynki do 40 lat,

= urzadzenia i maszyny do 10 lat,
= pojazdy do 10 lat,

=  pozostale inne do 5 lat.

Warto$¢ koncowa oraz okres amortyzacji sa okresowo, co najmniej na koniec kazdego roku finansowego, weryfikowane.
Ewentualne zmiany szacunkéw wartosci koncowej lub okresu amortyzacji koryguja wysokos¢ odpisow amortyzacyjnych w
nastepnych latach.

(iii) Skladniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartoéci godziwej lub wartoSci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a nastgpnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci (zob. pkt 3i). Uzywane na podstawie leasingu finansowego sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych podlegaja amortyzacji wedlug zasad stosowanych dla whasnych srodkow trwatych. Jezeli
brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wlasnosci, aktywa te s amortyzowane w
okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Minimalne ptatno$ci leasingowe z tytulu leasingu finansowego sa rozdzielane na czg$¢ stanowiaca koszt finansowania oraz
czg$¢ zmniejszajaca zobowigzanie. Czgs¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okresow w
czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Umowy leasingowe niebgdace umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny.
f)  WartoSci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywow nie majgce postaci fizycznej, ktore
zostaty nabyte lub wytworzone, takie jak:

= programy komputerowe,

»  patenty,
= prawa autorskie,
= licencje.

Warto$ci niematerialne to takze nabyte znaki firmowe i towarowe oraz nabyta wartos¢ firmy.

Nie stanowia warto$ci niematerialnych naktady poniesione na wytworzenie we wlasnym zakresie znakow towarowych i
znakow firmowych.

Poczatkowo warto$ci niematerialne wyceniane sa po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Zakupiony lub wytworzony
sktadnik warto$ci niematerialnych jest ujmowany, gdy:

= jest prawdopodobne, ze osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktéore mozna przypisa¢ do danego sktadnika
aktywow,
= mozna wiarygodnie ustali¢ cen¢ nabycia lub koszt danego sktadnika.

Amortyzacja naliczana jest liniowo. Poprawno$¢ okresdéw amortyzacji oraz warto$ci koncowej jest weryfikowana na koniec
roku obrotowego.

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwickszaja
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sa ujmowane sa jako koszty w momencie
poniesienia.
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Grupa Kapitalowa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegodlnych kategorii warto$ci niematerialnych:

= licencje, prawa do patentéw i pokrewne od 1 do 10 lat,
= programy komputerowe od 2 do 10 lat.

g) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowiazania stanowiace grupg przeznaczong do zbycia), co do ktorych zaktadane jest, ze
wypracuja one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dlugotrwalego uzytkowania, sg klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, aktywa
te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sa wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci wlasciwymi dla tego
aktywa. Nastepnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa
przeznaczona do zbycia sa ujmowane wedtug nizszej z dwdoch wartosci: wartosci ksiggowej netto lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Ewentualny odpis z tytutu trwatej utraty wartoéci sktadnikéw grupy
przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie warto$ci firmy, a nastgpnie jako
zmniejszenie wartosci ksiegowej netto pozostalych sktadnikow na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata
warto$ci nie wplywa na warto$¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
aktywow z tytulu $wiadczen pracowniczych i nieruchomosci inwestycyjnych, ktore sa nadal wyceniane stosownie do
grupowych zasad rachunkowosci. Utrata wartoSci ujgta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest
ujmowana w wyniku finansowym. Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z
tytulu wyceny do warto$ci godziwe] sa ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytulu utraty
warto$ci.

h) Zapasy
Zapasy wycenia si¢ wedtug nizszej z wartosci:
= cena nabycia lub koszt wytworzenia,

= mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, przetworzenia i pozostate koszty poniesione
w trakcie doprowadzania zapasoéw do ich obecnego miejsca i stanu.

Na koszty zakupu sktadajg si¢: cena zakupu, cta importowe i inne podatki, koszty transportu, koszty przetadunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem wyrobow gotowych, materialow lub ustug, pomniejszone o opusty, rabaty i tym
podobne.

Na koszty przetworzenia sktadaja si¢:

= koszty bezposrednio zwigzane z jednostkami produkcyjnymi,
= state i zmienne ogdlne koszty produkcji ponoszone podczas przetwarzania materiatdw w wyroby gotowe.

State koszty ogolne produkcji przypisuje si¢ do jednostek produkcyjnych w wysokos$ci ustalonej na podstawie normalnej
zdolnosci produkcyjnej tych jednostek (produkcja prowadzona na Srednim poziomie przez kilka sezondow w warunkach
normalnych). W okresach o wyjatkowo wysokiej produkcji wielkos$¢ przypisywanych statych kosztow produkcji zmniejsza
si¢, aby uniknaé wyceny zapasow powyzej kosztow wytworzenia.

Pozostate koszty zalicza si¢ do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w zakresie, w jakim zostaly poniesione w celu

doprowadzenia zapasow do ich obecnego miejsca i stanu.

Grupa Kapitatlowa stosuje metodg FIFO (,,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto”). Taka sama metoda ustalania ceny nabycia i
kosztu wytworzenia jest stosowana dla wszystkich zapaséw o podobnym charakterze i przeznaczeniu.

Przyktadami kosztow wylaczonych z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw i uyymowanych jako koszty okresu sg
koszty magazynowania, koszty administracyjne, ogolne, ktore nie sa poniesione w celu dostosowania produktu do wymagan
klienta, koszty sprzedazy oraz koszty wiekszego niz normalnie poziomu odpadow.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto to szacowana cena sprzedazy w trakcie normalnej dzialalnosci pomniejszona o
szacowany koszt wykonczenia i szacowany koszt doprowadzenia do sprzedazy (np. koszty marketingu, sprzedazy i
dystrybuciji).
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i) Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywéw
(i) Aktywa finansowe (w tym naleznos$ci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnikow
aktywow finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Uznaje sig, ze sktadnik aktywoéw finansowych utracit warto$é, gdy po jego poczatkowym ujeciu istnieja obiektywne
przestanki wystapienia zdarzenia powodujacego utrate warto$ci, mogacego mieé¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany
wplyw na warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitalowych) zalicza sig¢
niesptacenie albo zaleganie w sptacie dlugu przez dtuznika; restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktéra Grupa wyrazita zgode
ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, a ktorej w innym
wypadku Grupa by nie udzielita; okolicznos$ci $§wiadczace o wysokim poziomie prawdopodobiefistwa bankructwa dhuznika
lub emitenta; zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji
w instrumenty kapitalowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow finansowych uwaza si¢ znaczacy
i przedtuzajacy si¢ spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Grupa ocenia przestanki §wiadczace o utracie wartoéci naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
zarOwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywow. W przypadku indywidualnie
istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci, przeprowadza si¢ test na utrate wartosci
pojedynczego sktadnika aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci, dla ktorych nie
stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sa nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu
stwierdzenia, czy nie wystapila inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnos$ci o indywidualnie nieistotnej warto$ci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty warto§ci w podziale na
grupy o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujac oceny utraty wartosci dla grup aktywoéw Grupa wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystapienia zalegto§ci oraz momentu zaptaty oraz warto$ci poniesionych strat, skorygowane o
szacunki Zarzadu oceniajace, czy biezace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat miat
znaczgco rozni¢ si¢ od poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych trendow.

Utrata warto$ci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
réznica miedzy ich warto$cig ksiegowa netto (warto$cia w skonsolidowanym sprawozdaniu z Sytuacji finansowej), a
warto$cig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej
stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sa jako strata biezacego okresu i zmniejszaja warto$¢ ksiggowa netto
naleznosci, przy czym Grupa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pozniejsze okolicznosci
$wiadczg o ustaniu przestanek powodujacych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujacego
ujmowane jest jako zysk biezacego okresu.

Utrate wartosci aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy rozpoznaje si¢ poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezacego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w innych catkowitych dochodach.Wartos¢ skumulowane;j
straty, o ktorej mowa, oblicza si¢ jako rdéznicg pomigdzy ceng nabycia, pomniejszong o amortyzacj¢ i splate rat
kapitatowych, a wartoscig godziwg pomniejszong o straty z tytutu utraty warto$ci rozpoznane uprzednio jako zysk lub strata
biezacego okresu. Zmiany w utracie warto$ci zwigzane z warto$cig pienigdza w czasie sg ujmowane jako przychody z tytutu
odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw warto$ciowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy wzro$nie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to
uprzednio uj¢ta strate z tytutu utraty warto$ci odwraca si¢, odnoszac skutki tego odwrdcenia jako zysk biezacego okresu. W
przypadku instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy odwrocenie utraty warto$ci godziwej rozpoznaje si¢ w
innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartos$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate
ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku warto$ci odzyskiwalnej
poszczegolnych aktywoéw. Warto§¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokre§lonym okresie
uzytkowania oraz warto$ci niematerialnych, ktore nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien
sprawozdawczy.

Odpis z tytulu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka
generujacego $rodki pienigzne przewyzsza jego warto§¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy $rodki pienigzne jest
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definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktora wypracowuje srodki pienigzne niezaleznie od innych
aktywow 1 ich grup. Odpisy z tytutu utraty warto$ci sg ujmowane w ramach zysku lub straty biezacego okresu. Utrata
warto$ci o$rodka generujacego $rodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy
przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastgpnie jako zmniejszenie wartosci ksiggowej netto pozostatych
aktywoOw tego osrodka (grupy o$rodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkoéw generujacych srodki pienigzne definiowana jest jako wigksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci Uzytkowe]j przyszie
przeptywy pieni¢zne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng
rynkowa ocen¢ warto$ci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow.
W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych przeptywow pienigznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z
tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien sprawozdawczy ocenie, czy
zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujacy z tytutu
utraty warto$ci jest odwracany, jezeli zmienity si¢ szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z
tytulu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow pomniejszonej o
odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Ewentualny odpis z tytulu utraty warto$ci sktadnikow grupy przeznaczonej do zbycia jest ujmowany jako zmniejszenie
wartosci bilansowej sktadnikéw aktywow na zasadzie proporcjonalnej, z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na
warto$¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, aktywoéw z tytulu
$wiadczen pracowniczych, ktore sa nadal wyceniane stosownie do stosowanych zasad rachunkowo$ci. Utrata wartos$ci ujeta
przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana w ramach zysku lub straty biezacego okresu.
Dotyczy to réwniez zyskow i strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytulu wyceny do wartosci
godziwej s3 ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

j) Swiadczenia pracownicze
(i) Program okreslonych $wiadczen — odprawy emerytalne

Zobowigzanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przyszlego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokos$ci
przyszitej odprawy emerytalnej. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje si¢ na
podstawie rynkowej stopy zwrotu z wolnych od ryzyka obligacji Skarbu Panstwa na dzien sprawozdawczy. Zobowigzanie z
tytulu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu §wiadczenia pracy przez danego
pracownika.

(ii) Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy (odprawy) zostaja rozpoznane w kosztach, jesli na Grupie ciazy
nieodwolalne zobowigzanie wynikajace z tytulu formalnego, szczegétowego planu rozwigzania stosunku pracy z
pracownikami przed wiekiem emerytalnym. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych
odejs¢ sa uymowane w kosztach, jesli Grupa ztozyta pracownikom ofert¢ zachecajaca do dobrowolnych odejsc, jest
prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odej$é moze by¢ rzetelnie oszacowana.

(iii) Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytulu krotkoterminowych §wiadczen pracowniczych sa wycenianie bez uwzglgdnienia dyskonta i sg
odnoszone w koszty w momencie wykonania §wiadczenia.

Grupa tworzy rezerwe¢ w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych platnosci dla pracownikow z tytulu
krotkoterminowych premii pieni¢znych lub planow podziatu zysku (profit sharing plans), jesli Grupa jest prawnie lub
konstruktywnie zobowigzana do takich wyplat na podstawie uslug $wiadczonych przez pracownikéw w przesztosci, a
zobowigzanie to moze zostaé rzetelnie oszacowane.

(iv) Wynagrodzenia w formie akcji

W Grupie FERRO S.A. realizowane sa plany motywacyjne oparte o akcje FERRO S.A., ktorych dotyczy standard MSSF 2
,,Platnos$ci w formie akcji”. Warto$¢ godziwa przyznanych opcji jest yymowana w kosztach wynagrodzen w korespondencji
ze zwigkszeniem kapitatu wlasnego. Warto§¢ godziwa opcji jest ustalana na dzien przyznania i ujmowana przez okres
nabywania uprawnien.
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k) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
wartosci pieniagdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywow srodkow pienigznych w oparciu o stopg przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe
zmian wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem.

(i) Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest uyymowana, gdy produkty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata udzielona, zostaty
sprzedane. Wysoko$¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczacych udzielonych gwarancji oraz $redniej
wazonej wszystkich mozliwych wynikéw zwigzanych z jej wykonaniem.

(ii) Umowy rodzace obcigZzenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupe korzysci ekonomiczne z
umowy s3 nizsze niz nieuniknione koszty wypekienia obowigzkéw umownych. Wysoko$¢ rezerwy jest ustalana na
podstawie nizszej z wartosci kosztow zwigzanych z odstgpieniem od umowy lub kosztow jej realizacji. Przed ujeciem w
ksiggach rezerwy, Grupa rozpoznaje ewentualng utrate wartosci aktywow zwigzanych z dang umowa.

1) Przychody
(i) Sprzedaz towardéw i wyrobow gotowych

Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobow gotowych wykazywane sg w wysokosci odpowiadajacej wartosci godziwe;j
otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotoOw, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towarow i wyrobow gotowych sa ujmowane w wyniku finansowym, gdy znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z ich wlasnosci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody nie sa ujmowane, gdy istnieje znaczna
niepewno$¢, co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztow
lub mozliwosci zwrotu wyrobow gotowych/towaréw lub Grupa pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
wyrobami gotowymi/towarami.

(i) Swiadczenie ushug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien
sprawozdawczy. Stopien realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.

m) Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Grupe $rodkow pienieznych, nalezne
dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostgpnych do sprzedazy instrumentdow finansowych, zyski z tytulu zmiany wartos$ci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytutu réznic kursowych oraz zyski
dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktore ujmowane sg w wyniku finansowym. Przychody z tytulu odsetek
wykazuje si¢ w wyniku finansowym wedlug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Dochod z tytutu dywidend ujmuje si¢ w wyniku finansowym w momencie, kiedy Grupa nabywa prawa do jej
otrzymania.

Koszty finansowe obejmuja odsetki platne z tytulu zadluzenia, odwracanie dyskonta z tytulu rezerw, dywidendy z tytulu
zaklasyfikowanych do zobowigzan akcji uprzywilejowanych, straty z tytulu roéznic kursowych, straty z tytutlu zmiany
wartosci godziwej instrumentdw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych oraz straty dotyczgce instrumentéw zabezpieczajgcych, ktore ujmowane sg w wyniku finansowym.
Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywng stopg procentows.

n) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie biezacego okresu obejmuje cze$¢ biezgcg i odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezacego okresu, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi
bezposrednio z kapitatem wlasnym lub jako inne calkowite dochody.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien sprawozdawczy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o roznice przejsciowe
pomiedzy wartoscia aktywow i zobowigzan ustalang dla celow ksiegowych, a ich wartoscig ustalang dla celow
podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastepujace rdznice przejsciowe: poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow, ktore
nie wptywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochdd do opodatkowania, roznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach
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zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartosci ksiegowej
netto aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda stosowane wtedy, gdy
przej$ciowe roznice odwrocg sig, przy czym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace prawnie lub
praktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iZ osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje roznic przej$ciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza
si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggni¢ecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego
lub calkowitego zrealizowania roznic przejéciowych. Takie obnizki koryguje si¢ w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.

0) Dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czg$cig dziatalnosci Grupy, ktora stanowi oddzielna znaczng cze$¢ dziatalnosci lub segment
geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy lub jest jednostkg zalezng nabyta wytacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalno$ci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalno$¢ spetnia
kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Kiedy dziatalno$¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane
porownawcze w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw sg przeksztalcane tak, jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na
poczatku okresu porownawczego.

p) Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych
przez $rednig wazong liczbg akcji zwyktych w okresie. Rozwodniony zysk na akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku
lub straty przypadajacej posiadaczom i potencjalnym posiadaczom akcji zwyklych przez $rednia wazong liczbe
wyemitowanych i mozliwych do wyemitowania akcji zwyktych w okresie.

g) Raportowanie segmentéw dzialalnos$ci

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg
informacje o segmentach dziatalnosci, ktore zarzadzajacy uzywaja przy podejmowaniu decyzji operacyjnych. Segmenty
operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktorych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana
przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow 1 oceniajace dziatalnos¢ Grupy.
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4. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ushug
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy materiatow
Przychody razem

5. Pozostale przychody

Dotacje rzadowe

Otrzymane odszkodowania

Darowizny

Zwrot kosztow sadowych

Zysk netto ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego
Przychody ze sprzedazy materialu odpadowego

Inne

Pozostale przychody razem

6. Pozostale koszty

Ustugi transportowe

Ustugi informacyjne i reklamowe
Uslugi telekomunikacyjne

Uslugi zwigzane z samochodami

Uslugi doradztwa prawnego i finansowego
Ustugi ochrony

Ustugi wsparcia sprzedazy

Ustugi IT

Ustugi certyfikacji, badania i ekspertyzy
Ushugi gwarancyjne i remontowe
Pozostate ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty delegaciji

Koszty ubezpieczen

Pozostale

Pozostale koszty razem

7. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Ptatnosci w formie akcji dla Zarzadu FERRO S.A. i Zarzadu

NOVASERVIS spol. s r.o.
Ubezpieczenia spoleczne
Inne koszty §wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze razem
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2011 2010
57 946,9 -
545,2 653,4
201 231,3 164 922,3
69,9 -
259 793,3 165 575,7
2011 2010

- 8,0

107,0 407,4

188,4 46,4

0,9 6,6

9,6 -

163,9 -

4755 53,8

945,3 522,2

2011 2010

3640,9 1833,0

1958,4 1538,6

252,3 128,7

599,6 616,2

1830,4 805,1

252,8 254,5

3079,7 901,5

522,2 339,3

137,3 227,2

769,6 464,6

24974 866,1

777,0 643,6

432,1 294,8

752,9 519,7

1219,7 1209,4

187223 10 642,3

2011 2010

15 446,5 9257,9

725,1 -

34622 1186,8

799,0 374,3

20 432,83 10 819,0
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8. Przychody i koszty finansowe

Przychody z tytutu odsetek z lokat bankowych
Przychody z tytutu odsetek pozostatych
Roznice kursowe netto

Przychody finansowe razem

Koszty z tytutu odsetek od zobowiazan finansowych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
Réznice kursowe netto

Koszty transakcyjne zwigzane z nabyciem jednostki zaleznej

Inne koszty finansowe
Koszty finansowe razem
Koszty finansowe netto

9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodéw

Podatek dochodowy biezacy
Podatek odroczony

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych

dochodow

Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa

Roznice trwate 1 inne
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2011 2010
45,8 177,0
1,0 -
- 1086,1
46,8 1263,1
(7 280,3) (2 281,4)
(133,7) -
(3 403,2) -
(1373,1) (15,6)
(12 190,3) (2 297,0)
(12 143,5) (1033,9)
2011 2010
3412,9 2180,1
(331,2) 56,0
3081,7 2 236,1
2011 2010
% %
21194,8 12 444,3
19 40270 19 23644
(4)  (9453) (1)  (128,3)
15 30817 18 22361




10. Rzeczowe aktywa trwale

Grupa Kapitatlowa FERRO S.A.

za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

. . ‘ . Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki Meble i
Grunty budowle urzadzenia  transportu  wyposazenie aktywa trwale Razem
w budowie

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. 450,2 17 144,2 597,1 1898,0 907,9 1503,9 22501,3
Nabycie - 1489,0 265,2 380,9 8,6 165,9 2 309,6
Zbycie / likwidacja - (14,1) (82,0) (312,4) (288,9) - (697,4)
Zakonczenie inwestycji - - - - - (1574,5) (1574,5)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r. 450,2 18 619,1 780,3 1966,5 627,6 95,3 22 539,0
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r. 450,2 18 619,1 780,3 1966,5 627,6 95,3 22 539,0
Nabycie poprzez potaczenie jednostek 13935 4 705,1 2 940,7 962,7 219,6 29,0 10 250,6
Nabycie - 257,0 4129 1268,8 110,7 455,4 2504,8
Zbycie / likwidacja - (237,1) (73,8) (1 069,9) (10,1) (224,3) (1515,2)
Wplyw zmian kurséw wymiany walut 74,0 225,4 134,4 46,9 5,4 3,9 490,0
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 r. 1917,7 23 669,5 4194,5 3175,0 953,2 359,3 34 269,2
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2010 r. - (1525,0) (330,4) (621,8) (398,1) - (2875,3)
Amortyzacja za okres - (487,5) (99,7) (249,8) (119,8) - (956,8)
Zbycie - 4,1 86,7 196,8 163,6 - 451,2
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2010 r. - (2 008,4) (343,4) (674,8) (354,3) - (33809
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2011 r. - (2 008,4) (343,4) (674,8) (354,3) - (33809
Amortyzacja za okres - (601,2) (392,5) (648,4) (167,2) - (1809,2)
Zbycie - 28,3 73,7 556,7 10,1 - 668,7
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2011 r. (2 581,3) (662,2) (766,5) (511,4) - (452149
Wartos$¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2010 r. 450,2 15 619,2 266,7 1276,2 509,8 1503,9 19 626,0
Na dzien 31 grudnia 2010 r. 450,2 16 610,7 436,9 12917 273,3 95,3 19 158,1
Na dzien 1 stycznia 2011 r. 450,2 16 610,7 436,9 12917 273,3 95,3 19 158,1
Na dzien 31 grudnia 2011 r. 1917,7 21 088,2 3532,3 2 408,5 441,8 359,3 29 747,8
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Zabezpieczenia
Na koniec okresu sprawozdawczego nieruchomosci o wartosci ksiegowej netto 10 587,8 tys. zl stanowily zabezpieczenie kredytu
bankowego (patrz nota 19), w ramach hipoteki kaucyjnej w tacznej wysokosci 90 683,0 tys. zt (530 000,0 tys. CZK). Na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego, nieruchomosci o wartosci ksiggowej netto 17 061,0 tys. zt stanowily zabezpieczenie
kredytu bankowego (patrz nota 19), w ramach hipoteki kaucyjnej w tacznej wysokosci 12 120,0 tys. zk.

Rzeczowe aktywa trwalte w budowie

W roku 2010 Jednostka Dominujaca zakonczyta inwestycje zwigzang z przebudowa hali magazynowej. W roku biezacym Grupa
nie rozpoczeta zadnych nowych istotnych inwestycji.

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Grupa uzytkuje samochody osobowe i ci¢zarowe, urzadzenia i inne wyposazenie techniczne w ramach umoéw leasingu
finansowego. Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ bilansowa leasingowanych rzeczowych aktywow trwatych wyniosta
14455 tys. zt (w 2010 r.: 1243,2 tys. zt). Samochody i pozostate rzeczowe aktywa stanowia jednocze$nie zabezpieczenie
zobowigzan z tytutu leasingu (patrz nota 19).

11. Wartosci niematerialne

Warto$é Marki wlasne, licencje, Wartosci
firmy oprogramowanie niematerialne
komputerowe i Razem
pozostale
Warto$¢ brutto
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. - 485,2 485,2
Nabycie - 264,2 264,2
Zbycie - (236,1) (236,1)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r. ) 5133 5133
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r. - 5133 513,3
Nabycie poprzez polaczenie jednostek 117 261,9 411715 1584334
Nabycie = 90,6 90,6
Zbycie - 1,2) 12)
Wplyw zmiany kurséw wymiany walut 57593 20198 7779,1
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 r. 123021,2 43794,0 166 815,2
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2010 r. : (457,6) (457,6)
Amortyzacja za okres - (17.8) (17,8)
Zbycie wartosci niematerialnych } 236,1 236,1
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2010 r. ) (239.3) (239,3)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2011 r. } (239,3) (239,3)
Amortyzacja za okres - (63,6) (63,6)
Zbycie warto$ci niematerialnych ) 1.2 12
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2011 r. ) (301,7) (301,7)
Warto$¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2010 . - 27,6 27,6
Na dzien 31 grudnia 2010 r. - 274,0 274,0
Na dzien 1 stycznia 2011 . - 274,0 274,0
Na dzien 31 grudnia 2011r. 123 021,2 434923 166 513,5
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12. Inwestycje w jednostkach wspélzaleznych

Podstawowe dane finansowe o jednostkach wspodtzaleznych:

% Wartos¢ Przychody
posiadanych bilansowa Kapital ze Zysk za
udzialow udzialow Aktywa Zobowigzania wlasny sprzedazy okres
31 grudnia 2010 r.

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 50% 15131,5 51567,1 21304,1 302630 55 166,0 4081,5
Razem 15131,5 51567,1 21304,1 302630 55 166,0 4081,5
31 grudnia 2011r.

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 50% 18793,1 45836,2 82652 37571,0 533542 10234
Razem 18 793,1 45 836,2 82652 375710 53354,2 1023,4

13. Nabycie jednostek zaleznych

Nazwa spolki Dzialalno$¢ podstawowa Data % nabytych  Przekazana zaplata
nabycia udzialéw
ZQS s.r.o Spotka specjalnego przeznaczenia 17.03.2011 100 % 245 tys. CZK

(SPV), za posrednictwem ktorej Ferro
nabyto 100% akcji Novaservis a.s.

Novaservis a.s. Sprzedaz armatury i wyposazenia 08.04.2011 100 % 824.396,8 tys. CZK
sanitarmego (134.459,1 tys. PLN)

(40,7 tys. PLN)

dotyczy udzielonej pozyczki

w kwocie 28.972.800,00 EUR

i 11.737.524,99 CZK oraz $rodkow
z kredytu terminowego uzyskanego
od Komer¢ni banka, a.s.

Ferro Marketing  Spotka przeznaczona do prowadzenia  20.07.2011 100% 5,0 tys. PLN
Sp.zo.o. dziatalnosci marketingowej Grupy

W dniu 8 kwietnia 2011 r. Ferro S.A. przej¢ta kontrole nad spotka NOVASERVIS a. s. z siedzibg w Brnie, pod adresem
Merhautova 208, kod pocztowy: 613-00, Republika Czeska, o numerze identyfikacyjnym 277 03 185 (,, NOVASERVIS”).

NOVASERVIS jest czeska spotka dziatajaca w branzy armatury i wyposazenia sanitarnego. NOVASERVIS dziata przede
wszystkim na rynku czeskim oraz stowackim, gdzie zalicza si¢ do wiodacych pod wzgledem udziatu w rynku dostawcow
wyposazenia sanitarnego. W Republice Czeskiej NOVASERVIS jest liderem pod wzgledem wolumenu sprzedazy baterii. Na
Stowacji NOVASERVIS posiada drugi co do wielkosci udziat rynkowy w sprzedazy baterii iloSciowo. NOVASERVIS sprzedaje
produkty w ramach trzech gtéwnych grup asortymentowych: baterii, akcesoriéw tazienkowych (np. deski sedesowe, uchwyty,
pojemniki) oraz akcesoridow instalacyjnych do hydrauliki tazienkowej (np. zawory, wezyki). NOVASERVIS prowadzi sprzedaz
produktow miedzy innymi pod markami La Torre, Metalia, Nobless i Novatorre. W 2010 r. NOVASERVIS osiggneta przychody
w wysokosci 674 mln CZK (106,7 mln PLN) oraz EBITDA w wysokosci 157,4 min CZK (24,9 min PLN).

Ferro S.A. obje¢ta kontrolg za posrednictwem spotki ZQS Czech, s.r.0. (spoiki specjalnego przeznaczenia utworzonej i dziatajacej
zgodnie z prawem Republiki Czeskiej, w 100% kontrolowanej przez Ferro S.A.) - w ktorej, na podstawie umowy z dnia 17 marca
2011 r., Ferro nabyto 100% udzialow. Kapitat zaktadowy ZQS Czech to 200 tys. CZK. Catkowita cena nabycia ZQS Czech
opiewata na 245 tys. CZK i zostala optacona gotowka w wysokosci 245 tys. CZK. Warto$¢ godziwa aktywow netto na dzien
nabycia wyniosta 199,9 tys. CZK i stanowily ja $rodki pieni¢zne na rachunku bankowym (przed dniem nabycia ZQS nie
prowadzito dziatalnosci operacyjnej, na dzien nabycia nie bylo strona zobowiazan i nie posiadato innych aktywow, nie zatrudniato
pracownikow).
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Zgodnie z Umowg Nabycia NOVASERVIS, wartos¢ przedsigbiorstwa (ang. enterprise value) NOVASERVIS zostala ustalona na
1.175,0 mln CZK (191,0 mln PLN). Cena nabycia 100% akcji NOVASERVIS byla rowna wartosci przedsigbiorstwa
NOVASERVIS podlegajacej okreslonym korektom, w tym zostala obnizona o wysoko$¢ zadluzenia finansowego netto
NOVASERVIS, na zasadach okreslonych w Umowie Nabycia NOVASERVIS. Ostateczna cena nabycia 100% akcji
NOVASERVIS wyniosta 824.396,8 tys. CZK.

W wyniku tej transakcji ZQS Czech, s.r.o. stala si¢ jednoczes$nie posrednio udzialowcem w spdlce zaleznej w 100% od
NOVASERVIS: Novaservis Romania SRL z siedziba w Cluj - Napoca, Rumunia.

Zgodnie z Umowa Nabycia NOVASERVIS, przeniesienie wlasnosci oraz zaptata ceny nabycia 100% akcji NOVASERVIS byty
uzaleznione od ziszczenia si¢ szeregu warunkow zawieszajacych, w tym w szczegdlnosci: (i) pozyskania przez Spoétke
wystarczajgcych $rodkow finansowych z emisji obligacji i akcji zwyktych na okaziciela serii D Spoéiki (,,Akcje Serii D”), jak
rowniez pozyskania przez Spotke Celowa i NOVASERVIS finansowania bankowego przeznaczonego na zaptate przez Spotke
Celowa czgséci ceny nabycia 100% akcji NOVASERVIS oraz refinansowanie istniejagcego zadtuzenia NOVASERVIS, (ii)
zawarcia umow z cztonkami zarzadu NOVASERVIS dotyczacych sprawowania przez nich funkcji cztonkéw zarzadu oraz (iii)
podjecia przez cztonkow zarzadu NOVASERVIS zobowiagzania wobec Spotki do objecia akcji nowej emisji Spotki po cenie
emisyjnej rownej cenie emisyjnej Akcji Serii D, jak rowniez wykonania przez strony Umowy Nabycia NOVASERVIS, Komeréni
banka oraz Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., bedacy strong istniejacych umoéw kredytowych zawartych przez
NOVASERVIS, zobowigzan przewidzianych w Umowie Nabycia NOVASERVIS oraz innych umowach zawartych w zwiazku z
transakcja nabycia 100% akcji NOVASERVIS.

Transakcja nabycia 100% akcji NOVASERVIS zostata sfinansowana z: (i) wptywow z emisji przez Spotke 10.479.166 Akcji
Serii D, ktore wyniosty 89,1 mln zt, (ii) wptywow z emisji 45.000 zdematerializowanych obligacji zwyktych na okaziciela serii A
o warto$ci nominalnej 1.000 zt, ktore wyniosty 45,0 mln zt oraz (iii) $rodkow z kredytu terminowego w wysokosci 120 min CZK,
ktorego Komeréni banka, a.s. udzielit Spotce Celowej zgodnie z umowa kredytu terminowego zawartg w dniu 28 marca 2011 r.

Inne taczne koszty transakcyjne zwigzane bezposrednio z przejeciem Novaservis a.s. wyniosty 3.451.476,82 zt i zostaty zaliczone
w koszty II kwartalu 2011 roku (z wyjatkiem kwoty 47.968,8 zl, ktora obcigzyta koszty roku 2010). Dotyczyly one gtownie
opracowania koncepcji najbardziej korzystnej dla Ferro S.A. strategii przejecia Novaservis a.s. oraz doradztwa przy transakcji.

Akcje posiadane przez Ferro S.A. w ZQS, oraz posiadane przez ZQS w Novaservis a.s. sg przedmiotem zastawu bankowego
ustanowionego na rzecz Komercni Bank w zwiazku z udzieleniem przez Komercni Bank kredytu opisanego wyzej dla ZQS.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku w wyniku fuzji doszto do polaczenia spotki ZQS Czech, s.r.0. z siedzibg 110 00 w Pradze 1, V
Celnici 1031/4, o numerze identyfikacyjnym 247 88 449, wpisanej do rejestru gospodarczego prowadzonego przez Sad Miejski w
Pradze, dziat C, teczka 174301 oraz spotki NOVASERVIS as. z siedzibg 613 00 Brno, Merhautova 208, o numerze
identyfikacyjnym 277 03 185, wpisanej do rejestru gospodarczego prowadzonego przez Sad krajowy w Brnie, dziatl B, teczka
4728, przy czym majatek obu spotek przeszedt na nowo powstata spotke o nazwie NOVASERVIS spol. s r.0. z siedzibg 613 00
Brno, Merhatuova 208, o numerze identyfikacyjnym: 292 88 690.

Nabyte aktywa i przejete zobowigzania

Podstawg do wyceny warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan subgrupy Novaservis jest skonsolidowany bilans na dzien objecia
kontroli tj. na 8 kwietnia 2011 r. sporzagdzony wg zasad MSSF UE.
Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan na dzien nabycia ksztaltowala si¢ nastepujaco

Wartosé nabytych aktywow netto Wartos¢ godziwa na dzien Wartos¢ godziwa na dzien
nabycia nabycia
(w tys. PLN) (w tys. CZK)
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 411715 252 430,9
Rzeczowe aktywa trwate 10 250,6 62 848,8

Aktywa obrotowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31429 19 269,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 354,7 118 667,4
Zapasy 21 962,8 134 658,5
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 78,9 483,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 45941 28 167,4
Aktywa razem 100 555,4 616 526,3

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz

innych instrumentéw dtuznych (50 561,0) (310 000,0)
Rezerwy na zobowiazania (579,9) (3555,7)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku (8 548,2) (52 410,6)
dochodowego

Zobowiazania kréotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz (11 411,9) (69 969,0)
innych instrumentow dtuznych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (5018,0) (30 766,6)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne

zobowigzania (7 239,1) (44 384,6)
Zobowigzania razem (83 358,2) (511 086,5)
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w 17 197,2 105 439,8
wartosci godziwej

Wartos$¢ firmy na moment nabycia 117 2619 718 957,0
Cena nabycia 134 459,1 824 396,8

Na dzien 8 kwietnia 2011 r. warto$¢ bilansowa posiadanych przez subgrupe Novaservis rzeczowych aktywow trwalych w
ksiggach rachunkowych spotek wynosita 39.150,7 tys. CZK. Ich warto§¢ godziwa zostala ustalona na podstawie wycen
niezaleznych rzeczoznawcow i byta wyzsza w stosunku do wartosci bilansowej 0 23.697,9 tys. CZK. Rozpoznano tez rezerwg na
podatek odroczony od rozpoznanej nadwyzki (4.503,8 tys. CZK).

Wartos¢ godziwa wartosci niematerialnych na moment przejgcia odnosi si¢ glownie do marek wtasnych rozpoznanych w wyniku
procesu identyfikacji warto$ci niematerialnych na dzien nabycia w wartosci bilansowej 252.147,0 tys. CZK. Rozpoznano tez
rezerwe na podatek odroczony od rozpoznanych wartosci niematerialnych (47.906,8 tys. CZK).

Warto$¢ godziwa nabytych nalezno$ci wyniosta 118.667,4 tys. CZK. Warto$¢ brutto nabytych naleznosci wynikajaca z umow
wyniosta 119.620,4 tys. CZK i przewiduje si¢, ze kwota 953,1 tys. CZK nie bedzie odzyskiwalna.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy odzwierciedla m.in. wartosci silnej pozycji subgrupy Novaservis na rynku branzy armatury i wyposazenia
sanitarnego w Czechach oraz na Stowacji, umiejetnosci, do§wiadczenia i wiedzy zespotu, a takze relacji z kontrahentami. Nie
przewiduje sie, aby jakakolwiek cze$¢ ujetej warto$ci firmy podlegata odliczeniu dla celéw podatkowych.

W ocenie Zarzadu przeprowadzenie Transakcji Nabycia NOVASERVIS oraz integracja dziatalno$ci Grupy i NOVASERVIS ma
uzasadnienie biznesowe i pozwoli na utworzenie wiodacego podmiotu w branzy sanitarnej w Europie Srodkowo-WSschodniegj.
Grupa i NOVASERVIS w znikomym stopniu konkuruja na tych samych rynkach geograficznych. Zarzad oczekuje, ze
zintegrowanym podmiotom uda si¢ zrealizowac szereg synergii, w szczegolnosci w zakresie:

* sprzedazy w komplementarnych grupach asortymentowych;
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Obecnos¢ Grupy i NOVASERVIS w komplementarnych grupach asortymentowych pozwoli na zwigkszenie udzialow rynkowych
w nowych segmentach na rynkach macierzystych. Zarzad oczekuje, ze NOVASERVIS skorzysta na do§wiadczeniu i dostepie do
asortymentu Grupy w segmencie zaworow i techniki grzewczej, a takze w segmencie ekonomicznych baterii, za§ Grupa skorzysta
z dostepu do asortymentu i know-how NOVASERVIS w segmencie akcesoriow tazienkowych i segmencie baterii ze $redniej
poiki cenowe;j.

* sprzedazy na rynkach zagranicznych;

Koordynacja dziatan sprzedazowych, w szczegdlnos$ci na rynkach stowackim (na ktorym NOVASERVIS posiada znaczacy udziat
rynkowy) 1 rumunskim, pozwoli na zwigkszenie oferty produktowej i wzmocnienie pozycji rynkowej Grupy i NOVASERVIS na
rynkach, na ktérych podmioty te pojedynczo sa obecne.

* zaopatrzenia i logistyki;

Wzrost skali dziatalnos$ci po integracji Grupy i NOVASERVIS pozwoli na oszczgdnosci kosztowe poprzez uwspolnienie czesci
asortymentu oraz, pod wzgledem produkcyjnym, zwigkszenie wielkosci zamowien poszczegoélnych produktow, co powinno
pozwoli¢ na bardziej efektywne wykorzystanie mocy produkcyjnych zaktadu Yuhuan AMG. Ponadto, petna koordynacja
zakupow zwigkszy efektywnosé kontroli kosztow dzigki silniejszej pozycji negocjacyjnej z dostawcami.

Optymalizacja wolumenu transportowanych produktéw i komponentéw od zewngtrznych dostawcow, w szczegolnosci z Chin,
powinna pozwoli¢ na osiagnigcie pewnych synergii kosztowych.

Test na utrate wartosSci

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadzila test na utrat¢ wartosci w odniesieniu do aktywow niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci firmy nabytej w potaczeniu jednostek gospodarczych.

Osrodki generujace przeplywy pieniezne stanowia grupy towarowe oznaczone marka: Metalia, Titania, Novatorre, Novaservis.

Warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw generujacych przeplywy pienigzne zostala oszacowana w oparciu o warto$¢ uzytkowa. W
wyliczeniach warto$ci uzytkowej stosuje si¢ metode zdyskontowanych przeplywéw pienieznych po opodatkowaniu z
zastosowaniem koncepcji Sredniego wazonego kosztu kapitatu (,,WACC”) przy zatozeniu, ze kazda grupa towarowa stanowi
odrebny osrodek wypracowujacy $rodki pienigzne. W wyliczeniach tych wykorzystuje si¢ prognozy przeptywow pieni¢znych za
lata 2012-2017.

Do kluczowych zatozen przyjetych przy kalkulacji wartosci odzyskiwalnej naleza stopa dyskontowa, stopa krancowego wzrostu
warto$ci oraz marzy EBITDA.

W wyliczeniach zastosowano stope¢ dyskontowa po opodatkowaniu (WACC) w wysokosci 10,1%. Stopa wzrostu koncowej
wartosci zostata okreslona na poziomie 2%. Budzetowany wzrost EBITDA wyniost 5-9%.

Alokacja aktywoéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania do osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne
przedstawia si¢ nastepujaco:

2011

(w tys. PLN)

Metalia 9480,3
Titania 11 240,8
Novatorre 2770,6
Novaservis 19 649,6

Dla celow weryfikacji utraty wartosci, wartos¢ firmy rozpoznana na nabyciu jednostki zaleznej zostala przyporzadkowana
proporcjonalnie do poszczegolnych grup towardéw oznaczonych konkretng marka.

Alokacja warto$ci firmy do poszczegdlnych osrodkdw przedstawia si¢ nastepujaco:

2011

(w tys. PLN)

Metalia 29 457,7
Titania 340111
Novatorre 8 645,2
Novaservis 50 907,2
123 021,2
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Wedhug uzyskanych szacunkow warto§¢ odzyskiwalna osrodkow generujacych przeplywy pieni¢zne obliczonych na podstawie
powyzszego testu jest wyzsza niz ich wartos¢ bilansowa tacznie z warto$cig firmy zwigzanej z poszczegélnym osrodkiem. W
zwiazku z czym nie nastgpita utrata wartosci.

Wplyw przejecia na wyniki Grupy

Subgrupa Novaservis zostala objeta konsolidacja metoda peing od dnia 8 kwietnia 2011 r. W okresie od dnia objgcia kontroli do
31 grudnia 2011 r. przychody oraz zysk netto subgrupy Novaservis ujete w przychodach i wyniku netto Grupy FERRO wyniosly
odpowiednio 85 425,3 tys. zt i 7 056,2 tys. zt. Gdyby przejecie kontroli nad subgrupg Novaservis miato miejsce na poczatku roku,
to przychody ze sprzedazy Grupy Ferro za okres koficzacy si¢ 31 grudnia 2011 r. wyniostyby 292 163,3 tys. zt, a zysk netto
23 023,5 tys. zt.

14. Podatek odroczony

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji
aktywow i zobowigzan:

Aktywa Rezerwa Wartos¢ netto
2011 2010 2011 2010 2011 2010

Warto$ci niematerialne - - 1 409,3 39,8 (1 409,3) (39,8)
Rzeczowe aktywa trwate - - 8 225,2 369,8 (8 225,2) (369,8)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 83,1 41,8 1,6 - 81,5 41,8
Zapasy 168,2 149,2 (64,5) - 232,7 149,2
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1,4 2,3 - - 1,4 2,3
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 181,8 1454 - - 181,8 1454
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 170,4 142,1 - - 170,4 142,1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 539,7 79,0 0,6 22,2 539,1 56,8
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
na roznicach przejSciowych 11446 559,8 95722 431,8 (8 427,6) 128,0
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku
odroczonego 11446 559,8 95722 431,8 (8 427,6) 128,0
Kompensata (560,9) (431,8) (560,9) (431,8) - -
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku
odroczonego wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej 583,7 128,0 (9011,3) - (8 427,6) 128,0
15. Zapasy

2011 2010
Materiaty 19 825,9 -
Produkty w toku 2116,0 -
Wyroby gotowe 31354 -
Towary 51 939,7 56 984,5
Zapasy razem 77017,0 56 984,5

W 2011 r. odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wyniost 1224,1 tys. zt (w
2010 r. 785,1 tys. zt). Wartos¢ odpisow aktualizujacych zapasy, ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow
W pozycji koszt wlasny sprzedanych towarow, wyniosta w 2011 r. 103,9 tys. zt (w 2010 r. 0,0 tys. zt), natomiast 335.1 tys. zt
dotyczy zapasow nabytych przy przejeciu NOVASERVIS.
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Na dzien 31 grudnia 2011 r. na zapasach o warto$ci bilansowej 41 557,3 tys. zt (w 2010 r. 19 500 tys. zt) byt ustanowiony zastaw
rejestrowy jako zabezpieczenie zobowigzan Grupy (patrz nota 19).

16. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale

Nota 2011 2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 24 56,9 7,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 46 077,7 28 025,8
Udzielone zaliczki na dostawy towarow 2538,8 25338
Naleznosci publicznoprawne 174,9 34,6
Przedptaty (rozliczenia migdzyokresowe kosztow) 4979 209,1
Pozostale naleznosci 148,6 10,5

49 494,8 30 821,0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg przedstawione po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace w kwocie 690,3 tys. zt (w 2010 .
249,1 tys. zt) w zwigzku z prawdopodobnym brakiem ich $ciagalnosci. Zmiany odpiséw aktualizujacych wartos$ci naleznosci
ztytutu dostaw i ustug zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate
przychody/koszty. Warto§¢ odpisow aktualizujacych nalezno$ci ujeta w wyniku finansowym wynosita w 2011 r. 278,1 tys. zt
(koszt netto) (w 2010 r. 30,9 tys. zt (koszt netto)).

Naleznosci denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna sktadaja si¢ z naleznosci w dolarach amerykanskich na
kwote 936,5 tys. (w 2010 r. 867,8 tys.), naleznosci w euro na kwote 1 953,5 tys. (w 2010 r. 1 353,8 tys.) i w lejach rumunskich na
kwote 1 141,0 tys. (w 2010 r. O tys.).

Na dzien 31 grudnia 2011 r. na nalezno$ciach o wartosci bilansowej 35 431,4 tys. zt (w 2010 r. 15 517,6 tys. zt) byta ustanowiona
cesja jako zabezpieczenie zobowigzan Grupy (patrz nota 19).

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2011 2010
Srodki pieni¢zne w kasie 110,6 14,5
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 2957,1 1767,2
Lokata krotkoterminowa 522,5 2740,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z 3590,1 4521,7
sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku biezacym (6 572,2) (10 330,3)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
warto$¢ wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow pienieznych (2982,1) (5 808,6)

Efektywna stopa procentowa lokat krotkoterminowych zatozonych w walucie funkcjonalnej w 2011 r. wyniosta 4,0%. Lokaty te
miaty $redni okres sptaty 13 dni (w 2010 r. wyniosta 3,5%, $redni okres sptaty 44 dni). Natomiast efektywna stopa procentowa w
odniesieniu do lokat krotkoterminowych zatozonych w walutach obcych w roku 2011 r. wyniosta 2,1%; $redni okres sptaty
wyniost 6 dni.
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18. Kapital wlasny

Kapital zakladowy
Jednostka Dominujgca, FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wartosci 21 183 332 zt.

Akcje Akcjonariusz Ilos¢ akeji na Tlos¢ akcji na Warto$¢ Warto$¢ Udziat na Udziat na
serii 31.12.2011 . 31.12.2010r.  nominalna akcji  nominalna akcji 31.12.2011 r. 31.12.2010 .
na31.12.2011r. na31.12.2010r.
[szt.] [szt.] [tys. z1] [tys. z1] % %
A/C/D  Andrzej Hotoj 3341 237 3050 000 33412 3050,0 15,8% 29,1%
A Jan Gniadek 3050 000 3050 000 3050,0 3050,0 14,4% 29,1%
AI/C/D ING OFE 3292 204 * 32922 * 15,5% *
B Aneta Raczek 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 1,0%
B Artur Depta 85 312 85312 85,3 85,3 0,4% 0,8%
B/A/C/ID  Zbigniew Gonsior 86 677 85312 86,7 85,3 0,4% 0,8%
B  Przemystaw Szczygiet 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 1,0%
F  Zarzad Novaservis spol. s r.o0. 225 000 - 225,0 - 1,1% -
A/C/D  Quercus TFI SA 1440 000 * 1440,0 * 6,8% *
A/C/ID  PKO BP Bankowy OFE 586 261 864 200 586,3 864,2 2,8% 8,3%
AI/C/D  ING Parasol FIO 1 045 306 554 369 1045,3 554,4 4,9% 5,3%
AI/C/D  Pozostali 7822793 2581431 7822,7 25814 36,9% 24,6%
Razem 21183332 10 479 166 211833 10 479,2 100,0% 100,0%

* - brak danych
Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym stopniu do majatku Spoétki (akcje zwykle).

Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.
W roku obrotowym 2011 dokonano nast¢pujacych zmian lub uchwat w odniesieniu do kapitatu zaktadowego:

W konsekwencji uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow Ferro S.A. w sprawie podwyzszenia kapitalu
zaktadowego z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy o kwote nie wyzsza niz 10.479,2 tys. zt, poprzez
emisje nowych akcji serii D, o warto$ci nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii D ” podjetej w dniu 14 stycznia
2011 r. nastagpita emisja akcji serii D przeprowadzona w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH
skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestorow. W dniu 4.04.2011 r. Spétka zawarta z inwestorami umowy objecia
10.479.166 Akcji Serii D o tgcznej warto$ci, rozumianej jako iloczyn liczby akcji serii D i ceny emisyjnej Akcji Serii D, w
wysokosci 89,1 min zt.

W dniu 7 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy KRS, dokonat wpisu
do rejestru przedsi¢biorcow nowej wysokosci kapitatu zaktadowego zaktualizowanego o kwote 10.479,2 tys. zt. Wysokos¢
kapitatu zaktadowego po rejestracji wynosita 20.958,3 tys. zt.

W dniu 14.01.2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow upowaznito Zarzad Spoétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje¢ nowych akcji o tacznej warto§ci nominalnej nie wigkszej niz 1.000,0
tys. zt.

4 lutego 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Sroédmiescia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy KRS zarejestrowat kapitat
docelowy i warunkowo podwyzszyt kapitat zakltadowy spotki. Warto§¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego po rejestracji wynosi 1.132,3 tys. zt i dzieli si¢ na nie wigcej niz 1.132.290 akcji zwyktych na okaziciela serii E 0
warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Wartos¢ kapitatu docelowego po rejestracji wynosita 1.000,0 tys. zt.

W dniu 11.04.2011 r. Zarzad uchwalil podwyzszenie kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w ramach kapitatu docelowego o kwote 225 tys. zl, poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii F’. Emisja akcji serii F nastgpita w formie subskrypcji prywatnej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestorow to jest do cztonkéw Zarzadu
NOVASERVIS a.s. z siedzibg w Brnie.

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu
do rejestru przedsiebiorcow nowej wysokos$ci kapitatu zaktadowego zaktualizowanego o kwote 225 tys. zt.
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Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spdtki po rejestracji wynosi 21.183,3 tys. zt i dzieli si¢ na 21.183.332 (dwadziescia jeden
miliondw sto osiemdziesiat trzy tysiagce trzysta trzydziesci dwie) akcje o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych obejmuja wszystkie roznice kursowe wynikajace z przeliczenia
sprawozdania finansowego zagranicznych jednostek.

Dywidendy
W roku 2011 i 2010 Jednostka Dominujgca nie wyptacata dywidendy.
Zysk przypadajacy na jedng akcje

Srednia wazona liczba akcji wystepujacych w ciggu danego okresu i we wszystkich prezentowanych okresach zostata
skorygowana o zdarzenia inne niz te, ktore doprowadzity do zmiany liczby wystepujacych akcji bez jednoczesnej zmiany stanu
zasobow w poszczegolnych latach:

Srednia wazona ilo§¢ akeji na 31.12.2011 r. Srednia wazona ilo§é akeji na 31.12.2010 r.
[szt] [szt.]
18 353 812 10 232 591

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcj¢ dokonana zostala w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w kwocie 18 112,9 tys. zt (w 2010 r. w kwocie 10 206,7 tys. z}) oraz o $rednig wazona
liczbe akcji w okresie sprawozdawczym.

Nowo wyemitowane akcje w okresie zostaly wlaczone do sredniej wazonej iloéci akcji poczawszy od daty ich objecia. Wyliczenie
sredniej wazonej liczby akcji na potrzeby ustalenia zysku netto Spotki na jedng akcje za 2011 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

(10 479 166 akcji x 96 dni + 20 958 332 akcji x 23 dni x 21 183 332 akcji x 246 dni) / 365 dni = 18 353 812 akcji.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. nie stwierdzono czynnikdéw, ktoére powodowatyby rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna
akcje. Rozwodniony zysk na jedna akcje jest rowny zyskowi na akcje.

Kalkulacja rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje w roku 2010 dokonana zostala w oparciu o zysk netto
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w kwocie 10 206,7 tys. zt oraz o $rednia wazong liczbe wyemitowanych i
mozliwych do wyemitowania akcji w okresie sprawozdawczym w liczbie 10 479 166.

19. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytulu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych. Informacje
odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Grupa przedstawia nota 22.

2011 2010
Dhugoterminowa cz¢§¢ zobowigzan z tytutu dluznych papierow warto§ciowych bez
ustanowionych zabezpieczen 18 655,7 -
Kredyty zabezpieczone na majatku Grupy 62 820,4 -
Dhugoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 632,1 304,0
Zobowiazania dlugoterminowe razem 82 108,2 304,0
Biezaca cze$¢ zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych bez ustanowionych
zabezpieczen 8 674,7 -
Kredyty zabezpieczone na majatku Grupy 37 989,8 27 890,6
Kredyty bez zabezpieczen na majatku Grupy 64,0 3900,8
Kroétkoterminowa cz¢$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 324.,6 461,3
Zobowiazania krétkoterminowe razem 47 053,1 32252,7
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Harmonogram splat kredytéw i pozyczek

Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyt obrotowy bez zabezpieczen
na majatku

Kredyt obrotowy bez zabezpieczen
na majatku

Razem

Waluta
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
CzZK
CzZK
CzZK

PLN

PLN

Nominalna stopa
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 3M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 3M + marza
WIBOR O/N+ marza
WIBOR O/N+ marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
PRIBOR 3M+ marza
PRIBOR 2M+ marza
PRIBOR 1D + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

Rok spk
2011
2011
2012
2011
2012
2012
2011
2011
2012
2011
2011
2012
2016
2017

2011

2013

Wartos¢ zobowiazania na

aty 31.12.2011  31.12.2010
- 981,1

- 480,0

4.000,0 -

- 44423

7 000,0 -
4000,0 -

- 4000,0

- 1987,2

2 965,7 -

- 12 000,0

- 4000,0

4.000,0 -
20 337,0 -
54 965,0 -
35425 -

- 3900,8

64,0 -

100 874,2 317914

W okresie sprawozdawczym zostaly ustanowione nastgpujace zabezpieczenia wierzytelnosci z tytulu zawartych umow
kredytowych: (i) zastaw na rachunkach bankowych, (ii) hipoteka na nieruchomosciach, (iii) zastaw na znakach towarowych, (iv)
zastaw na wierzytelnosciach z umoéw ubezpieczenia zawartych przez Grupe, (v) zastaw na wierzytelnosciach z kontraktéw

handlowych.

Dodatkowo kredyty bankowe sg zabezpieczone zastawami rejestrowymi na srodkach obrotowych - zapasach Grupy w wysokosci
41 557,3 tys. zt oraz cesja nalezno$ci w kwocie 35 431,4 tys. zt

Ponadto, w 2010 roku kredyty bankowe byly zabezpieczone hipotekami kaucyjnymi na budynkach i budowlach oraz zastawami
na maszynach, urzadzeniach w wysokosci 12.120,0 tys. zt; zapasach Grupy w wysokosci 14 500,0 tys. zt oraz cesja naleznosci w

kwocie 15 517,6 tys. zt.

Harmonogram splat zobowiazan z tytulu leasingu finansowego

Minimalne Minimalne
platnosci platnosci z
Z tytulu leasingu Odsetki Kapital tytulu leasingu Odsetki Kapital
2011 2011 2011 2010 2010 2010
Do roku 361,0 36,4 324,6 507,4 46,1 461,3
1do5 lat 702,9 70,8 632,1 334,4 30,4 304,0
1063,9 107,2 956,7 841,8 76,5 765,3

Jak opisano w nocie 10 do momentu sptaty zobowigzan leasingowych rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu

stanowig zabezpieczenie platnosci z tytutu leasingu.

20. Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych na poczatek okresu

Koszty ujete w wyniku finansowym

Dlugoterminowe zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych razem

Koszty sa ujmowane w wyniku finansowym w ponizszy sposob:

Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze
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Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien sprawozdawczy:

2011 2010
Stopa dyskontowa na 31 grudnia 6% 6%
Przyszty wzrost wynagrodzen (nominalny) 2% 2%
2011 2010
Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanego urlopu 553,2 310,9
Zobowiazanie z tytulu niewyptaconych wynagrodzen 460,5 351,1
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych razem 1013,7 662,0
21. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
Nota 2011 2010
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 24 5994,2 12 940,6
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 19 475,8 13 608,9
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen oprocz
podatku dochodowego 1714,9 829,2
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych 279,1 2415
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 593,5 -
Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow 11139 186,0
Pozostate zobowigzania 1202,0 1,3
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale razem 30 373,4 27 807,5

Zobowigzania denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna sktadajg si¢ z zobowigzan denominowanych w dolarach
amerykanskich na kwotg 4 168,9 tys. (w 2010 r. 5 319,7 tys.), w euro na kwote 1 105,2 tys. (w 2010 r. 1 451,8 tys.), w lejach
rumunskich na kwote 30,0 tys. i w koronach czeskich na kwotg 3 915,0 tys.

22. Instrumenty finansowe

a)  Klasyfikacja instrumentow finansowych

31 grudnia 2011 r.

Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
Pozyczki i naleznoS$ci = 51 141,1 511411
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 3590,1 3590,1
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug metody zamortyzowanego
kosztu (82 108,4) (73757,4) (155 865,8)
(82 108,4) (19 026,2) (101 134,6)
31 grudnia 2010 r.
Dlugoterminowe Krotkoterminowe Razem
Pozyczki i naleznos$ci - 30 566,8 30 566,8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 45217 4521,7
Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug metody zamortyzowanego
kosztu (304,0) (59 045,0) (59 349,0)

(304,0) (23956,5) (24 260,5)

Pozyczki i nalezno$ci obejmujg: naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, udzielone zaliczki na dostawy oraz udzielone pozyczki.

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu obejmujg: zobowigzania z tytulu dostaw i ushug,
zobowigzania z tytulu nabycia §rodkéw trwatych, pozostate zobowigzania, zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
dhuznych instrumentow finansowych, zaliczki na poczet przysztych dobr i ushug.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursowe powstaje w trakcie normalnej dziatalno$ci
Grupy.
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b)  Ryzyko kredytowe

Instrumenty finansowe, ktore potencjalnie narazaja Grupe na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja w szczegdlno$ci srodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci. Grupa lokuje swoje srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w instytucjach finansowych
posiadajacych wysoka ocene kredytowa. Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznoSciami jest ograniczone, poniewaz krag

odbiorcow Grupy jest szeroki, a wigc koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca.

Na dzien sprawozdawczy nie wystgpowata znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego. Warto$¢ netto kazdego aktywa

finansowego przedstawia maksymalng ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe.

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia si¢

nastepujaco:
31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 50 158,1 31070,1
Niewymagalne 42 847,4 24 932,0
Przeterminowane, w tym: 7337,7 6138,1
do 30 dni 5040,7 4 431,6
31-90 dni 1196,3 988,3
81-180 dni 129,2 155,5
181-365 dni 398,5 76,8
powyzej roku 573,0 485,9
Odpis aktualizujgcy ujety na koniec okresu 690,3 2491
Warto$¢ netto naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 49 494,8 30821,0
Zwicgkszenia i zmniejszenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ nalezno$ci ksztaltowaly si¢ nastgpujaco:
31.12.2011 31.12.2010
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci na poczatek okresu 249,1 218,2
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznos$ci jednostki wiaczonej do konsolidacji 163,1 -
Zawigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 348,0 114,1
Wykorzystanie / rozwigzanie odpisu aktualizujacego nalezno$ci (69,9) (83,2)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznos$ci na koniec okresu 690,3 249,1

c) Ryzyko plynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej zobowiazan finansowych
w momencie ich wymagalno$ci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wlasciwe zarzadzanie
ptynnoscig finansowa, realizowane poprzez poprawng ocen¢ poziomu zasobow $rodkdw pienigznych w oparciu o plany

przeptywow srodkow pienigznych w réznych horyzontach czasowych.

Zakontraktowana
wartos¢
przeplywow powyzej
Wartos¢ biezaca pienieznych do 1 roku 1-5 lat 5 lat

31 grudnia 2011 r.
Zobowiazania finansowe
Zobowigazania z tytulu dostaw i inne (26 704,3) (26 704,3) (26 704,3) - =
Inne zobowigzania oprocentowane
(kredyty, pozyczki i obligacje) (128 204,8) (145223,1) (51944,1) (68608,0) (24671,0)
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (956,7) (1 063,9) (361,0) (702,9) -
Inne instrumenty pochodne (677,6) (891,1) (303,4) (587,7) =

(156 543,4) (173882,4) (79312,8) (69898,6) (24671,0)
31 grudnia 2010 r.
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i inne (26 792,3) (26 792,3) (26 792,3) - -
Inne zobowiazania oprocentowane
(kredyty i pozyczki) (31791,4) (32995,6) (32 995,6) - -
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Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (765,3)

(59 349,0)

(841,8)
(60 629,7)

(507,4)
(60 295,3)

(334,4) -
(334,4) -

d) Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedaza, zakupami, kredytami i pozyczkami, ktore sa denominowane w innych
walutach niz waluta funkcjonalna. Ryzyko kursowe dotyczy glownie waluty Euro, dolara amerykanskiego (USD) oraz korony

czeskiej (CZK). Grupa nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian kurséw walutowych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Grupy na ryzyko zmiany kurséw walutowych poprzez prezentacje instrumentow
finansowych w podziale wedlug walut, w ktérych sa one denominowane.

Informacja na temat sald w walutach obcych (tj. innych niz waluta funkcjonalna) dotyczacych transakcji migdzy jednostkami

Grupy Kapitatowej konsolidowanymi metoda pena:

31 grudnia 2011r.

Inne inwestycje

Srodki pienigzne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowigzania z tytutu oprocentowanych
kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Informacja na temat sald w walutach obcych (tj.

konsolidowanych metoda praw wlasnosci:

31 grudnia 2011 r.

Inne inwestycje

Srodki pienigzne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Informacja na temat sald w walutach obcych (tj. innych niz waluta funkcjonalna) wzgledem pozostatych jednostek:

31 grudnia 2011 r.

Inne inwestycje

Srodki pienigzne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowigzania z tytutu oprocentowanych
kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Ekspozycja na ryzyko kursowe

31 grudnia 2010 r.

Srodki pienigzne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz
pozostate

Ekspozycja na ryzyko kursowe

tys. EUR
28520,9

30,6
(28 520,9)

(30,6)

tys. USD

tys. CZK

(3 915,0)

tys. RON

innych niz waluta funkcjonalna) wzgledem jednostek Grupy Kapitatowej

tys. EUR tys. USD tys. CZK tys. RON
> (1 753,7) - -

tys. EUR tys. USD tys. CZK tys. RON
15,6 - - -
513,0 20,0 4 009,5 310,0
19229 936,5 - 11410
(1 105,2) (2 415,2) - (30,0)
1376,9 (3212,4) 94,5 1.421,0

tys. EUR tys. USD tys. CZK tys. RON

336,2 12,2 - -
1353,8 867,8 - -
(1 451,8) (5319,7) - -
238,2 (4 439,7) - -
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Analiza wrazliwo$ci instrumentéw finansowych (poza instrumentami pochodnymi) na réznice kursowe

Grupa przeprowadzita analiz¢ wrazliwosci instrumentéw finansowych (poza instrumentami pochodnymi) denominowanych w
walutach obcych na zmiang kursow tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki mialoby wzmocnienie lub
ostabienie waluty funkcjonalnej na dzien sprawozdawczy o 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaty
wlasne w zwigzku z wycena tych instrumentow. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.

Zysk / (Strata) Kapital wlasny

wzrost kursow walut
obcych (ostabienie
waluty funkcjonalnej) o

spadek kursow walut
obcych (umocnienie
waluty funkcjonalnej) o

wzrost kurséw walut
obcych (ostabienie
waluty funkcjonalnej) o

spadek kursow walut
obcych (umocnienie
waluty funkcjonalnej) o

5% 5% 5% 5%
1711 1711 1711 1711
(705,2) 705,2 (705,2) 705,2

2011 r.
2010 r.

e) Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych dotyczy gtownie srodkoéw pienigznych, ekwiwalentow srodkow pienigznych jak
réwniez pozyczek i kredytow bankowych oraz pozostatych zobowigzan opartych na zmiennej stopie procentowej bazujacej na
WIBOR + marza. Grupa nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian stop procentowych.

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmuja biezace monitorowanie Sytuacji na rynku
pienieznym. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Zarzad Jednostki Dominujacej szacuje, ze ogolne zwigkszenie stop procentowych 0 1%
spowodowatoby zmniejszenie zysku Grupy przed opodatkowaniem o okoto 1 017,1 tys. zt (2010 r. 317,9 tys. z}).
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Oprocentowanie i analiza kategorii wiekowych
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za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly warunki oprocentowania dotyczace oprocentowanych aktywoéw i zobowiazan, w podziale na poszczeg6lne kategorie zapadalnosci:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty:
- $rodki pienigzne w banku

- lokaty krotkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym:

- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej w CZK

Kredyty bankowe:

- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN
- 0 zmiennej stopie procentowej w CZK

0 zmiennej stopie procentowej w CZK

Zobowiazania z tytulu leasingu
finansowego:

- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN

Oprocentowanie

WIBOR 1M
+marza
WIBOR O/N+
marza
1D PRIBOR +
marza

WIBOR 1M
+marza
WIBOR 1M
+marza
WIBOR 1M
+marza

WIBOR 1M
+marza
PRIBOR
3M-+marza
PRIBOR
2M-+marza

Srednio na
poziomie 11,2%

Suma
3590,1
3 479,6

6572,2

64,0
2 965,7

35425
94 302,0

7000,0
4000,0

4000,0

4000,0
20337,0
54 965,0

956,7

956,7

2011

do 1 roku

3590,1
3479,6

6572,2

64,0
2 965,7

35425
31481,6

7 000,0
4 000,0

4 000,0

4 000,0
4 236,9
8 244,7

324,6

324,6

od roku
do 3 lat

27922,9

84737
19 449,2
632,1

632,1

37

od 3latdo5

31726,4

7 626,4

24100,0

powyzej S

lat

31711

31711

Oprocentowanie

3,5%

WIBOR 3M
+marza
WIBOR 1M
+marza
WIBOR
O/N-+marza

WIBOR 1M
+marza

WIBOR 1M
+marza
WIBOR 3M
+marza
WIBOR 1M
+marza
WIBOR 1M
+marza

10%

Suma
4521,7
1781,7
2740,0
10 330,3

44423
3900,8

1987,2

214611

981,1

12 000,0
4000,0
4000,0

480,0

765,3

765,3

2010

do 1 roku
4521,7
1781,7

2 740,0
10 330,3

44423
3900,8

1987,2

214611

981,1

12 000,0
4 000,0
4 000,0

480,0

461,3

461,3

od rokudo3 od3latdo
lat 5

304,0 -

304,0 -
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f)  Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest zwiagzane z zaj$ciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze innych czynnikéw, ktore
wptyna na wyniki Grupy lub wartos¢ posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagranicznych, stopy procentowe, cena

kapitatu). Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy
jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

g) Wartos¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegdly dotyczace wartosci godziwych instrumentoéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty bankowe.
Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow.

=  Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i1 ustug
oraz pozostale zobowigzania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci
godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

=  Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Wartos¢ ksiggowa netto wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania
oparty na stopach rynkowych.

23. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Grupa jest leasingobiorca

Platnosci z tytulu nieodwotywanych umoéw leasingu operacyjnego ksztattujg sic w sposob przedstawiony ponizej:

2011 2010
Do roku 259,6 473,0
1do5 lat 152,6 185,4
4122 658,4

Grupa jest strong umow najmu samochoddéw osobowych, zakwalifikowanych jako leasing operacyjny. Oplaty z tytutu
najmu sg state i ptatne w okresie 3 lat.

24. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Warto$¢ rozrachunkéw z jednostkami powiazanymi (wspélzaleznymi i pozostalymi)

31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
Nazwa jednostki NaleznoSci Zobowigzania Nalezno$ci Zobowigzania
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - 5994,2 - 12 938,9
Fertrans Sp. z 0.0. 56,3 - 7,2 1,7
56,3 5994,2 7,2 12 940,6

b) Wartos¢ transakcji z jednostkami powiazanymi (wspoélzaleznymi i pozostalymi)

Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki 2011 2010
Sprzedaz ustug Fertrans Sp. z 0.0. 103,2 97,7
Sprzedaz ustug Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 14,3 16,3
Sprzedaz ustug Kopp — Podtogi Naturalnie Doskonate Sp. z 0.0. 3,9 -
Sprzedaz ustug razem 121,4 114,0
Odsetki Od Akcjonariuszy - 20,5
Przychody z tytulu odsetek razem - 20,5
Rodzaj zakupéw Nazwa jednostki 2011 2010
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Zakupy towarow Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 471319 517281
Zakupy towar6w Fertrans Sp. z 0.0. 15,6 143,4
Zakupy towarow razem 47 147,5 518715
Zakupy ustug BH Finance Sp. z 0.0. 7,3 -
Zakupy ustug Fertrans Sp. z 0.0. - 6,1
Zakupy uslug razem 7,3 6,1

¢) Transakcje z kadra kierownicza
Wynagrodzenia wyplacone czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych w 2011 r. wyniosty 2 125,4 tys. zi
(w2010 r. 1 686,0 tys. zt). Dodatkowo, wynagrodzenie dotyczace ptatnosci w formie akcji dla cztonkéw Zarzadu w roku
2011 wyniosto 725,1 tys. zt.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych wyniosto 162,3 tys. zt (w 2010 r. 149,9 tys.
z1).

Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadéw i organéw nadzoru

W 2011 r. i 2010 r. nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadéw i Rad Nadzorczych spotek Grupy Kapitatowej
oraz ich matzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanym z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osobami zarzadzajacymi lub bgdacymi w organach nadzorczych jednostki dominujacej lub
spotek Grupy Kapitalowej, w ktorych sa znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub wspolnikami). Spotki tworzace
Grupe Kapitalowa nie udzielaly tez powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy poreczen.

Plan motywacyjny oparty o platnosci w formie akcji

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uchwalito ogélne ramy programu motywacyjnego dla Zarzadu Spotki
Ferro S.A. i Zarzadu spotki NOVASERVIS a.s. W celu realizacji programu motywacyjnego Spotka wyemituje nieodptatnie
nie wiecej niz (i) 647.023 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A oraz (ii) 485.267 imiennych warrantoéw
subskrypcyjnych serii B. Kazdy warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat jego posiadacza do objecia jednej akcji zwyktej na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1 zt po cenie emisyjnej stanowigcej rownowartos$¢: (i) Sredniej arytmetycznej ze
srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami Spotki na GPW z okresu 3 (trzech) miesigcy przed dniem
14 stycznia 2011 r. pomniejszonej o 5% dyskonto za jedng Akcje¢ Serii E albo (ii) ustalonej przez Zarzad ceny emisyjnej
Akcji Serii D pomniejszonej o 5% dyskonto za jedng Akcje Serii E, w zaleznosci od tego, ktdra z powyzszych kwot bedzie
nizsza. Prawo do objecia akcji serii E bedzie moglo by¢ wykonane nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do objg¢cia warrantdw subskrypeyjnych sg obecni cztonkowie Zarzadu, oraz obecni czlonkowie
Zarzadu NOVASERVIS (lacznie warranty subskrypcyjne serii A i B).

Rada Nadzorcza i Zarzad begda uprawnione do zaoferowania i wydania warrantow subskrypcyjnych osobom uprawnionym,
w szczegolnosci pod warunkiem, ze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzenie skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi za lata obrotowe zakoniczone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skonsolidowany zysk
netto Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r. przypadajacy na jedna akcje Spoiki,
wzro$nie o co najmniej 5%, 10% 1 15%, przy czym wzrost wskaznika, o ktéorym mowa powyzej, jest Srednig geometryczna
w odniesieniu do skonsolidowanego zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r. na jedng akcje
Spotki obliczong zgodnie z okreslonym wzorem. Osoby uprawnione beda zobowigzane do zawarcia uméw ograniczajacych
zbywalno$¢ akcji serii E w okresie sze$ciu miesiecy od dnia ich objecia. W zwigzku z realizacja programu motywacyjnego
Spotka dokonata warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 1.132.290 zt poprzez emisje do
1.132.290 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Szczegdtowe warunki programu, w tym ostateczng liczbg przyznanych akcji, ceng¢ objecia akcji oraz dokladng liczbe
warrantow przydzielanych poszczegélnym osobom zostaly ustalone dopiero w regulaminie programu przyjetym przez
Walne Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.

Podsumowanie danych na temat programu:

Data przyznania programu (,,grant date”) 30.06.2011 r.
Data zapadalnosci programu 31.12.2014 r.
Data nabycia uprawnien (,,vesting date™) ‘-dla transzy za rok 2011: 15.07.2012 r.
/koniec okresu nabywania uprawnien (,,vesting period”) ‘-dla transzy za rok 2012: 15.07.2013 r.

‘-dla transzy za rok 2013: 15.07.2014 r.
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Wartos$¢ godziwa opcji przyznanych w danym okresie na 2543 182,93 PLN
dzien przyznania
Kwota ujeta w kapitale wltasnym oraz skonsolidowanym 725 120,33 PLN
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok konczacy sie
31.12.2011r.
Laczna liczba przyznanych warrantow 647.023 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A
oraz 485.267 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii B
Osoby uprawnione obecni cztonkowie Zarzadu oraz obecni cztonkowie Zarzadu
Novaservis (lacznie warranty subskrypcyjne serii A i B)
Warunki nabycia uprawnien okreslone w regulaminie programu przyjetym przez Walne
Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.
Typ planu rozliczany w instrumentach kapitatowych (equity-settled

share based payment)

Ponizsza tabela przedstawia liczbe warrantéw, do ktorych objecia uprawnieni beda uczestnicy programu po wykonaniu
przyznanych opcji:

Liczba opcji Srednia wazona cena realizacji
warrantow

Na poczatek okresu 0 0
Przyznane w trakcie okresu 1.132.290 8,08 PLN
Umorzone w trakcie okresu 0 0
Wykonane w trakcie okresu 0 0
Wygaste bez realizacji w trakcie 0 0
okresu
Na koniec okresu 1.132.290 8,08 PLN
W tym: z nabytymi uprawnieniamido 0 0
realizacji

Warto$¢ godziwa przyznanych opcji ustalana jest na dzien przyznania i ujmowana przez okres nabywania uprawnien.

Warto$¢ godziwa programu ustalana jest przy uzyciu modelu wyceny Blacka-Scholesa-Mertona, biorgcego pod uwage
nastgpujace parametry:

e (data realizacji opcji: 15.12.2014 r. dla wszystkich transz;

e cena realizacji opcji: 8,08 PLN;

e rozwodniona cena akcji na dzien wyceny: 8,12 PLN;

e ciagla stopa dywidendy: 2,0586%

e wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacji ciaglej: 5,0862%

e  wspoélczynnik zmiennosci: 34,95551% - otrzymany jako odchylenie standardowe z proby logarytmicznych
zmian historycznych cen akcji notowanych na GPW w okresie jednego roku poprzedzajacego dzien wyceny;

e ilos¢ opcji, do ktérych zgodnie z oczekiwaniami Spotki nabyte zostang uprawnienia ze wzgledu na spelnienie
warunkoéw zwigzanych ze §wiadczeniem ustug na rzecz Spotki oraz ze wzgledu na spetnienie warunkow
nierynkowych nabycia uprawnien zwigzanych z osiagnigciem zatozonego wzrostu wskaznika EPS w kolejnych
latach obowigzywania programu: maksymalna przyznana ilo$¢ warrantow;

e dla liczby opcji pozostajacych do wykorzystania na koniec okresu sredni wazony pozostaty kontraktowy czas
zycia: 3,5 roku.

25. Zobowigzania warunkowe i udzielone gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. Grupa nie posiadata zobowigzan warunkowych.

zobowigzan Grupy dotyczacych dlugéw celnych, podatkow, innych optat w sprawach celnych do tgcznej kwoty 671,1 tys.
z1.
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26. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu sprawozdawczym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére wymagalyby ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2011 r.

27. Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zalozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktora
bedzie podstawa zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i ktora zapewni przyszly rozwoj dziatalnosci.
Grupa monitoruje wskazniki rentownos$ci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wlasnego do zobowigzan.

Celem Grupy jest osiagnigcie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

Jednostka dominujaca podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, ktory wymaga
przekazania na kapitat zapasowy spotki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami.

28. Raportowanie segmentow dzialalnosci

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne w niniejszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sa
informacje o segmentach dziatalnosci, ktére zarzadzajacy uzywajg przy podejmowaniu decyzji operacyjnych. Segmenty
operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktorych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana
przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceniajace dziatalnos¢ Grupy.

Segmenty sprawozdawcze Grupy Ferro, to duze grupy produktow réznigcych si¢ migdzy soba ich zastosowaniem u klienta.
Podlegaja one odrebnemu zarzadzaniu, poniewaz kazda z tych grup wymaga stosowania odmiennych materiatlow i
technologii produkcji oraz r6znych strategii marketingowych.

Grupa wyodrgbnia dwa segmenty sprawozdawcze:
- baterie i akcesoria,
- armatura instalacyjna.

Segmenty sprawozdawcze, ktore nie przekroczyly progow iloSciowych, prezentowane sa w kategorii ,,Pozostate segmenty”
i obejmuja nastgpujace rodzaje dziatalno$ci bedace zréodlem przychodéow Grupy: obce marki ktoérych Grupa jest
dystrybutorem na Polske (Caleffi, Ceweal, Cimm), grzejniki i inne produkty techniki grzewczej Weberman oraz pozostate.

W sprawozdaniach finansowych za lata 2009 i 2010 roku segmenty operacyjne Grupy traktowane byly jako jeden segment
sprawozdawczy ze wzgledu na podobne ryzyko i jednolity poziom zwrotu z poniesionych naktadow inwestycyjnych w
mozliwych do wyodrgbnienia obszarach dziatalnosci Grupy (spelnione kryteria agregacji). Grupa nie wyodrebniata
segmentow geograficznych, gdyz sprzedaz Grupy realizowana byta w zdecydowanej wigkszosci na terenie Polski.

W biezacym okresie, w zwigzku z nabyciem subgrupy Novaservis, Zarzad Jednostki Dominujacej dokonal ponownej oceny
wymogdéw MSSF 8 z punktu widzenia spetnienia kryteridow agregacji segmentéw operacyjnych. W wyniku analizy Zarzadu
wyodregbnione zostaly dwa powyzsze segmenty sprawozdawcze.

Ocena poszczegdlnych segmentow operacyjnych jest dokonywana do poziomu kosztu wytworzenia sprzedanych
produktow/kosztu wiasnego sprzedanych towardw i materiatdw. Decyzje biznesowe dotyczace przychodow i kosztéw z
pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej sa podejmowane na poziomie Grupy, bez przypisywania
ich do poszczeg6lnych segmentow.

Grupa nie analizuje poszczegdlnych aktywow z podzialem na segmenty, poniewaz te same aktywa sa zaangazowane w
poszczegodlnych segmentach. Informacje o wartosci aktywow w poszczegdlnych segmentach nie sa przekazywane
regularnie do os6b zarzadzajacych.

Informacje o przychodach oraz zysku segmentow sprawozdawczych oraz ich uzgodnienie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy oraz informacje o segmentach w okresie porownawczym 2010 r. przedstawia ponizsze
zestawienie:
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GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2011 -31.12.2011
SEGMENTY
Baterie i Armatura Pozycje RAZEM
akcesoria instalacyjna  nieprzypisane
Sprzedaz klientom zewnetrznym 144 977,0 80 840,7 33975,6 259 793,3

(100 184,7) (62 230,1) (26 267,4) (188 682,2)

Sprzedaz migdzy segmentami

Koszty segmentéw

Zysk segmentu 44792,3 18 610,6 7 708,2 711112
Pozostate przychody 945,3
Nieprzypisane koszty catej Grupy (38 481,7)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 33574,8
Przychody finansowe 46,8
Koszty finansowe (12.190,3)
Strata z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych

wycenianych metoda praw whasnosci (236,5)
Zysk przed opodatkowaniem 211948
Podatek dochodowy (3081,7)
Zysk netto 18 113,1

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2010 -31.12.2010
SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozycje RAZEM

akcesoria instalacyjna  nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy 72 791,1 61 338,9 31 445,7 165 575,7
Sprzedaz migedzy segmentami - - - -
Koszty segmentow (563 787,2) (47 306,0) (26 824,2) (127 917,4)
Zysk segmentu 19 003,9 14 032,9 46215 37 658,3
Pozostate przychody 522,2
Nieprzypisane koszty calej Grupy (25 144,7)
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 13 035,8
Przychody finansowe 1263,1
Koszty finansowe (2297,0)
Zysk z udzialow w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci 4424
Zysk przed opodatkowaniem 12 4443
Podatek dochodowy (2 236,1)
Zysk netto 10 208,2

42



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podziale na obszary geograficzne, dla ktérych przychdd jest ustalany
wedlug kryterium lokalizacji siedziby klientow.

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2011 -31.12.2011
tys. PLN
SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzedazy 144 029,3 62 673,2 15788,1 14 508,3 227945  259793,3
GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2010 -31.12.2010
tys. PLN
SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostale RAZEM
kraje
Przychody ze sprzedazy 1399125 920,4 11975 7996,4 15 548,8 165 575,7

W roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2011 r. nie wystapila znaczaca koncentracja przychodéw dla indywidualnych
klientow (sprzedaz do pojedynczych klientéw nie przekroczyla 10% przychodow ze sprzedazy Grupy).

W roku konczacym si¢ 31 grudnia 2010 r. przychody dla jednego klienta przekroczyty (pojedynczo) 10% przychodow ze
sprzedazy Grupy i wyniosty odpowiednio 25 202,6 tys. zi. Sprzedaz ta byta realizowana na terenie Polski i dotyczylta
wszystkich segmentow operacyjnych.
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