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konczacy si 31 grudnia 2015,
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Nota 2015 2014
4 2920995 270744,6
5 1594,1 1557,5

(157 880,2) (141 599,0)

(51 285,4) (46 850,4)

7 (26 985,5) (24 266,2)
10, 11 (2 191,0) (2102,5)
6 (22 335,0) (21 085,9)
33016,5 36 398,1

8 52,2 248,6
8 (6 686,4) (9 333,9)
- (1 590,3)

(6 634,2) (9 085,3)

26 382,3 27 312,8

9 (4 082,2) (3314,2)
22 300,1 23 998,6

22 300,3 23 997,7

(0,2) 0,9

22 300,1 23 998,6
3934,0 21115

- (2 472,5)

3934,0 (361,0)

26 234,1 23 637,6

26 234,3 23 636,7

0,2) 0,9

26 234,1 23 637,6

17 1,05 1,14
17 1,05 1,13

Informacje objaniajace zawarte na stronach od 8 do 3&egralry czscia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obsoto

konczacy si 31 grudnia 2015,

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze)j)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoweajzieh 31 grudnia

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcsci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Kapitat z emisji akcji powsej ich wartgci nominalnej
Ra&znice kursowe z przeliczenia sprawodmansowych
jednostek dziatapych za granig

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny wtascicieli jednostki dominujacej
Udzialy niekontrolujce

Kapitat wlkasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytow, piyczek oraz innych instrumentow dhych
Zobowigzania z tytulswiadcze pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania pozostate

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biggcym

Zobowigzania z tytutu kredytow, pryczek oraz innych instrumentow dhych
Pozostale zobowrania finansowe

Zobowizania z tytutu podatku dochodowego

Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota 2015 2014
10 27 340,4 26 490,1
11  153390,6 149589,8

2 400,4 2132,9
183131,4 1782128

13 88 930,1 96 115,4
1407,7 4271

14 41 346,3 40 419,8
15 6 208,9 5541,2
137 893,0 142 503,5
321024,4 320716,3

16 21242,7 21242,7
84 863,8 84 881,8

(7 900,8) (11 834,8)

95 837,2 94 779,7

194 042,9 189 069,4

2,9 3,1

194 045,8 189 072,5

17 48 352,3 29 837,7
18 256,2 227,2
12 8 126,6 7 928,3
471,6 419,0

57 206,7 38412,2

16,17 20 376,4 29 926,1

17 18 210,1 30 752,9
56,8 80,5

199,5 467,2

18 9425 982,0
29 986,6 31022,9

69 771,9 93 231,6

126 978,6 131 643,8
321024,4 320716,3

Informacje objaniajace zawarte na stronach od 8 do 3&egralry czscia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obsoto
konczacy si 31 grudnia 2015,
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze)j)
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pianich

za rok kaczacy sk 31 grudnia
Nota
Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja
Strata na dziatalrgi inwestycyjnej
Strata/(zysk) ze sprzedawartdci niematerialnych i rzeczowych aktywéow
trwatych
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei zapasow i nalmosci z tytutu
dostaw i ustug
Koszt odsetek i dywidendy, netto
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nat@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowian krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana standwiadcze pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalriai operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalngici inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzeday wartasci niematerialnych, rzeczowych aktywéw
trwatych
Whplyw ze sprzeday inwestycji w jednostce wspotzatee]
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndgici finansowej
Wplywy netto z emisji akcji
Zacigniecie kredytéw i payczek
Sptata zobowiizan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Wykup obligaciji
Splata kredytow i pyczek
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz vicieli
Odsetki zaptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Zmiana srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanusrodkéw pienieznych wedtug sprawozdania z sytuacji

finansowej

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredytyagmunku

biezacym

na pocatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty wachunku 16
biezacym

na koniec okresu

w tym 0 ograniczonej ndliwosci dysponowania

2015 2014
263823 273128
2 191,0 21025

: 1590,3

(110,2) 244.8
(421,0) 865,1
2124,8 2 965,2
8014,0 (28 219,0)
(1334,2) (227,6)
(11005) (15923,0)
(10,5) (443,8)
994,5 291,9

36 730,2 (9 440,8)
(53997)  (4589,1)
313305 (14 029,9)
112,9 313,5

- 13 592,8
(1929,9)  (2841,5)
(1817,0 11 064,8
: 1615,2
222720  18000,0
(251,3) (360,8)

- (18451,0)

(17 949,3) (18 432,0)
(21242,7) (21 196,8)
(21248)  (3330,3)
(19296,0) (42 155,7)
10217,4 (45 120,8)
10217,4 (45 120,8)
(24384,9) 207359
(14 167,5) (24 384,9)

Informacje objaniajace zawarte na stronach od 8 do 3&egralry czscia

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok ototo
konczacy si 31 grudnia 2015,

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze)j)

Kapitat z
emisji
akgiji

powyzej

ich
wartaici
Kapitat nominalne
zaktadowy j

Raéznice
kursowe z
przeliczenia
sprawozda
finansowych
jednostek
dziatapcych
za grania

Akcje
wtasne

Kapitat
rezerwowy

Zyski

zatrzyman

e Suma

Udziaty
niekontro

Kapitat
wiasny

-lujace razem

Kapitat wiasny na
dzien
1 stycznia 2014 r.

21183,4 834687

(11473,8) (L051,4)  9948,6

82938,9 1850144

2,2 185016,6

Catkowite dochody
za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite
dochody netto za
okres sprawozdawcz
Rdznice kursowe z
przeliczenia
sprawozda
finansowych
jednostek
dziatapcych za
granig (wraz z
podatkiem
dochodowym
dotyczcym tych
réznic)
Reklasyfikacja rénic
kursowych w
Zwigzku ze zbyciem
jednostki
wspotzalenej

Catkowite dochody
ogoétem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z
wiascicielami
jednostki
dominuijgcej, ujete
bezpgrednio w
kapitale wtasnym
Emisja akgciji
Umorzenie akcji
whasnych

Rozliczenie programt

Odkupu Akgciji
Wiasnych

Wyptata dywidendy

Doptaty od i wyptaty
do wiascicieli

202,1 14131

(142,8) -

59,3 14131

21115 - -

(2 472,5) - -

(361,0) -

\
l_\
o
a1

=
~

\

(9 948,6)

- 10514 (9948,6)

23997,7 23997,7

s 21115

- (24725)

23997,7 23636,7

s 1615,2

(908,6) -

9948,6 -
(21196,8) (21 196,8)

(12 156,8) (19 581,6)

0,9 23998,6

s 21115

- (2472,5)

0,9 23637,6

- (21 196,8)

- (19581,7)

Kapitat wiasny na
dzien

31 grudnia 2014 r.

21242,7 848818

(11 834,8) - -

94 779,7 189 069,4

3,1 1890725

Informacje objaniajace zawarte na stronach od 8 do 3&egralry czgscia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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za rok kaczacy sk 31 grudnia

Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Informacje objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kaczacy si 31 grudnia 2015 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalsmyia

Kapitat wlasny wiascicieli jednostki dominujacej

Kapitat z
emisji
akgciji
powyzej
ich

Kapitat wartosci

zakladowy nominalnej

Raéznice
kursowe z
przeliczenia
sprawozda
finansowych
jednostek
dziatapcych
za granig

Akcje
witasne

Kapitat

rezerwowy zatrzymane

Zyski
Suma

Udziat
y
niekont
ro-
lujace

Kapitat
wiasny
razem

Kapitat wiasny na
dzien
1 stycznia 2015 r.

21242,7 84881,8

(11 834,8)

94 779,7 189 069,4

3,1

189 072,5

Catkowite dochody
za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres
Inne catkowite
dochody netto za
okres
sprawozdawczy
Rdéznice kursowe z
przeliczenia
sprawozda
finansowych
jednostek
dziatapcych za
granig (wraz z
podatkiem
dochodowym
dotyczicym tych
réznic)

Catkowite dochody
ogotem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z
wiascicielami
jednostki
dominuijgcej, ujete
bezpgrednio w
kapitale wtasnym
Inne

Wyptata dywidendy
Doptaty od i
wyptaty do
wiascicieli

- (18,0)

- (18,0)

3934,0

3934,0

22 300,3 22300,3

= 3934,0

22300,3 262343

- (18,0)
(21 242,7) (21 242,7)

(21 242,7) (21 260,7)

0.2)

0.2)

22 300,1

3934,0

26 234,1

(18,0)
(21 242,7)

(21 260,7)

Kapitat wiasny na
dzien
31 grudnia 2015 r.

21 242,7 84 863,8

(7 900,8)

95 837,2 194 042,9

2,9

194 045,8

Informacje objaniajace zawarte na stronach od 8 do 3&egralry czscia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Informacje objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kaczacy si 31 grudnia 2015 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe dane o Grupie
FERRO S.A. (zwana dalej ,Spatklub ,Jednostly Dominujca”) jest spotk akcyjm zarejestrowanw Polsce pod nr KRS
289768. Siedziba Spotki mdie sic w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 padziernika 2007 r., postanowieniemds Rejonowego dla KrakowaSroédmigcia w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS wykéno dotychczasowv spotke — Ferro Spoétka z ograniczgrodpowiedzialnécia zastpujac ja
spotikg z nowg formg prawry — FERRO Spoétka Akcyjna.

Jednostka Dominaga zostata zalmna zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 émise2007 r. na czas nieokheny.

Przedmiotem dziataloi Jednostki Dominuce] jest sprzedaarmatury sanitarnej, instalacyjnej, sgitz wyposaenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za raickmy sie 31 grudnia 2015 r. obejmuje sprawozdania finansSpétki
oraz jej jednostek zataych (zwanychdcznie ,Grup” lub ,Grupa Kapitatows”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmuje take udziat Grupy w aktywach netto jednostek wspéizateh do momentu zbycia.

Jednostlk Dominujca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spoty w sktad Grupy Kapitatowej na dzi1 grudnia 2015 r. wchodzity ngptijace podmioty:

. Lo Zakres podstawowej dziatalndci Udz_ia+ w Data_ objgcia_
Nazwa spotki Siedziba ) . kapitale / kontroli/ nabycia
jednostki C o . S
liczbie gloséw | Metoda konsolidacji
FERRO . . N
i Skawina, Spoitka przeznaczona do dystrybucji 2004 r.
International ! 99,50%
Sp. 7 0.0. Polska produktow Grupy na eksport metoda petha
NOVASERVIS Brno, Spotka zajmuje sisprzedaa i produkcp 2011r.
. L . 100,00%
spol. s.r.o. Czechy armatury i wyposzenia sanitarnego metoda petna
NOVASERVIS ﬁg” (-)ca Spotka przeznaczona do dystrybuciji 100.00% 2011r.
FERRO Group SRL Rurpnuni:a produktéw Grupy na terenie Rumunii et metoda petha
Novaservis FERRQO Senica, Spoitka przeznaczona do dystrybucji 100.00% 2013r.
SK s.r.o. Stowacja produktéw Grupy na terenie Stowacji 70 metoda petna
Novaservis FERRO Budapeszt, Spoitka przeznaczona do dystrybucji 100.00% 2014r.
Hungary Kft. Wegry produktéw Grupy na terenie ffier 70 metoda petna
Novaservis FERRO Ptowdiw, Spoitka przeznaczona do dystrybucji 100 .00% 2015rr.
Bulgaria Ltd. Butgaria produktéw Grupy na terenie Bultgarii 70 metoda petna

Jednostka zakma Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. zostata zaia w dniu 1.12.2015 roku i do dnia 31.12.2015 nie
prowadzita dziatalnéci operacyjnej.

2. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnéci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokckgy se 31 grudnia 2015 r. zostalo spadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawécid-inansowej, ktore zostaly zatwierdzone przezeUBuropejsk,

zwanymi dalej ,MSSF UE”. Skonsolidowane sprawozdafinansowe zostalo zatwierdzone przez Zérdednostki
Dominujgcej w dniu 7 marca 2016 r.

MSSF UE zawieraj wszystkie Méedzynarodowe Standardy Rachunkdeio Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwrane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interprétabji¢edzynarodowej

Sprawozdawczei Finansowej (KIMSF) poza Standardami oraz Intetacjami, ktére oczekajna zatwierdzenie przez
Unie Europejsk oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore hpg@wierdzone przez UgiEuropejsk, ale nie weszly

jeszcze wycie.

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczei Finansowej

Pewne nowe standardy, zmiany do standardéw orazpiettacji, ktére obowkuja lub beda obowhzywat dla okreséw
sprawozdawczych kmzacych s¢ po 31 grudnia 2015 roku, nie zostalty uveziylione do sporglzenia niniejszego
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Informacje objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kaczacy si 31 grudnia 2015 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

sprawozdania finansowego. Jedmaloczekuje gi iz zadne z nich nie ¢aulzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
Grupy za wygtkiem:

* MSSF 9 Instrumenty Finansowe, ktérego adatejscia w zycie jest 1 stycznia 2018 r. Grupa nie planuje
wczesniejszego zastosowania tego standardu i jest wcigalanalizy wplywu nowego standardu na jej
sprawozdanie finansowe. Zastosowanie nowego stdndarogioby mié wplyw na klasyfikag i wycere
aktywow finansowych;

* MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, ktéregoadaejscia w zycie jest 1 stycznia 2017 r. Wplyw nowego
standardu édzie zaleat od specyficznych faktéw i okoliczéa dotyczcych umoéw z klientami, ktérych Spotka
bedzie stron.

b) Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ggpone w oparciu o zasadkosztu historycznego, za vagkiem
aktywow i pasywow wycenianych wedlug watd godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentimansowych
dostpnych do sprzedsa oraz instrumentéw finansowych niedacych instrumentami finansowymi wycenianych w
wartcsci godziwej przez wynik finansowy.

¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym atpstaprezentowane w ztotych polskich, po zaglkeniu do
petnych tysicy. Zioty polski jest walut funkcjonalry Jednostki Dominagej.

d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporzdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegdrig z MSSF UE wymaga od Zadu ogddéw, szacunkow

i zalozen, ktdre mag wptyw na przygte zasady oraz prezentowane wartaktywdw, pasywow, przychoddw oraz kosztéw.
Szacunki oraz zwkzane z nimi zalzenia opieraj sie ha ddwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,r&t&
uznawane za racjonalne w danych okoliéoiech, a ich wyniki daj podstaw osdu, co do wartéci ksiggowej netto
aktywow i zobowizan, ktéra nie wynika bezgoednio z innychzrédel. Faktyczna warfé moze r@ni¢ sie od wartdci
szacowanej.

Szacunki i zwizane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow kgowych jest ujta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresa@isbym i przysziych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaréwno okresu bigcego, jak i okresow przysztych.

Osydy oraz szacunki dokonywane przez Zdrprzy zastosowaniu MSSF UE, ktére migtotny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione waatol3 oraz 14.

e) Zatazenie kontynuacji dziatalncéci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zatgeniu kontynuacji dziatalriei w dapcej sk
przewidzi€ przyszigci. Na dzié sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego istniej zadne
okolicznaici wskazujce na zagrezenie kontynuacji dziatalrsesi gospodarczej przez Grap

3. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi
Zasady polityki rachunkowisi przedstawione pomej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich oéves
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdananfawym.
a) Zasady konsolidaciji
(i) Jednostki zalezne

Jednostkami zalmymi s jednostki kontrolowane przez JednesBominugcs. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Jednostka
Dominujgca posiada zdolé kierowania bezpgwednio lub pérednio polityly finansovs i operacyjm danej jednostki,
w celu uzyskiwania korzgi ptynacych z jej dziatalnéci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze; g0d uwag wpltyw
istniejgcych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzeprawozdawczy magzost& zrealizowane lub magpodlega
konwersiji.

Sprawozdania finansowe spétek zalgch uwzgtdniane g w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym peczy od
dnia uzyskania nad nimi kontrolz @o momentu jej wygaiecia.

(ii) Jednostki wspétzalene
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Jednostki wspotzalme s to jednostki, nad ktorych dziatalfma na skutek uzgodnie umownych Grupa sprawuje
wspotkontrot. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierab@rupy w aktywach netto jednostek wspétzalech
uimowany metogd praw wlasnéci, od momentu uzyskania wspoétkontroli do momentaj jwygdniecia.
W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przesaa warté¢ udziatbw w jednostce stowarzyszonej lub wspétzzg
wartas¢ bilansowa jest wyceniona po waitd,zero”. Woéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowysthat jest zaniechane,
za wyptkiem strat wynikajcych z przygcia na siebie przez Gragprawnych lub zwyczajowych oboymkéw lub z faktu
dokonania ptatniei w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspotzale).

(i) Eliminacje konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewtriznych pomgdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane weloler Grupy, a take
przychody oraz koszty Grupy sliminowane w trakcie spagdzania skonsolidowanych sprawoadaansowych.

Niezrealizowane zyski wynikage z transakcji z jednostkami wspoétzalgmi s wylagczone ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego proporcjonalnie do wysckadziatu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowesiraty §
wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansoweagej samej zasadzie co niezrealizowane zyskiwgdgcznie
w przypadku, gdy nie wyspujg przestanki wskazgge na utrat wartasci.

b) Waluty obce
(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transakojiowvane g w walucie funkcjonalnej jednostki przy
zastosowaniu kursu wymiany waluty obcej, olgaujacy na dzié zawarcia transakcji. Rozch&dodkéw pienéznych w
walucie obcej wyceniany jest metp8IFO. Przy zakupidrodkow piengznych w walucie obcej stosujegdiurs zawarcia
transakgciji.

Pozycje pienizne wyraone w walucie obcejasprzeliczane na dzesprawozdawczy wedtugredniego kursu NBP dla
danej waluty obowgzujacego na ten dzie R&nice kursowe wynikage z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywow i pasywow piemnych wyraonych w walutach obcych ujmowangws wyniku finansowym.
Niepiengzne pozycje aktywéw i zobowzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucieepls przeliczane
wedtug sredniego kursu NBP obowdujgcego w dniu dokonania transakcji. Niepigimie pozycje bilansowe wytane w
walucie obcej wyceniane wedlug watogodziwej g§ przeliczane wedtugredniego kursu NBP obogdujagcego na dzi@
szacowania wartei godziwej.

(ii) Przeliczanie jednostki dziatajcej za grania

Aktywa i zobowizania jednostek dziatgjych za granig, wigczapc warta¢ firmy i korekty dotyczce wartdci godziwej
dokonywane przy konsolidacjig przeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego na dzie sprawozdawczy.

Przychody i koszty jednostek dzialeych za granig 3 przeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego na dzig
transakcji. Rénice kursowe powstate przy przeliczeniuugmowane w innych catkowitych dochodach i prezestoe jako
»R0Oznice kursowe z przeliczenia sprawoadmansowych jednostek dziakgych za granig’ w kapitatach. W sytuacji, gdy
kontrola lub znaccy wptyw nad jednostkdzialajca za granig zostaje utracona, skumulowana wéétgdznic kursowych
z przeliczenia jest przeklasyfikowywana do zysku $traty bieacego okresu.

¢) Instrumenty finansowe
(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejgmwestycje kapitalowe, dime papiery warticiowe, nalenosci z tytutu
dostaw i ustug i pozostate nalesci, udzielone payczki, srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, zobowkania z tytutu
kredytéw i payczek oraz innych instrumentéw dhych, zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zok@ania.

Instrumenty finansowe inne minstrumenty pochodneg sijmowane pockowo wedtug wartéci godziwej powtkszonej
- za wyptkiem inwestycji wycenianych wedtug wastw godziwej przez wynik finansowy - o bezpednie koszty zwdizane
z nabyciem (poza wyfkami opisanymi potigj).

Instrument finansowy jest ujmowany,sljieGrupa staje si strory umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe zostgj wytaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowefli jerynikajace z umowy prawa Grupy do
przeptywow piengznych z aktywéw finansowych wygastub jesli Grupa przeniesie aktywa finansowe nie zachawuiad
nimi (lub zwigzanymi zé ryzykami i korzyciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupnspizeday sktadnika
aktywow finansowych gujmowane na dziezawarcia transakciji, tj. w dniu, w ktérym Grupapwigze st do kupna lub
sprzeday aktywa. Zobowjzania finansowe przessajpy¢ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowejli j
zobowgzania te wygasn(to znaczy, kiedy obowkek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wyfjas
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaino

Jeli Grupa ma zamiar i mdiwo$¢ utrzymywania dianych papierow wartziowych (bondw i obligacji Skarbu Rstwa

i innych) do terminu wymagalioi, zostag one zaklasyfikowane do aktywow finansowych utrzyragych do terminu
wymagalndci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymaméti 3 pocztkowo ujmowane wedtug wardoi
godziwej powekszonej o bezpwednio dajce s¢ przyporadkowa: koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych
w terminie pé&niejszym odbywa si wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem dyetfektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisyadizujace z tytutu utraty warkei.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wkszej ni nieznaczcej kwoty aktywéw finansowych utrzymywanych do témm

wymagalndci, w terminie innym ni blisko uptywu terminu wymagaldoi, powoduje, 2 Grupa przekwalifikowuje
wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagati do inwestycji przeznaczonych do sprzadaraz powoduje,
iz do kaica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata tolwe Grupa nie mee ujmowa nabywanych inwestycji do
kategorii instrumentéw finansowych utrzymywanychteominu wymagalrgi.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug waet@odziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug tesi godziwej przez wynik finansowy, §ké sg
przeznaczone do obrotu lub zostawyznaczone do wyceny w waéth godziwej przez wynik finansowy przy
pocztkowym ugciu. Aktywa finansowe gzaliczane do wycenianych wedtug wddiogodziwej przez wynik finansowy,
jesli Grupa aktywnie zarmlza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje oéime kupna i sprzeds na podstawie ich
wartasci godziwej. Koszty transakcyjne zygiane z inwestygjzostaj ujete jako zysk lub strata bigcego okresu w dacie
poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotgce tych inwestycji uymowane $ako zysk lub strata bhigcego okresu.

Pazyczki i nalénasci

Pazyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi, o ustalonych lub pisvych do ustalenia ptatroiach, ktore nie &
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa@catkowo ujmowane wedtug waroi godziwej powgkszonej o inne
bezpdrednio dajce st przyporadkowa® koszty transakcyjne. Wycena jyozek i nalénosci w terminie pdéniejszym

odbywa s¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowanienodyetfektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
0 ewentualne odpisy aktualizgg z tytutu utraty warti.

Pazyczki i naleznosci obejmuj naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nat@ci.
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie oraz depozyty bankowemeanie o pocatkowym
okresie zapadaloi do trzech miesty. Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pieanych sktada si z okrelonych powyej srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty whuakach biggcych, stanowgce integrala czgé¢ systemu
zarzdzaniasrodkami piengznymi Grupy.

Aktywa finansowe dagine do sprzedsy

Aktywa finansowe dospne do sprzeds obejmuj inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako ¢ost do
sprzeday i niesklasyfikowane wadnej z poprzednich kategorii.

Po pocatkowym ugciu aktywa finansowe dagine do sprzeds s3 wyceniane wedtug warfoi godziwej, a skutki zmiany
w wartaci godziwej, inne i odpisy z tytutu utraty wartgi oraz ré&nic kursowych od instrumentéw kapitatowych
dostpnych do sprzeds, s3 ujmowane w innych catkowitych dochodach. Na dzieytaczenia inwestycji z ksg
rachunkowych, skumulowanwartas¢ zyskéw lub strat giych uprzednio w innych catkowitych dochodach ujensg

w zysku lub stracie okresu ligEego.

Zobowgzania finansowe nieddgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dine oraz zobowzania podporzdkowane s ujmowane w kgigach rachunkowych Grupy na
dziea ich powstania. Wszystkie pozostate zobgmania finansowe, w tym zoboagania wyceniane wediug watd
godziwej przez wynik finansowyggpocztkowo ujmowane na dziezawarcia transakcji, w ktérym Grupa staje siror
zobowhzujgcej umowy do wydania instrumentu finansowego.

Grupa wyhcza z ksig zobowjzanie finansowe, kiedy zoboswianie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowjzanie finansowe kompensujee sie soly i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z syfiuac
finansowej w kwocie netto, wytznie j&li Grupa posiada wany prawnie tytut do kompensaty oklenych aktywow
i zobowhzan finansowych i zamierza rozlicgydarny transaka w wartagci netto poddanych kompensacie sktadnikow
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aktywow i zobowazan finansowych lub zmierza jednodémée podlegajce kompensacie aktywa finansowe zrealizgwa
a zobowjzania finansowe rozliczy

Grupa posiada nagtujace zobowizania finansowe nie eblgce instrumentami pochodnymi: zobawénia z tytutu
kredytow i payczek oraz innych instrumentdw dhych, zobowjzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowgzania.

Kredyty w rachunku bigcym, ktére musg zost& sptacone naadanie banku i stanowielement zarglzania gotéwk
Grupy, g zaliczone ddrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw dla celéw spadzenia skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywowsrodkéw piengznych.

Tego typu zobowdzania finansowe pogikowo ujmowane $ wediug wartéci godziwej powgkszonej o daice sé
bezpdrednio przyporzdkowa koszty transakcyjne. Po patkowym ugciu zobowgzania te wycenianieaswediug
zamortyzowanego kosztu przyyeiu metody efektywnej stopy procentowe;.

(i) Pochodne instrumenty finansowe

Wbudowane instrumenty pochodne svydzielane z kontraktu bazowego i wykazywane oeld®, je&li cechy
ekonomiczne i ryzyka kontraktu bazowego i wbudovganestrumentu pochodnego nig lslisko powizane, oddzielny
instrument o tych samych warunkach, co wbudowanstruiment pochodny odpowiadatby definicji instrument
pochodnego i zlimony instrument nie jest wyceniany wedtug wéct@odziwej przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowa sjmowane pocgkowo w wartdci godziwej; przynalene koszty transakcjias
ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesie®ia pocgtkowym ujciu, Grupa wycenia pochodne instrumenty
finansowe w wartéci godziwej, zyski i straty wynikage ze zmiany wartgi godziwej ujmuje i w podany poriej
sposab.

Zabezpieczenia przeplywow pigmych

Je&li pochodny instrument finansowy jest stosowany ojakabezpieczenie przeplywéw piemych wynikajcych

z okrglonego aktywa lub zobowzania lub z wysoce prawdopodobnej przysziej tracigakzes¢ zyskow lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpiegzgjn, ktdra stanowi efektywne zabezpieczenie, ujnsigiav innych catkowitych
dochodach i prezentuje, jako osglpozycg z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wiasnym. Na&gfwrg cze$¢ zyskow lub

strat zwzanych z instrumentem zabezpiegzgm ujmuje s} natychmiast jako zysk lub stedbiezagcego okresu.

Jeli instrument zabezpieczgjy przestaje spetntakryteria rachunkow&ei zabezpieczg wygasa, zostaje sprzedany,
rozwigzany lub wykonany, Grupa zaprzestaje stosowaniadzeachunkowsri zabezpiecae Zyski lub straty poprzednio

ujcte w kapitatach pozostawiaestam & do momentu realizacji transakcji. Kiedy instrumesatbezpieczany nie jest
aktywem finansowym, w momencie jegceeip jego warté¢ koryguje st o kwoty ugte w kapitatach. W pozostatych
przypadkach kwoty odniesione bezpnio na kapitat wkasny ujmujegsiv wyniku finansowym w tym samym okresie lub
okresach, w ktérych zabezpieczana planowana trajssakywiera wptyw na wynik finansowy.

Zabezpieczenia piagznych aktywow i zobowkai w walutach obcych
Je&li pochodny instrument finansowy jestzyly do ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka wyadego z rénic

kursowych zwazanych z ujtym pieneznym aktywem lub zobowzaniem, nie stosuje eskrachunkowéci zabezpiecag
a wszystkie zyski i straty zgdane z instrumentem zabezpiegzgmn ujmowane gw wyniku finansowym.

Wydzielone wbudowane instrumenty pochodne

Zmiany wartdci godziwej wydzielonych wbudowanych instrumentéacpodnych ujmuje si natychmiast w wyniku
finansowym.

Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczonérmduo

Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jaktrument zabezpieczgy, wszelkie zmiany jego wada godziwej
sg ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu.

d) Kapitat wiasny
Akcje zwykite

Akcje zwykte ujmuje si w kapitale wlasnym. Koszty bezfyednio zwizane z emigj akcji zwyktych i opcji na akcje
pomniejszag wartas¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane
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Akcje uprzywilejowane $ ujmowane w kapitale wtasnym, §Je nie podlegai umorzeniu lub podlegajumorzeniu
wytgcznie na wniosek Spoétki, a wyptata dywidendy z tyadttji jest nieobowizkowa. Wyptaty dywidend wplywaj
bezpdrednio na wart& kapitatu.

Akcje uprzywilejowane $ ujmowane jako zobowktania, jéli podlegaj umorzeniu na oké&ong dat lub na wniosek
posiadacza akcji lub §& wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacongwddendy g ujmowane jako koszty odsetek
w wyniku finansowym.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zapfatyego tytutu wraz z kosztami bezpednimi przeprowadzenia
transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie tedpiwtasnego. Zakupione akcje wiasne wykazywanmleo odebna
pozycja kapitatlu wkasnego ze znakiem ujemnym.

e) Rzeczowe aktywa trwate
(i) Wiasne skfadniki rzeczowych aktywoéw trwatych

Grupa dokonuje pogikowej wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych wedtugngenabycia lub kosztu wytworzenia.
Pozycje rzeczowych aktywéw trwatych, ktére zostptgeszacowane do waétd godziwej na dzie 1 stycznia 2005 r.,
czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez GriMSSF UE, g wyceniane w oparciu o koszt zadmy, ktéry stanowi
wartas¢ godziwg na dzié dokonania przeszacowania.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniang 0 koszcie obejmygym cer nabycia oraz koszty pozwadag sé bezpdrednio
przyporzdkowa:, poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywléwniejsca i warunkow potrzebnych do rozpmia
jego funkcjonowania. Po pogikowym ugciu rzeczowe aktywa trwate wykazujeg siwg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o zakumulowaamortyzagcj oraz zakumulowane odpisy aktualizeg z tytutu utraty
wartcsci (zob. pkt. - 3i). Koszty bigcego utrzymaniarodka trwalego, konserwacje, naprawy, remonty ies&we
przeghdy zaliczane gna wynik finansowy okresu, w ktérym zostaly poioes.

Grupa Kapitatlowa aktywuje koszty finansowania zetnanego, jeeli s3 one bezpg&rednio zwizane z nabyciem, budaw
lub wytworzeniem aktywow trwatych. Aktywowanie kdédw finansowania zewatrznego zostaje zawieszonezgh
dziatalng¢ inwestycyjna zostata przerwana nazgdlty okres czasu.

Grupa przestaje aktywow&oszty finansowania zewtrznego, jéli dziatania niezbdne do przygotowania dostosowanego
sktadnika aktywow doaytku s3 zakaiczone.

Nie aktywowane koszty zewtiznego finansowaniag$dnoszone bezpgmednio do wyniku finansowego.
(i) Amortyzacja oraz utrata warto §ci

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowaneos momentu, kiedyasone dosfpne do aytkowania.

Grunty nie § amortyzowane.

Skfadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzgdhie ich istotne i odbne czsci skladowe amortyzowanes anetod
liniowa przez okres tytkowania przy uwzgidnieniu wartdci rezydualne;.

Grupa Kapitatowa zaktada padsie okresy iytkowania dla poszczegoélnych kategdriodkow trwatych:

budynki do 40 lat,

urzadzenia i maszyny do 10 lat,
pojazdy do 10 lat,

inne do 5 lat.

Wartas¢ koncowa oraz okres amortyzacy skresowo, co najmniej na konieczkego roku finansowego, weryfikowane.
Ewentualne zmiany szacunkéw waokoncowej lub okresu amortyzacji korygujvysokaé odpisdw amortyzacyjnych
w nastpnych latach.

(iii) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktdrych Grupa ponoskigznie calé¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie kéczy
wynikajace z posiadania skltadnikéw rzeczowych aktywéw tyalatklasyfikowane gjako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowegowgkazywane pocgkowo w wart@ci godziwej lub wartéci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zateici od tego, ktéra z tych kwot jestzsra, a nagpnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wacio(zob. pkt 3i). Wywane na podstawie leasingu finansowego sktadniki
rzeczowych aktywéw trwatych podlegagmortyzacji wedtug zasad stosowanych dla wiasréyotlkéw trwatych. Jeeli
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brak jest pewngi, ze po zakéaczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wiashaaktywa te $ amortyzowane
w okresie krotszym sgodd okresu leasingu i okresuytieczndci.

Minimalne ptatndci leasingowe z tytutu leasingu finansowega@zdzielane na ¢%¢ stanowica koszt finansowania oraz
cze$¢ zmniejszajca zobowizanie. Czs¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana do posziimggh okresow
w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowargtody efektywnej stopy procentowe;j.

Umowy leasingowe nialolace umowami leasingu finansowegptsaktowane jak leasing operacyjny.
f)  Wartosci niematerialne

Wartdsci niematerialne to midiwe do zidentyfikowania niepiegine sktadniki aktywow nie mage postaci fizycznej, ktore
zostaly nabyte lub wytworzone, takie jak:

programy komputerowe,
patenty,

prawa autorskie,

znaki towarowe,
licencje.

Wartdsci niematerialne to tale nabyte znaki firmowe i towarowe oraz nabyta wirfomy.

Nie stanowa wartaci niematerialnych naktady poniesione na wytworezewie wlasnym zakresie znakéw towarowych
i znakéw firmowych.

Pocztkowo wartgci niematerialne wyceniane o cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Zakupitub wytworzony
sktadnik wartéci niematerialnych jest ujmowany, gdy:

» jest prawdopodobneze osignie przyszie korzci ekonomiczne, ktére mioa przypisé do danego skladnika
aktywow,
= mozna wiarygodnie ustalicery nabycia lub koszt danego sktadnika.

Amortyzacja naliczana jest liniowo. Poprawé@kreséw amortyzacji oraz wakto koncowej jest weryfikowana na koniec
roku obrotowego.

P&niejsze wydatki na sktadniki istnigjych wartdci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy, gdy zwkszap
przyszte korzyci ekonomiczne zwgzane z danym skfadnikiem. Pozostate naktady ujmevaijako koszty w momencie
poniesienia.

Wartcsci niematerialne co do zasady amortyzowaneetod, liniowg biorac pod uwag okres ich uytkowania, chybaze

nie jest on okrdony. Wartgci niematerialne o nieokénym okresie gytkowania oraz te, ktére jeszcze nieugytkowane
poddaje si co roku weryfikacji pod &em ewentualnej utraty wakd, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na
poziomie drodka wypracowujcegosrodki piengzne. W przypadku pozostatych wastdoniematerialnych dokonywana jest
coroczna ocena, czy wygity przestanki, ktére magswiadczy o utracie ich warti.

Grupa Kapitatlowa zaktada pasie okresy iytkowania dla poszczegoélnych kategorii waciiematerialnych:

» licencje, prawa do patentéw i pokrewne od 1 doat0 |
= znaki towarowe — nieokény okres aytkowania,
= programy komputerowe od 2 do 10 lat.

g) Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowzania stanowjice grug przeznaczondo zbycia), co do ktérych zakladane jest,
wypracup one korzyci dla jednostki w wyniku sprzedg, a nie w wyniku dtugotrwalegozytkowania, g klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzegaBezpdarednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przezoageh do sprzeds, aktywa
te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbyciaws/ceniane zgodnie z zasadami rachunkamivevtasciwymi dla tego
aktywa. Nasipnie na dzié pocztkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzsgdaaktywa trwate lub grupa
przeznaczona do zbycia sjmowane wedtug nszej z dwoch wartei: wartcci ksiggowej netto lub warkei godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzgda

Ewentualny odpis z tytutu trwalej utraty wafto sktadnikdw grupy przeznaczonej do zbycia jespierwszej kolejnéci
ujmowany jako zmniejszenie wagt firmy, a nasipnie jako zmniejszenie wadd ksieggowej netto pozostatych
skltadnikow na zasadzie proporcjonalnej z zagamem,ze utrata wartéci nie wplywa na wart@ zapasow, aktywow
finansowych, aktywéw z tytutu odroczonego podatkachtbdowego, aktywéw z tytuldwiadczed pracowniczych

i nieruchomdci inwestycyjnych, ktéregsnadal wyceniane stosownie do grupowych zasad rkchwoici. Utrata wartéci
ujeta przy pocatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzgdgest ujmowana w wyniku finansowym. Dotyczy to
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rowniez zyskow i strat wynikaicych z pdniejszej zmiany wartei. Zyski z tytulu wyceny do warfei godziwej g
ujmowane tylko do wysokmi uprzednio ujtych strat z tytutu utraty warfoi.

h) Zapasy
Zapasy wycenia siwedtug niszej z wartéci:

= cena nabycia lub koszt wytworzenia,
= mozliwa do uzyskania cena sprzeglanetto.

Na cer nabycia lub koszt wytworzenia skladajic wszystkie koszty zakupu, przetworzenia i pozostakezty poniesione
w trakcie doprowadzania zapasow do ich obecnegfscaie stanu.

Na koszty zakupu skladapie: cena zakupu, cta importowe i inne podatki, kogeansportu, koszty przetadunku i inne
koszty bezpérednio zwazane z nabyciem wyrobow gotowych, materiatow lulugispomniejszone o opusty, rabaty i tym
podobne.

Na koszty przetworzenia skladdgie:

= koszty bezpérednio zwizane z jednostkami produkcyjnymi,
= state i zmienne ogdblne koszty produkcji ponoszaovdcpas przetwarzania materiatdw w wyroby gotowe.

State koszty ogoélne produkcji przypisuje sio jednostek produkcyjnych w wysalod ustalonej na podstawie normalnej
zdolnaici produkcyjnej tych jednostek (produkcja prowadzorasrednim poziomie przez kilka sezonéw w warunkach
normalnych). W okresach o vggkowo wysokiej produkcji wielk& przypisywanych statych kosztéw produkcji zmniejsza
si¢, aby unikn¢ wyceny zapasow povigj kosztow wytworzenia.

Pozostale koszty zaliczagstlo ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w zakresiejakim zostaly poniesione w celu
doprowadzenia zapasow do ich obecnego miejscati sta

Grupa Kapitalowa stosuje metp&IFO (,pierwsze weszlo, pierwsze wyszio”). Takansametoda ustalania ceny nabycia
i kosztu wytworzenia jest stosowana dla wszystk@paséw o podobnym charakterze i przeznaczeniu.

Przyktadami kosztéw wykzonych z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zépaisujmowanych jako koszty okresd s
koszty magazynowania, koszty administracyjne, ogidtbore nie g poniesione w celu dostosowania produktu do wymaga
klienta, koszty sprzeds oraz koszty wikszego ni normalnie poziomu odpadow.

Mozliwa do uzyskania cena sprzeglanetto to szacowana cena sprzgda trakcie normalnej dziataldoi pomniejszona
0 szacowany koszt wykeozenia i szacowany koszt doprowadzenia do sprzediap. koszty marketingu, sprzega
i dystrybucji).

i) Odpisy z tytutu utraty warto §ci aktywow
(i) Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czyejistobiektywne dowody utraty waroi sktadnikow
aktywow finansowych niewycenianych wedtug wéciggodziwej przez wynik finansowy.

Uznaje s¢, ze skladnik aktywow finansowych utracit wadtp gdy po jego poegkowym ugciu istnieg obiektywne
przestanki wysipienia zdarzenia powodigego utra wartcci, mogcego mi€ negatywny, wiarygodnie oszacowany
wptyw na wartg¢ przysztych przeptywéw piesinych zwhgzanych z danym sktadnikiem aktywéw.

Do obiektywnych przestanek utraty waito aktywdéw finansowych (w tym instrumentéw kapitadgch) zalicza si
niesptacenie albo zaleganie w sptacie diugu pragmika; restrukturyzaejdiugu dhenika, na ktég Grupa wyrazita zgag
ze wzgkdéw ekonomicznych lub prawnych wynikaych z trudnéci finansowych payczkobiorcy, a ktérej w innym
wypadku Grupa by nie udzielita; okoliczém swiadczice o wysokim poziomie prawdopodohétwa bankructwa dinika
lub emitenta; zanik aktywnego rynku na dany skiadaktywéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwefty
w instrumenty kapitalowe, za obiektywnprzestank utraty wartdci aktywow finansowych uwa st znacacy
i przediwajacy si spadek wartei godziwej takiej inwestycji ponej ceny jej nabycia.

Grupa ocenia przestaniiviadczce o utracie warkezi naleznoici lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagadoi
zar6wno na poziomie pojedynczego sktadnika aktyyaki w odniesieniu do grup aktywow. W przypadkdymwidualnie
istotnych nalenosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagasnp przeprowadza sitest na utrat wartcsci
pojedynczego sktadnika aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagdicip dla ktérych nie
stwierdzono przestanek utraty waitow oparciu o indywidualpocer, s3 nastpnie poddawane grupowej ocenie w celu
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stwierdzenia, czy nie wygtita inaczej niezidentyfikowana utrata waxd Naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnéi o indywidualnie nieistotnej wartoi s3 oceniane zbiorczo poditem utraty wartéci w podziale na
grupy o zblkonej charakterystyce ryzyka.

Dokonupc oceny utraty wartei dla grup aktywédw Grupa wykorzystuje historyczrieendy do szacowania
prawdopodobistwa nidciggalngici oraz momentu zaptaty oraz waitd poniesionych strat, skorygowane
0 szacunki Zargdu oceniajce, czy bieace warunki ekonomiczne i kredytowe wskagzwgby rzeczywisty poziom strat miat
znacaco r&ni¢ sie od poziomu strat wynikagego z oceny historycznych trenddw.

Utrata wartdci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianyetdiug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
roznica medzy ich wartdcia ksiggowa netto (wartécia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansw

a wartdcia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pigmiych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej
efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujrane g jako strata bizgcego okresu i zmniejszajvartas¢ ksiegowa
netto nalenosci, przy czym Grupa kontynuuje naliczanie odsetek zaktualizowanych aktywow. Jei p&zniejsze
okolicznaici $wiadczy o ustaniu przestanek powodaych powstanie utraty wao, woOwczas odwrécenie odpisu
aktualizupcego ujmowane jest jako zysk keego okresu.

Utrate wartasci aktywow finansowych dogbnych do sprzeds rozpoznaje i poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezagcego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej upined innych catkowitych dochodach. Wadtoskumulowanej
straty, o ktérej mowa, oblicza esijako r&nice pomikdzy cem nabycia, pomniejszgno amortyzag i sptat rat
kapitatowych, a warteia godziwg pomniejszon o straty z tytutu utraty warfoi rozpoznane uprzednio jako zysk lub strata
biezacego okresu. Zmiany w utracie waitdzwigzane z wartécia piengdza w czasiegsujmowane jako przychody z tytutu
odsetek.

Jeeli w kolejnych okresach waré godziwa odpisanych dimych papieréw wartziowych zakwalifikowanych jako
dostpne do sprzedy wzrosnie, a jej wzrost meze by obiektywnie przypisany do zdarzenia pgaiy utraty wartéci, to

uprzednio ujta strat z tytutu utraty wartéci odwraca si, odnoszc skutki tego odwrdcenia jako zysk bieego okresu.
W przypadku instrumentéw kapitalowych dgstych do sprzeds odwrdcenie utraty warfoi godziwej rozpoznaje i
w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartas¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innychz riapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku ddoh@go
poddawana jest ocenie nazBg dzien konczacy okres sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czytepyss przestanki
wskazujce na utrat ich wartgci. W przypadku wysgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunkutod
odzyskiwalnej poszczeg6inych aktywow. Wdétodzyskiwalna wartei firmy, wartasci niematerialnych o nieokilonym
okresie aytkowania oraz wartei niematerialnych, ktére nigggeszcze zdatne dazytkowania jest szacowana nazig
dzien sprawozdawczy.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy waitobilansowa sktadnika aktywow lubsrodka
generujcego srodki pientzne przewysza jego wart@d odzyskiwaln. Osrodek generucy srodki piengzne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grugeywow, ktéra wypracowujérodki piengzne niezalenie od innych
aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wasth 3 ujmowane w ramach zysku lub straty Aggego okresu. Utrata
wartasci osrodka generuicegosrodki pienkzne jest w pierwszej kolejsoi ujmowana jako zmniejszenie wadtd firmy
przypisanej do tego soodka (grupy érodkow), a naspnie jako zmniejszenie wadt ksiegowej netto pozostatych
aktywow tego érodka (grupy érodkéw) na zasadzie proporcjonalne;j.

Wartas¢ odzyskiwalna aktywéw lubspodkow generujcych srodki pienezne definiowana jest jako gksza z ich wartéci
netto maliwej do uzyskania ze sprzedaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu wasm uzytkowej przyszie
przeptywy piengzne dyskontowaney9rzy wyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktawierciedla aktualn
rynkowa ocer wartgci pienadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystycdiee danego skladnika aktywow.
W przypadku aktywéw, ktore nie geneyujiezalenych przeptywéw pieriznych wartd¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnegdrodka generujcegosrodki pientzne, do ktoérego dany sktadnik aktywow przyrsle

Odpis aktualizujcy wartg¢ firmy z tytutu utraty wartéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aldw, odpisy
z tytutu utraty wartéci rozpoznane w poprzednich okresachpsddawane na kdy dzien konczacy okres sprawozdawczy
ocenie, czy zaszly przestanki wskagg na zmniejszenie utraty wadtdlub jej catkowite odwrécenie. Odpis aktualigey

z tytutu utraty wartéci jest odwracany, jeli zmienilty st szacunki zastosowane do szacowania Weairtedzyskiwalnej.
Odpis z tytutu utraty wartei odwracany jest tylko do wysokd wartaici ksiegowej netto sktadnika aktywéow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytalykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty tegci nie zostat
ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda
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Ewentualny odpis z tytutu utraty waét sktadnikow grupy przeznaczonej do zbycia jeshawany jako zmniejszenie
wartasci bilansowej sktadnikéw aktywow na zasadzie propmralnej, z zastrzeniem,ze utrata wartéci nie wpltywa na
wartas¢ zapasow, aktywéw finansowych, aktywéw z tytutu axhronego podatku dochodowego, aktywow z tytutu
swiadcze pracowniczych, ktéregsnadal wyceniane stosownie do stosowanych zashdimkowdci. Utrata wartéci ujeta
przy pocatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzadgst ujmowana w ramach zysku lub stratyzhéego okresu.
Dotyczy to réwnie zyskéw i strat wynikajcych z pdéniejszej zmiany warkei. Zyski z tytutu wyceny do wartei
godziwej g ujmowane tylko do wysokgi uprzednio zarachowanych strat z tytutu utratytosai.

j) Swiadczenia pracownicze
(i) Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Zobowigzanie Grupy wynikajce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzeacmszanie wysok&i przysziego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pramévesignie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysnk
przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te dyskontowane do waroi biezacej. Stog dyskontovy otrzymuje st na
podstawie rynkowej stopy zwrotu z wolnych od ryzyitdigaciji Skarbu Pigstwa na dzig konczacy okres sprawozdawczy.
Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jespprcjonalnie do przewidywanego okresviadczenia pracy
przez danego pracownika.

(ii) Swiadczenia z tytutu rozwizania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy (odprawy) zostapzpoznane w kosztach,sfena Grupie cizy
nieodwotalne zobowrzanie wynikajgce z tytutu formalnego, szczeg6towego planu rgzaia stosunku pracy
z pracownikami przed wiekiem emerytalnySwiadczenia z tytutu rozwezania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych
odef¢ s3 ujmowane w kosztach, §i Grupa zia@yta pracownikom ofegt zaclkycajgca do dobrowolnych odég, jest
prawdopodobneze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrovetlimdej¢ moze by rzetelnie oszacowana.

(iii) Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowizania z tytutu krotkoterminowyclwiadczé pracowniczych g wycenianie bez uwzglinienia dyskonta ias
odnoszone w koszty w momencie wykonaividadczenia.

Grupa tworzy rezergy w ciczar kosztow w wysok&i przewidzianych pfatiigi dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii piegknych lub plandéw podziatu zysku (profit sharing @anjesli Grupa jest prawnie lub
konstruktywnie zobowizana do takich wyptat na podstawie uskwgiadczonych przez pracownikbw w przeszio
a zobowjzanie to mae zosta rzetelnie oszacowane.

(iv) Wynagrodzenia w formie akgcji

W Grupie FERRO S.A. realizowang plany motywacyjne oparte o akcje FERRO S.A. W&rtpodziwa przyznanych
opcji jest uymowana w kosztach wynagrofilag korespondencji ze zgkszeniem kapitatu wiasnego. Waitogodziwa
opcji jest ustalana na d#ig@rzyznania i ujmowana przez okres nabywania upieivn

k) Rezerwy

Rezerwa zostaje ¢tp w przypadku, gdy na Grupieagy obowihzek wynikajcy z przesztych zdarae prawdopodobne jest,
ze wypelnienie tego obowzku wigzat si¢ bedzie z wyptywem korzéci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
wartasci piengdza w czasie ma istotne znaczenie, rezemgzacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych pyafs
przeptywéwsrodkow piengznych w oparciu o stapprzed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedlazpie szacunki rynkowe
zmian wartéci piengdza w czasie oraz ryzyko zygiane z danym zoboydaniem.

(i) Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdgiukty lub ustugi, na ktdre gwarancja zostata eldwia, zostaty
sprzedane. WysoKké rezerwy oparta jest na danych historycznych datyzh udzielonych gwarancji oragedniej
wazonej wszystkich mdiwych wynikow zwigzanych z jej wykonaniem.

(i) Umowy rodzgce obcizenia

Rezerwa na umowy rodee obcizenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewanezp@Grug korzysci ekonomiczne
z umowy § nizsze nk nieuniknione koszty wypetnienia obawkdéw umownych. Wysoki@ rezerwy jest ustalana na
podstawie niszej z wartéci kosztow zwizanych z odgpieniem od umowy lub kosztéw jej realizacji. Przajgciem
w ksiegach rezerwy, Grupa rozpoznaje ewentgalimat wartagsci aktywow zwizanych z dapumowg.

) Przychody

(i) Sprzedaz towaréw i wyrobéw gotowych
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Przychody ze sprzeda towar6w i wyrobéw gotowych wykazywane s wysokdci odpowiadajcej wartdgci godziwej
otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o waétawrotéw, opustéw i rabatéw.

Przychody ze sprzeda towaréw i wyrobdéw gotowych asujmowane w wyniku finansowym, gdy znace ryzyko

i korzysci wynikajagce z ich wlasnéxi zostaty przeniesione na kupcggo. Przychody niegsijmowane, gdy istnieje znaczna
niepewnd¢, co do maliwosci uzyskania przysztych korzgi ekonomicznych, ustalenia wysako poniesionych kosztow
lub mazliwos$ci zwrotu wyrobdw gotowych/towaréw lub Grupa pozajsttrwale zaangawana w zargdzanie sprzedanymi
wyrobami gotowymi/towarami.

(i) Swiadczenie ustug

Przychody ze&wiadczenia ustugasujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stogpmealizacji transakcji na dzie
konczacy okres sprawozdawczy.

(i) Dotacje
Otrzymane dotacjeclagce zwrotem poniesionych przez Geupsztéw g ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu
i wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych

m) Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujodsetki naléne z tytutu zainwestowanych przez Ggufrodkéw pienéznych, nalene
dywidendy, zyski z tytutu zbycia desinych do sprzeds instrumentéw finansowych, zyski z tytutu zmianynesci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przemik finansowy, zyski z tytutu thic kursowych oraz zyski
dotyczce instrumentow zabezpiecgeych, ktére ujmowanegsw wyniku finansowym. Przychody z tytutu odsetek
wykazuje s w wyniku finansowym wedlug zasady memorialowejzyprzastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje @i wyniku finansowym w momencie, kiedy Grupa nabywawa do jej
otrzymania.

Koszty finansowe obejmgjodsetki ptatne z tytutu zadtenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, dywidendytutu
zaklasyfikowanych do zobow#an akcji uprzywilejowanych, straty z tytutu zdic kursowych, straty z tytutu zmiany
wartasci godziwej instrumentéw finansowych wycenianycteger wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty waito
aktywow finansowych oraz straty dotyce instrumentéw zabezpiecgeych, ktére ujmowanegsw wyniku finansowym.
Wszystkie koszty z tytutu odsetek sstalane w oparciu o efektywstog procentow.

n) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub straciezdoiego okresu obejmuje &£ biezaca i odroczon. Podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub straciezhoemgo okresu, za waytkiem kwot zwizanych z pozycjami rozliczanymi
bezpdrednio z kapitatem wtasnym lub jako inne catkovdtzEhody.

Podatek biggcy stanowi zobowzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowariadany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obgmuiacych na dzié konczacy okres sprawozdawczy oraz korekty podatku
dotyczcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowamiiody zobowgzania bilansowego, w oparciu ozrice przejciowe
pomicdzy wartdcia aktywow i zobowizan ustalam dla celéw ksigowych, a ich wartiwia ustalam dla celéw
podatkowych. Rezerwy ani aktywa z tytutu odroczanggdatku dochodowego nie tworzy sia nasipujace ré&nice
przegciowe: pocatkowe ugcie aktywéw lub pasywéw nie wynikgjych z podczenia jednostek gospodarczych, ktére nie
wplywaja ani na zysk ksgowy ani na dochdd do opodatkowaniazniée zwhzane z inwestycjami w jednostkach
zalenych w zakresie, w ktdrym nie jest prawdopodobge, zostan one zrealizowane w dgjej st przewidzi€
przyszidgci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera 132 oczekiwaniach co do sposobu realizacji wart&siegowej
netto aktywdw i pasywow, przy zastosowaniu stawattgtkowych, ktdre wedtug przewidywaeda stosowane wtedy, gdy
przegciowe r&nice odwrdg sie, przy czym za podstawprzyjmowane $ przepisy podatkowe obogaujagce prawnie lub
praktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonega gjmowane do wysoki, do ktdrej jest prawdopodobne, askgnicty zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realigaégnic przegciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego dani
si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobnaygsiccie dochodu do opodatkowania wystargzapo do cgsciowego
lub catkowitego zrealizowania zdic przefciowych. Takie obriki koryguje s¢ w gor, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajcego dochodu do opodatkowania stagepsawdopodobne.

0) Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalnag¢ zaniechana jest ¢fria dziatalngci Grupy, ktéra stanowi oddzierenaczi czgé¢ dziatalngcei lub segment
geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzgdab jest jednostkzalezng nabyt wytgcznie w celu odsprzeda
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Informacje objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kaczacy si 31 grudnia 2015 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Klasyfikacja do dziatalnéi zaniechanej dokonujegsiv wyniku sprzeday lub w momencie, kiedy dziataléo spetnia
kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do spazg Kiedy dzialalnd¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane
poréwnawcze w sprawozdaniu z zyskow lub strat yatncatkowitych dochodéwasprzeksztatcane tak, jakby dziataddo
zostata zaniechana na petta okresu poréwnawczego.

p) Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcjest wyliczany przez podzielenie zysku lub stratgypadajcej posiadaczom akcji zwyktych
przezsredng wazom liczbe akcji zwyklych w okresie skorygowaro posiadane przez Gryjpkcje wiasne. Rozwodniony
zysk na akgj jest wyliczany przez podzielenie zysku lub stratyypadajcej posiadaczom i potencjalnym posiadaczom
akcji zwyktych przezsrednia wazorg liczbe wyemitowanych i mgliwych do wyemitowania akcji zwyklych w okresie
skorygowan o posiadane akcje wiasne.

g) Raportowanie segmentow dziataln¢i

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyjmowane s informacje o segmentach dziatadnp ktore
zaradzajpcy wywajg przy podejmowaniu decyzji operacyjnych. Segmemgracyjne to elementy skladowe jednostki, dla
ktérych dostpna jest oddzielna informacja finansowa, regulamieniana przez osoby podejaug kluczowe decyzje
odnainie alokacji zasobdw i ocenigie dziatalnéé¢ Grupy.
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Informacje objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy kaczacy si 31 grudnia 2015 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

4. Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzedpa produktow
Przychody ze sprzedipustug
Przychody ze sprzedatowarow
Przychody ze sprzed@materiatdw
Przychody razem

5. Pozostate przychody

Dotacje radowe

Darowizny

Zwrot kosztéw gdowych

Otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych
Zysk netto ze sprzedwprzeczowego majku trwatego
Przychody ze sprzeda materiatu odpadowego

Inne

Pozostale przychody razem

6. Pozostate koszty

Ustugi transportowe

Ustugi informacyjne i reklamowe

Ustugi telekomunikacyjne

Ustugi zwihzane z samochodami

Ustugi doradztwa prawnego i finansowego
Ustugi ochrony

Ustugi wsparcia sprzedsp

Ustugi IT

Ustugi certyfikacji, badania i ekspertyzy
Ustugi gwarancyjne i remontowe
Pozostate ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty delegacji

Koszty ubezpiecze

Pozostate

Pozostale koszty razem

7. Wynagrodzenia orazswiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Inne kosztyswiadczeé pracowniczych

Wynagrodzenia orazswiadczenia pracownicze razem
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2015 2014
746185  66912,7
4277 438,0
217036,3 203 351,6
17,0 42,3
292099,5 270 744,6
2015 2014
135,3 63,5
114,5 234,8
1.8 14,6
116,9 50,1
110,2 73,0
364,2 404,6
751,2 716,9
1594,1 1557,5
2015 2014
49249 4867,1
3570,9 3593,0
263,4 253,2
1110,8 844,1
909,1 1287,9
264,5 2733
33725 2 614,0
512,4 458,9
148,6 177,9
713,2 829,4
25729 2381,1
775,2 830,2
552,5 482,6
799,3 858,1
1844,8 1335,1
223350 210859
2015 2014
206614 185927
5075,9 46256
12482 1047,9
26 9855 24 2662




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Informacje objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy kaczacy si 31 grudnia 2015 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

8. Przychody i koszty finansowe

2015 2014
Przychody z tytutu odsetek z lokat bankowych 0,8 69,5
Rd&znice kursowe netto - -
Inne przychody finansowe 51,4 179,1
Przychody finansowe razem 52,2 248,6
Koszty z tytutu odsetek od zobawen finansowych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu (2 757,0) (3435,7)
Réznice kursowe netto (3073,8) (3432,9)
Strata na zbyciu jednostki wspétzate] - (1 590,3)
Inne koszty finansowe (855,6) (875,0)
Koszty finansowe razem (6 686,4) (9 333,9)
Koszty finansowe netto (6 634,2) (9 085,3)
9. Podatek dochodowy
2015 2014
Podatek dochodowy higcy (4 357,3) (4 651,0)
Podatek odroczony 275,1 1 336,8
deatek dochodowy wykaza,ny w skonsolidowanym sprawdaniu z zyskéw lub strat (4082,2) (3314,2)
i innych catkowitych dochodoéw
Efektywna stopa podatkowa
2015 2014
% %
Zysk przed opodatkowaniem 26 382,3 27 3128
Podatek dochodowy w oparciu o obextijaca stawle podatkovy 19 5012,6 19 5189,4
Réznice trwatle i inne (4) (930,5) (7) (1875,2)
15 4082,2 12 3314,2
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Informacje objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kaczacy s 31 grudnia 2015 r.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

. . . . . Rzeczowe
Grunty Budynki i Maszyny i Srodki Meblg P aktywa trwale w Razem
budowle urzadzenia transportu wyposaenie budowie
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2014 r. 17479 23 206,0 3466,8 2 656,3 855,0 160,4 32092,4
Nabycie - 750,5 1088,9 532,9 60,9 435,4 2 868,6
Zbycie / likwidacja - - (269,9) (1 154,2) (130,2) - (1 554,3)
Zakonczenie inwestycji - - - - - (514,9) (514,9)
Wplyw zmian kurséw wymiany walut 20,6 150,4 226,9 34,5 43,9 0,8 477,0
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 r. 1768,5 24 106,9 45127 2 069,5 829,6 81,7 33 368,9
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2015 r. 1768,5 24 106,9 45127 2 069,5 829,6 81,7 33 368,9
Nabycie - 489,0 547,0 843,8 450,3 345,5 2675,6
Zbycie / likwidacja - - (55,5) (416,8) (131,2) - (603,5)
Zakonczenie inwestycji - - - - - - -
Wplyw zmian kurséw wymiany walut 34,3 265,1 386,9 63,6 76,4 1,7 828,0
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 r. 1802,8 24 861,0 5391,1 2560,2 1225,0 428,9 36 268,9
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartasci
Umorzenie na dziel stycznia 2014 r. - (3524,4) (514,9) (921,7) (621,8) - (5 582,8)
Amortyzacja za okres - (671,4) (620,3) (570,0) (105,5) - (1967,2)
Zbycie / likwidacja - - 263,7 609,5 130,2 - 10034
Wplyw zmian kurséw wymiany walut - (83,2) (186,4) (19,7) (42,9) - (332,2)
Umorzenie na dzié 31 grudnia 2014 r. - (4 279,0) (1 057,9) (901,9) (640,0) - (6 878,8)
Umorzenie na dziel stycznia 2015 r. - (4 279,0) (1 057,9) (901,9) (640,0) - (6 878,8)
Amortyzacja za okres - (695,1) (708,3) (531,6) (135,1) - (2 070,1)
Zbycie / likwidacja = - 51,2 416,8 131,2 - 599,2
Wplyw zmian kurséw wymiany walut - (144,7) (324,7) (37,5) (71,9) - (578,8)
Umorzenie na dzié 31 grudnia 2015 . - (5118,8) (2.039,7) (1 054,2) (715,8) - (8 928,5)
Warto$¢ netto
Na dzier 1 stycznia 2014 r. 17479 19 681,6 29519 17346 233,3 160,4 26 509,7
Na dziefi 31 grudnia 2014 . 17685 19827,9 3454,8 1167,6 189,6 81,7 26 490,1
Na dzieh 1 stycznia 2015 r. 1768,5 19 827,9 3454,8 1167,6 189,6 81,7 26 490,1
Na dzien 31 grudnia 2015 r. 1802,8 19 742,1 33514 1 506,0 509,2 428,9 27 340,4
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(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zabezpieczenia

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktymaero wartéci ksiegowej netto 25 275,2 tys. zt stanowity zabezpiezzen
kredytu bankowego (patrz nota 17), w ramach hipokakicyjnej w 4cznej wysokéci 110 581,0 tys. zt (w tym 530 000,0
tys. CZK).

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczegozorer aktywa trwate o wardoi ksiegowej netto 25 294,8 tys. zt stanowity
zabezpieczenie kredytu bankowego (patrz nota 17Yyamvach hipoteki kaucyjnej wadznej wysokéci 118 961,0 tys. zt
(w tym 530 000,0 tys. CZK).

Rzeczowe aktywa trwale w budowie
Wigkszai¢ inwestycji realizowanych w trakcie 2015 r., pra@hcem okresu sprawozdawczego zostala ptayjo uytkowania.

Inwestycg rozpoczta w 2015 r., stanowi gtownie waddwdrozenia programu wspomagaggo proces obstugi magazynowej w
Jednostce Dominggej. Zakaczenie inwestycji i przyjcie jej do uytkowania nasipi w okresie pierwszego kwartatu 2016 roku.

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Grupa uytkuje samochody osobowe, wézki widtowe i innegdizenia w ramach umow leasingu finansowego. Na koolkeesu
sprawozdawczego wakibbilansowa leasingowanych rzeczowych aktywow trefatwyniosta 765,5 tys. zt (w 2014 r.; 245,5 tys.
zl). Samochody i inne ugdzenia stanowizabezpieczenie zobaoyxian z tytutu leasingu (patrz nota 17).

11. Wartosci niematerialne

Wartosé firmy  Znaki towarowe, licencje, Wartosci
oprogramowanie niematerialne
komputerowe i pozostate razem
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2014 r. 108 785,1 38891,9 147 677,0
Nabycie - 104,2 104,2
Zbycie - (37,0) (37,0)
Wplyw zmiany kurséw wymiany walut 17255 616,6 2342,1
Warto$¢é brutto na dzien 31 grudnia 2014 r. 110 510,6 39 575,7 150 086,3
Wartci¢ brutto na dzig 1 stycznia 2015 r. 110 510.6 39 575,7 150 086,3
Nabycie S 35,2 35,2
Wplyw zmiany kurséw wymiany walut 2876,0 1027,8 39038
Warto ¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 r. 113 386,6 40 638,7 154 025,3
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty warto$ci
Umorzenie na dziel stycznia 2014 r. - (393,3) (393,3)
Amortyzacja za okres - (135,3) (135,3)
Zbycie wartdci niematerialnych - 41,6 41,6
(9.5) (9.5)

Umorzenie na dzié 31 grudnia 2014 r. - (496,5) (496,5)
Umorzenie na dziel stycznia 2015 r. - (496,5) (496,5)
Amortyzacja za okres - (121,0) (121,0)
Wplyw zmiany kurséw wymiany walut (17,2) (17,2)
Umorzenie na dzi&é 31 grudnia 2015 . ) (634,7) (634,7)
Warto§¢ netto
Na dzien 31 grudnia 2014 r. 110 510,6 39 079,2 149 589,8

110 510,6 39 079,2 149 589,8

Na dzier 1 stycznia 2015 .
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Na dzien 31 grudnia 2015 r. 113 386,6 40 004,0 153390,6

Test na utrate wartosci

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa przeproteatist na utrgt wartcsci w odniesieniu do aktywdw niematerialnych
o nieokrglonym okresie aytkowania oraz wartai firmy nabytej w padczeniu jednostek gospodarczych.

Osrodki generujce przeptywy pierizne stanowj grupy towarowe oznaczone marietalia, Titania, Novatorre, Novaservis.

Wartas¢ odzyskiwalna érodkéw generujcych przepltywy pierizne zostata oszacowana w oparciu 0 wrtazytkows.
W wyliczeniach wartéci uzytkowej stosuje si metod zdyskontowanych przeptywéw pienanych po opodatkowaniu
z zastosowaniem koncepgjiedniego waonego kosztu kapitatu (,WACC") przy zaieniu, ze kazda grupa towarowa stanowi

odrebny asrodek wypracowujcy srodki piengzne. W wyliczeniach tych wykorzystujegsbudzet na 2016 r. oraz prognozy
przeptywow piengznych za lata 2017-2021.

Do kluczowych zatgen przyjetych przy kalkulacji wartéci odzyskiwalnej natey stopa dyskontowa, stopa kmwego wzrostu
wartasci oraz maty EBITDA.

W wyliczeniach zastosowano stogyskontowy po opodatkowaniu (WACC) w wysoka 6,0% (2014 r. 7,0%). Stopa wzrostu
koncowej wartgci zostata okrdona na poziomie 2%. Budtowany wzrost EBITDA wyniésirednio 7,06 %.

Alokacja aktywéw niematerialnych o nieokienym okresie #ytkowania do érodkéw generujcych przeptywy pierizne
przedstawia ginastpujaco:

2015 2014
Metalia 8737,8 8 516,2
Titania 10 360,4 10 097,6
Novatorre 2 553,6 2 488,9
Novaservis 18 110,7 17 651,4
Razem 39 762,6 38 754,1

Dla celéw weryfikacji utraty warkei, wartg¢ firmy rozpoznana na nabyciu jednostki zalej zostata przyposzlkowana
proporcjonalnie do poszczegoélnych grup towaréw ozaaych konkretnmarlg.

Alokacja wartgci firmy do poszczegdlnychsmdkéw przedstawia sinastpujaco:

2015 2014
Metalia 14 116,8 15 834,9
Titania 26 861,2 28 409,5
Novatorre 3343,2 3951,6
Novaservis 69 065,4 62 314,6
Razem 113 386,6 110 510,6

Wedtug uzyskanych szacunkow wartadzyskiwalna érodkéw generujcych przeptywy pierizne obliczonych na podstawie
powyzszego testu jest wigza nk ich wart@¢ bilansowa @cznie z wartécig firmy zwigzany z poszczegélnymsoodkiem), co
wskazuje na faktzinie nasipita utrata wartéci testowanych aktywow.

12. Podatek odroczony
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego omzobowhzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz zobowjzania z tytutu odroczonego podatku dochodowegoahostiete w odniesieniu do paiszych pozycji
aktywow i zobowgzan:

Aktywa Rezerwa Wartosé netto
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Wartadsci niematerialne 1142,4 1142,4 75835 7392,2 (6441,1) (6 249,8)
Rzeczowe aktywa trwate - - 10215 908,0 (1 021,5) (908,0)
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 169,5 101,1 0,7 5,4 168,8 95,7
Zapasy 361,4 568,5 - - 361,4 568,5
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty - - 0,8 0,6 (0,8) (0,6)
Zobowizania z tyt. leasingu finansowego 111,3 39,0 - - 113,3 39,0
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych 166,1 181,1 - - 166,1 181,1
Rozpoznane straty podatkowe podlaga;

odliczeniu w przysztych okresach 677,2 - - - 677,2 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 252,7 478,7 0,3 - 252,4 478,7
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

na r&nicach przejciowych 2880,6 2510,8 8606,8 83062 (5726,2) (5795,4)
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2880,6 2510,8 8606,8 83062 (5726,2) (5795,4)
Kompensata (480,2) (377,9) (480,2) (377,9) - -

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej 24004 21329 8126,6 79283 (5726,2) (5795,4)

W wyniku pohczenia, ktdre miato miejsce w okresienkzmcym si 31.12.2014r. powstata 2dica przejciowa pomedzy
wartcicia podatkove a wartdcia ksiggowa przegtych aktywow. Spotka rozpoznata aktywo z tytutu @rronego podatku
dochodowego w wysokoi 1 1424 tys. zt na edicy przegciowej dotycacej amortyzaciji podatkowej, ktérej realizacja ztsta
uznana za prawdopodabriVartaé réznicy przegciowej, od ktorej nie wto aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynosi 29 020,2 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym wadto réznicy przegciowej, od ktérej nie uyjo aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wynosi 23 006,7 tys. zt.

13. Zapasy

2015 2014
Materiaty 19 566,6 17 657,0
Produkty w toku 1077,6 1094,0
Wyroby gotowe 4 479,3 41241
Towary 63 806,5 73 240,3
Zapasy razem 88 930,1 96 115,4

Na dziex 31 grudnia 2015 r. odpis aktualizoy wartg¢ zapaséw do mdiwych do uzyskania cen sprzeganetto wyniost
1277,9tys. zt (2014 r. 2 138,5 tys. zl). Wéaétmdpiséw aktualizujcych zapasy, gja w skonsolidowanym sprawozdaniu z
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodoéw wzgoji koszt wlasny sprzedanych towaréw, ulegta ambeniu pomniejszag
koszt danego okresu i wyniosta w 2015 r. (828,%) &f (w 2014 r. 483,1 tys. zl). W okresie spravaadzym wykorzystano
odpis w kwocie 37,8 tys. zt. Wplyw #nic kursowych na odpis aktualizgy wartég¢ zapaséw wynikagych z przeliczenia
sprawozda finansowych wynosi 5,9 tys. zi.

Na dzieéx 31 grudnia 2015 r. na zapasach o waitbilansowej 36 500 tys. zt (2014 r. 16 500 ty§.l## ustanowiony zastaw
rejestrowy jako zabezpieczenie zobgwenh Grupy (patrz nota 17).

14. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

2015 2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pgranych 0,9 0,9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepgzeginych 38 998,5 387349
Udzielone zaliczki na dostawy towaréw 800,9 777,0
Naleznosci publicznoprawne 279,7 219,6
Przedptaty 1 048,2 501,3
Pozostate nafsosci 218,1 186,1

41 346,3 40 419,8
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasprzedstawione po pomniejszeniu o odpisy aktuajcaupw kwocie 1 192,8 tys. zt (2014 r.
1002,9 tys. zt) w zwizku z prawdopodobnym brakiem idtiggalncci. Rozwhzania/zawgzania odpiséw aktualizggych
wartasci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore zostalyet w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lubt stianych
catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychéabgzty wynosity w 2015 r. 407,7 tys. zt (koszt o¢tfw 2014 r. 343,7 tys.
zt (koszt netto)).

Naleznosci denominowane w walutach innychznivaluta funkcjonalna poszczegélnych spotek skkada§ z nalenosci w
dolarach amerykeskich na kwag 184,5 tys. (w 2014 r. 235,5 tys.) i natesci w euro na kwat 1 767,9 tys. (w 2014 r. 2 021,5
tys.)

Na dziexr 31 grudnia 2015 r. na nalesciach o wartéci bilansowej 22 343,8 tys. zt (2014 r. 25 402,9. i3f) byla ustanowiona
cesja jako zabezpieczenie zobaweir Grupy (patrz nota 17).

15.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2015 2014
Srodki piengzne w kasie 80,7 74,2
Srodki piengzne na rachunkach bankowych 6 128,2 5467,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartasé wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z 6 208,9 5541,2
sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku biggcym (20 376,4) (29 926,1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
warto$¢ wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przepty@w pienigznych (14 167,5) (24 384,9)
16. Kapitat wkasny
Jednostka Domingga FERRO S.A. posiada kapitat zakladowy o wanit@1.242,7 tys. zt.
Akcje serii Akcjonariusz llos¢ akcjina  llos¢ akcji na Wartasé Wartasé Udziat na Udziat na
31.12.2015r. 31.12.2014r. nominalna nominalna 31.12.2015 31.12.2014
akcji na akcji na r. r.
[szt] [szt] 31.12.2015 31.12.2014
r. r. % %
[tys. z}] [tys. zi]
A/ICID  Andrzej Hotdj 800 700 3 350 664 800,7 3350,7 3,7% 15,8%
A/C/D  ABH Holding sp. z 0.0. (pwednio Andrzej 2 550 000 - 2550,0 - 12,0%
Hotdj)
A/C/D  Nationale Nederlanden OFE 3749533 3749 53: 37495 3749,5 17,7% 17,7%
AICID  AVIVA OFE 3182326 3182 32¢ 3182,3 3182,3 15,0% 15,0%
B/E Aneta Raczek 168 810 168 810 168,8 168,8 0,8% 0,8%
B/E  Artur Depta 131 170 131 170 131,2 131,2 0,6% 0,6%
A/B/CIDI[E  Zbigniew Gonsior 132 535 132 535 132,5 132,5 0,6% 0,6%
F  Zarzd Novaservis spol. s r.o. 75 000 75 000 75,0 75,0 0,4% 0,4%
A/C/ID  Quercus TFI SA 881 751 881 751 881,8 881,8 4,2% 4,2%
A/ICID  PKO BP Bankowy OFE 2718117 586 261 27181 586,3 12,8% 2,8%
A/CID  ING Parasol FIO 1 045 306 1 045 30¢ 1045,3 10453 4,9% 4,9%
A/BICIDIEIF  Pozostali 5 807 407 7 939 299 5807,5 7939,3 27,3% 37,2%
Razem 21242 655* 21242 655* 212427 212427  100,0% 100,0%

*- na podstawie informacji otrzymanych przez Spdétkirybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie
Wszystkie akcje uprawnigw jednakowym stopniu do mgiku Spoétki (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyklychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomag prawo do jednego gtosu na akcj
podczas Walnego Zgromadzenia Spoiki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optazon

Na dzieén 31 grudnia 2015 r. wysoké kapitatu zakladowego Spétki wynosita 21.242,7 tgki dzielita st na 21.242.655
(dwadzidcia jeden milionéw dwigcie czterdziéci dwa tysice szééset pecdziesit pie¢) akcji o wartéci nominalnej 1 (jeden)
zlotych kada.
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W biezacym okresie sprawozdawczym dezacym st 31 grudnia 2015 r. nie dokonano zmian w odniesiathd kapitatu
zaktadowego.

Dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki whseym okresie sprawozdawczym peldj uchwaté dotyczca wyptaty dywidendy z
zysku netto za rok obrotowy 2014 w kwocie 21 249s7 zt co stanowi 1 zt na jedrakck. Wyptata dywidendy, w wysokoi
8 497, 1 tys. zi, tj. 0,40 zt na jeglakci nasgpita w dniu 6 sierpnia 2015 r., pozostatej kwoty745,6 tys. zt, tj. 0,60 zt na jegin
akcje wdniu 26 listopada 2015 r.

W okresie poréwnawczym kozacym si 31 grudnia 2014 r. zgodnie z uchwaValnego Zgromadzenia wyptacono dywidend
w kwocie 21.196,8 tys. zt co stanowito 1 zt narigdKcg.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podposdkowanych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdknwanych obejmuj wszystkie rénice kursowe wynikace z przeliczenia
sprawozdania finansowego zagranicznych jednostek.

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Srednia waona liczba akcji wyspujacych w chgu danego okresu i we wszystkich prezentowanychesaiah zostata
skorygowana o zdarzenia innez te, ktére doprowadzity do zmiany liczby wystijacych akcji bez jednoczesnej zmiany stanu
zasobow w poszczegoéinych latach:

Srednia wazona ilos¢ akcji na 31.12.2015 r. Srednia wazona ilos¢ akcji na 31.12.2014 r.
[szt.] [szt.]
21 242 655 21 141 893

Kalkulacja podstawowego zysku przypaga&go na jedn akcg dokonana zostala w oparciu o zysk netto przypagapa
akcjonariuszy Jednostki Domingej w kwocie 22 300,3 tys. zt (w 2014 r. w kwocid @97,7 tys. zi) oraz fredng wazom
liczbe akcji w okresie sprawozdawczym.

Na potrzeby wyliczenidredniej waonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresiestap wiagczone dosredniej waonej
ilosci akcji pocawszy od daty ich obgia. W zwizku z tym, ¥ w okresie sprawozdawczym akcje nie byly emitowsaneenia
wazona ilasci akcji réwna s ilosci akcji stanowdcej kapitat zaktadowy Sp6tki Domiragej w wysokdci 21.242.655 szt.

Wyliczenie sredniej waonej liczby akcji na potrzeby ustalenia zysku n&tapy na jedna akgjza okres 12 miesty 2014 r.
przedstawia ginastpujaco:

(21 040 542 akcji x 135 dni + 21 196 797 akcjp0¢ dni + 21 242 655 akcji x 23 dni )/ 365 dnR% 141 893 akcji.

Rozwodniony zysk przypadajicy na jedm akcje

W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono czynnikktdye powodowatyby rozwodnienie zysku przypadego na jedn
akcje. Rozwodniony zysk na jedrakci jest réwny zyskowi przypadgiemu na 1 akej

Kalkulacja rozwodnionego zysku przypagt@go na jedn akcg w okresie poréwnawczym dokonana zostata w opavciysk
netto przypadagy na akcjonariuszy Jednostki Domigegj w kwocie 23.997,7 tys. zt oraz o rozwodnjdredni wazong liczbe
akcji na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 21 12 7

Dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku na akclednostka Domingga przygta realizact rozwadniagcych warrantéw
subskrypcyjnych przyznanych w ramach programu matyinego dla Zawgdu Spétki FERRO S.A. i Zagelu spoiki
NOVASERVIS spol. s.r.o. Warranty subskrypcyjne mialziatanie rozwadniage wyhcznie wtedy, gdysrednia warté¢

rynkowa akcji zwyktych w danym okresie przeigyata cea realizacji warrantow. Kwota rozwodnienia byl@dni wartcicia

rynkows akcji zwyktych w danym okresie pomniejsaam cer emisyjr.

Srednia rynkowa wartké akcji zwyklych jednostki Domingpej przygta do kalkulacji wpltywu emisji warrantow
subskrypcyjnych na rozwodnienie zysku na akcje resie poréwnawczym, zostata oparta na notowanychaterynkowych dla
okresu, w ktérym warranty nie byly wykonane.
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17. Zobowhzania z tytutu kredytow, pazyczek oraz innych instrumentow dhznych

Nota prezentuje dane o zobagwaniach Grupy z tytutu kredytow, pgczek oraz innych instrumentow dhych.

odnanie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowejjakae naraona jest Grupa przedstawia nota 20.

Dlugoterminowa czi¢ zobowhzan z tytutu dhznych papieréw warteiowych bez

ustanowionych zabezpieare

Kredyty zabezpieczone na mtiju Grupy

Dlugoterminowa cgs¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania dlugoterminowe razem

Biezaca cz$¢ zobowhzan z tytutu dhznych papieréw wartziowych bez ustanowionych

zabezpiecze

Kredyty zabezpieczone na mtkju Grupy (w tym kredyty w rachunku ligcym)
Krétkoterminowa cgs¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania krotkoterminowe razem

Harmonogram spfat kredytow i pozyczek

Waluta Nominalna stopa
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mara
Kredyt zabezpieczony na méju PLN WIBOR 1M + mara
Kredyt zabezpieczony na méju PLN WIBOR 1M + mara
Kredyt zabezpieczony na méju PLN WIBOR O/N + mara
Kredyt zabezpieczony na méju PLN WIBOR 1M + maia
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mara
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mara
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mara
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mara
Kredyt zabezpieczony na méju PLN WIBOR 1M + mara
Kredyt zabezpieczony na méju PLN WIBOR 1M + maia
. , CzK Konsolidacja kredytow i
Kredyt zabezpieczony na mtju miana flvarunk)(,’)tw
Kredyt zabezpieczony na m#{u CzK PRIBOR 1D + mama
Kredyt zabezpieczony na m#{u CzK PRIBOR 1D + mama

Razem

Rok sptaty
2015
2017
2017
2017
2015
2015

do 2019
2016
2015
2017
2016

do 2020
2016

Informacje

2015 2014

47 991,8 29 697,7
360,5 140,0
48 352,3 29 837,7
38 361,4 60 613,9
225,1 65,1
38 586,5 60 679,0

Warto§¢ zobownzania na

31.12.2015 31.12.2014
- 1 000,0
7 000,0 7 000,0
4.000,0 4 000,0
6 932,5 6479,2
= 500,0
- 337,0
12 600,0 16 200,0
6 500,0 -
- 8998,9
8 931,8 -
2839,1 32413
- 6 850,7
35 876,8 24 497,8
1673,0 11 206,7
86 353,2 90 311,6

W poprzednim okresie sprawozdawczym zostaly usténmmvnasipujace zabezpieczenia wierzytefiod z tytutu zawartych
uméw kredytowych: (i) zastaw na rachunkach bankdwygi) hipoteka na nieruchoraach, (iii) zastaw na znakach
towarowych, (iv) zastaw na wierzytekoiach z umoéw ubezpieczenia zawartych przez Gr(y) zastaw na wierzyteldoiach
z kontraktow handlowych. Povrgze zabezpieczenia aktualne w bigagcym okresie sprawozdawczym.

Dodatkowo kredyty bankowey gabezpieczone zastawami rejestrowyminmakach obrotowych - zapasach Grupy w wyscko
36 500,0 tys. zt (2014 r. 16 500,0 tys. z}) oragjLealeznosci w kwocie 22 344,3 tys. zt (2014 r. 25 402,9 &4.

Harmonogram spfat zobowgzan z tytutu leasingu finansowego

Minimalne Minimalne
ptatnosci ptatnosci z
Z tytutu leasingu Odsetki Kapitat tytutu leasingu Odsetki Kapitat
2015 2015 2015 2014 2014 2014
Do roku 230,7 5,6 225,1 68,4 3,3 65,1
1do5 lat 369,5 9,0 360,5 147,0 7,0 140,0
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600,2 14,6 585,6 2154 10,3 205,1

Jak opisano w nocie 10, do momentu sptaty zokwahileasingowych rzeczowe aktywa trwatedipce przedmiotem leasingu
stanowi zabezpieczenie ptatém z tytutu leasingu.

18. Swiadczenia pracownicze

2015 2014
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych na pgiek okresu 227,2 184,4
Koszty ugte w wyniku finansowym 29,0 42,8
Zobowigzania z tytutu §wiadczea pracowniczych na koniec okresu 256,2 227,2
Koszty 3 uymowane w wyniku finansowym w poniszy sposéb:
2015 2014
Wynagrodzenia oragwiadczenia pracownicze 29,0 42,8
Podstawowe szacunki aktuarialne na dziesprawozdawczy:
2015 2014
Stopa dyskontowa na 31 grudnia 2,7% 2,7%
Przyszty wzrost wynagrodagnominalny) 2% 2%
2015 2014
Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych urlopow 839,5 685,2
Zobowigzanie z tytutu niewyptaconych wynagrodze 103,0 296,8
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu s$wiadczen pracowniczych razem 9425 982,0
19. Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
2015 2014
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug od jednostek pmanych 16,9 44,9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jetkios 25767,2 27559,0
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpietzapotecznych i innychwiadczeé oprécz
podatku dochodowego 21711 1740,5
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych 139,5 22,7
Zobowizania z tytutu wynagrodze 721,0 664,0
Zaliczki na poczet przysziych dostaw dobr i ustug 63,9 -
Rozliczenia midzyokresowe i przychody przysztych okreséw 207,5 117,9
Pozostate zobowzania 899,5 873,9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 29986,6 310229

Zobowigzania denominowane w walutach innycht mialuta funkcjonalna poszczegéinych spétek skipddj z zobowyzan
denominowanych w dolarach ameryikkich na kwog 4 220,4 tys. (w 2014 r. 5 249,7 tys.) i w eurokmapte 542,1 tys. (w 2014
r.421,6 tys.).

20. Instrumenty finansowe

a) Klasyfikacja instrumentéw finansowych

31 grudnia 2015 .
Diugoterminowe Krotkoterminowe Razem

Pazyczki i naleznosci - 39 800,3 39 800,3

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty = 6 208,9 6 208,9

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug metody zamortypega

kosztu (48 352,3) (65 473,5) (113 825,8)

Inne instrumenty pochodne (wyceniane wg waitgodziwej) - (56,8) (56,8)
(48 352,3) (19521,1) (67 873,4)
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31 grudnia 2014 r.
Diugoterminowe Kroétkoterminowe Razem

Pazyczki i naleznosci . 39512,8 39512,8

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty - 5541,2 5541,2

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug metody zamortypega

kosztu (29 837,7) (89 179,5) (119017,2)

Inne instrumenty pochodne (wyceniane wg waitgodziwej) - (80,5) (80,5)
(29 837,7) (44 206,0) (74 043,7)

Pazyczki i naleznosci obejmuj: naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, udzielone zaliczki nasthwy oraz udzielone pgczki.

Zobowigzania finansowe wyceniane megodamortyzowanego kosztu obejmujzobowhpzania z tytutu dostaw i ustug,
zobowgzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywéw trwalyqgzostale zobowkania, zobowgzania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych dinych instrumentéw finansowych, zaliczki na pocaelypztych dostaw i ustug.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy prdoemj oraz ryzyko kursowe powstaje w trakcie nomegldziatalndci
Grupy.

b)  Ryzyko kredytowe

Instrumenty finansowe, ktére potencjalnie aja Grup; na koncentragjryzyka kredytowego obejmuw szczegolngéci srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz natrosci. Grupa lokuje swojérodki pientzne i ich ekwiwalenty w instytucjach finansowych
posiadajcych wysolg ocerp kredytow.

Ryzyko kredytowe zwgizane z nakenosciami jest ograniczone, poniesvlirag odbiorcéw Grupy jest szeroki, aegikoncentracja
ryzyka kredytowego nie jest znaca. Grupa dokonuje bigcej oceny zdolnéi kredytowej odbiorcéw wraz z ich hbigcym
monitoringiem, a w uzasadnionych przypadkach wynsgaownych zabezpieazelimit kredytu kupieckiego przyznawany jest
w oparciu o pozytywan historie wspoétpracy oraz histariptatnicz klientébw. Grupa przeprowadza transakcje z jedraostko
wysokiej wiarygodnéci finansowe;j.

Na dzieéw sprawozdawczy nie wygiowata znacgra koncentracja ryzyka kredytowego. Waétonetto kadego aktywa
finansowego przedstawia maksymagkspozyaj na ryzyko kredytowe.

Struktura wiekowa naimosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych na konokresu sprawozdawczego przedstawga Si
nastpujaco:

31.12.2015 31.12.2014
Wartas¢ brutto nalénaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, kldsyfvanych jako

instrumenty finansowe 40 993,1 40 515,7
Niewymagalne 31 623,2 29975,1
Przeterminowane, w tym: 9 369,9 10 540,6
do 30 dni 5248,0 49325
31-90 dni 1583,5 26154
91-180 dni 867,7 1307,8
181-365 dni 594,0 795,5
powyzej roku 1076,7 889,4
Odpis aktualizujcy ugty na koniec okresu 1192,8 1002,9
Wartas¢ netto nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 39 800,3 39512,8

W ocenie Zargdu nalendsci nie pokryte odpisem aktualizigym s odzyskiwalne.

Zwiekszenia i zmniejszenia odpiséw aktualgyjch wartd¢ naleznosci ksztattowaty si nastpuijgco:

31.12.2015 31.12.2014

Odpis aktualizujcy wartaé¢ naleznosci na pocatek okresu 1002,9 704,5
Wptyw réznic kursowych 5,8 4,1
Zawigzanie odpisu aktualizagego nalenosci 501,7 351,7
Wykorzystanie / rozwizanie odpisu aktualizggego nalénosci (317,6) (57,4)
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Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci na koniec okresu 1192,8 1002,9

c) Ryzyko ptynndci

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wygbienia braku madiwosci sptaty przez Grupjej zobowizan finansowych

w momencie ich wymagaldoi. Dziatania majce na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obgjmtasciwe zaradzanie

ptynndécia finansows, realizowane poprzez popraavrocere poziomu zasobdwsrodkéw piengznych w oparciu o plany
przeptywowsrodkéw piengznych w ré&nych horyzontach czasowych.

Zakontraktowana
wartos¢
przeptywow powyzej
Warto §¢ biezaca pienieznych do 1 roku 1-5 lat 5 lat

31 grudnia 2015 .
Zobowigzania finansowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustuc
oraz pozostate (26 823,1) (26 823,1) (26 823,1) - -
Inne zobowizania oprocentowane
(kredyty i payczki) (86 353,2) (89387,7) (50393,3) (38994,4) -
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (585,6) (600,2) (230,7) (369,5) -
Instrumenty pochodne (56,8) (56,8) (56,8) - s

(113 818,7) (63 221,6) (23857,7) (39 363,9) -
31 grudnia 2014 r.
Zobowigzania finansowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate (28 500,5) (28 500,5) (28 500,5) - -
Inne zobowizania oprocentowane
(kredyty, payczki i obligacje) (90 311,6) (93 037,1) (62 140,3)(30 896,8) -
Zobowizania z tytutu leasingu
finansowego (205,1) (215,4) (68,4) (147,0) -
Instrumenty pochodne (80,5) (120,7) (120,7) - -

(119 097,7) (121873,7) (90829,9) (31043,8) -

d) Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwzane z zdciem zmian w zakresie popytu, paglaoraz cen a tale innych czynnikéw, ktére wptynna
wyniki Grupy lub warté¢ posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagganych, stopy procentowe, cena kapitatu). Celem
zargdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozyefi to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy jedesogj
optymalizacji zwrotu z ryzyka.

e) Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zjgane ze sprzeds zakupami, kredytami i pgczkami, ktére $ denominowane w innych
walutach ni waluta funkcjonalna. Ryzyko kursowe dotyczy gtéavmialuty euro (EUR), dolara ameryiskiego (USD) .

Ponizsza tabela przedstawia profil podairioGrupy na ryzyko zmiany kurséw walutowych poprzgezentag instrumentow
finansowych w podziale wedtug walut, w ktérychme denominowane.

Informacja na temat sald w walutach obcych (tj.yoin niz waluta funkcjonalna) dotyazych transakcji midzy jednostkami
Grupy Kapitatowej konsolidowanymi metpgetrs:

31 grudnia 2015 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK

Srodki pienkzne - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 120,8 1418,0 =
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (120,8) (1418,0) -
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31 grudnia 2014 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK

Srodki pienkzne - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 346,4 15713 0,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (346,4) (1571,3) (0,2)

Informacja na temat sald w walutach obcych (tjyeinniz waluta funkcjonalna) wzgtlem pozostatych jednostek:

31 grudnia 2015 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK

Srodki piengzne 447,8 50,9 22,9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1767,9 184,5 -
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (542,1) (4 220,4) -
Ekspozycja na ryzyko kursowe 1673,6 (3 985,0) 22,9
31 grudnia 2014 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK tys. RON

Srodki piengzne 370,9 570,1 3,1 1987,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20215 235,5 - 7070,0
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (421,6) (5249,7) - (572,0)
Ekspozycja na ryzyko kursowe 1970,8 (4444)1) 3,1 8 485,0

W latach kaczacych sé 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Grupazabezpieczataesiprzed ryzykiem zmian kurséw
walutowych.

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych na ré&nice kursowe

Grupa przeprowadzita anadizwrazliwosci instrumentéw finansowych (poza instrumentami hpmbymi) denominowanych
w walutach obcych na zmiarkurséw tych walut. W pownszej tabeli zaprezentowano wplyw, jaki miatoby wzmienie lub
ostabienie waluty funkcjonalnej na daisprawozdawczy o 5% w stosunku do wszystkich wadLivynik finansowy i na kapitaty
whasne w zwizku z wycen tych instrumentow. Analiza zostata przeprowadzprey zaldeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. stopy procentowe pozostajiezmienione.

Zysk / (Strata) Kapitat wiasny
wzrost kursow walut spadek kurséw walut wzrost kursow walut spadek kurséw walut
obcych (ostabienie waluty obcych (umocnienie waluty obcych (ostabienie waluty obcych (umocnienie waluty
funkcjonalnej) o 5% funkcjonalnej) o 5% funkcjonalnej) o 5% funkcjonalnej) o 5%
2015r. (420,5) 420,5 (420,5) 420,5
2014 r. 44,2 (44,2) 44,2 (44,2

f)  Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stép procentowych dgtyawnie srodkdéw piengznych, ekwiwalentévérodkéw piengznych jak
rowniez pazyczek i kredytow bankowych oraz pozostatych zolaai opartych na zmiennej stopie procentowej bazjj na
WIBOR lub PRIBOR + mafa.

Dziatania dotycgce ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych robpj biezace monitorowanie sytuacji na rynku
pieniznym. Na dzié 31 grudnia 2015 r. Zagd Jednostki Domingpej szacujeze ogdlne zwikszenie stdép procentowych
0 1 p.p. spowodowatoby zmniejszenie zysku Grupgg@podatkowaniem o okoto 863,5 tys. zt (2014 6,8Qys. z).
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Oprocentowanie i analiza kategorii wiekowych

Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Informacje objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy kaczacy sk 31 grudnia 2015 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly warunki oproeegania dotyczce oprocentowanych aktywéw i zobawan, w podziale na poszczegdlne kategorie zapadaino

Srodki pieniezne w banku

Kredyty w rachunku biezacym:
- 0 zmiennej stopie procentowej
w CZK

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

Kredyty bankowe:

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowe;j
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowe;j
w PLN

- 0 zmiennej stopie
procentowej w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej
w CZK*

- 0 zmiennej stopie procentowej
w CZK* konsolidacja kredytow i
zmiana warunkéw z roku 2014
Zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego:

- 0 zmiennej stopie procentowe;j
w PLN

Oprocentowanie
zmienne

PRIBOR 1D + mata
WIBOR 1M + mara
WIBOR O/N + mata

WIBOR 1M + mata

WIBOR 1M + maga
WIBOR 1M + mata
WIBOR 1M + mata
WIBOR 1M + maga

WIBOR 1M + mata

WIBOR 1M
+ mara

PRIBOR 1D + mata

2,5%

2015

Suma do 1 roku
6 128,2 6 128,2
20 376,4 20 376,4
1673,0 1673,0
8 931,8 8 931,8
6 932,5 6 932,5
2 839,1 2 839,1
65 976,8 17 985,0
7 000,0 -
4 000,0 -
12 600,0 3600,0
6 500,0 6 500,0
35 876,8 7 885,0
585,6 225,1
585,6 225,1

od roku

do 3 lat

35770,0

7 000,0
4 000,0
9 000,0

15770,0

360,5
360,5

33

od3 lat do

5 lat

12 221,8

12 221,8

Oprocentowanie zmienne

PRIBOR 1D + mata

WIBOR 1M + mata

WIBOR O/N + mata

WIBOR 1M + maga

WIBOR 1M + maga

WIBOR 1M + maga

WIBOR 1M + mata

WIBOR 1M + mata

WIBOR 1M + maga

WIBOR 1M + maga

PRIBOR 3M + mata

PRIBOR 3M + maia

srednio na poziomie 5%

2014
do1l
roku

5467,0
29926,1

11 206,7

Suma
5467,0
29 926,1

11 206,7

8998,9 80998,9

6479,2 6479,2

32413
60 385,5
1 000,0

32413
30 687,8

1 000,0
7 000,0 7 000,0
4 000,0 4000,0
16 200,0 3600,0
337,0 337,0

500,0 500,0

6 850,7 3806,0

24 497,8 10444,8

205,1 65,1

2051 651

od roku
do 3 lat

27 897,7

3044,7

14 053,0

140,0

140,0

od 3 lat
do 5

1800,0

powyzej
5 lat



Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Informacje objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kaczacy si 31 grudnia 2015 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

g) Wartosé¢é godziwa
(i) Instrumenty finansowe wyceniane wg wartéci godziwej

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wetlig wartosci godziwe;
Instrumenty finansowe wyceniane w wdtdiogodziwej mana zakwalifikowa do nastpujacych modeli wyceny:

= Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na akyphirynkach dla takich samych aktywow i zobgeen,

= Poziom 2: dane wégiowe, inne ni ceny kwotowane ayte w Poziomie 1, ktoregsobserwowalne dla danych aktywow
i zobowizan, zaréwno bezpwednio (np. jako ceny) lub peednio (np. $ pochodnr rezerw),

= Poziom 3: dane wé&giowe niebazujce na obserwowalnych cenach rynkowych (dangci@ye nieobserwowalne).

Do wyceny zobowizan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wyeesch w wartéci godziwej, o wartéci 56,8
tys. zt na 31 grudnia 2015 r. (na 31 grudnia 20180.,5 tys. z}), zastosowano poziom 2 wyceny.

(i) warto §¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyce wartdéci godziwych instrumentéw finansowych, dla kténjelst maliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pientzne i ich ekwiwalenty, kréotkoterminowe lokaty bankeveraz krotkoterminowe kredyty bankowe.
Wartas¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zidina do ich wartéci godziwej z uwagi na szyhk
zapadalné&t tych instrumentow.

= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate gatsci, udzielone pgyczki, zobowjzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobogdania. Warté¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zidina do ich warteei
godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

= Zobowizania z tytutu kredytéw i leasingu finansowego. W&r ksiegowa netto wyej wymienionych instrumentéw
jest zblizona do ich wart&i godziwej z uwagi na zmienny charakter ich opro@/ania oparty na stopach rynkowych.

Do obliczenia wart&ci godziwej zobowjzan zastosowano poziom 2 wyceny.

21. Leasing operacyjny
Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa jestdasingobiorg
Ptatnaci z tytutu nieodwotywanych uméw leasingu operaega ksztattuj sic w sposéb przedstawiony paaj:

2015 2014
Do roku 923,9 659,9
1do5 lat 817,1 564,2

1741,0 1224,1

Spotka jest strop umow najmu samochoddéw osobowych, zakwalifikowanjato leasing operacyjny. Optaty z tytutu
najmu g state i ptatne w okresie od 2-3 lat.
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22. Transakcje z podmiotami powazanymi

a) Wartosé rozrachunkéw z jednostkami powizanymi (wspotzalenymi i pozostatymi)

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Nazwa jednostki Naleznosci Zobowigzania Naleznosci  Zobowiazania
Fertrans Sp. z o.0. - 16,9 - 11,6
BH Finance Sp. z o0.0. - - - 33,3
SBP Sp. z o0.0. 0,9 - 0,9 -
0,9 16,9 0,9 44,9

b) Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (wsp6tzalenymi i pozostatymi)

2015 2014
Sprzeda ustug Fertrans Sp. z 0.0 - 2,9
Sprzeda ustug SBP Sp. z o0.0. 9,7 10,0
Sprzedaz ustug razem 9,7 12,9
Sprzeda sktadnika majtku BH Finance Sp. z o0.0. - 115,4
Pozostale przychody operacyjne razem - 115,4
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 2015 2014
Zakupy towarow Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. * - 211283
Zakupy towarow Fertrans Sp. z 0.0. 177,7 201,5
Zakupy towaréw razem 177,7 21 329.,8
Zakupy ustug BH Finance Sp. z o.0. 322,2 297,0
Zakupy ustug razem 3222 297,0

" Na dzié 31 grudnia 2014 r. Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltk jest podmiotem powzanym. Transakcje ¢ie w
2014 r. obejmuj okres od 1 stycznia do 13 czerwca 2014 r.

¢) Transakcje z kadr kierownicza
Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zargdu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia czionkéw Zadu Jednostki Dominggej i jednostek zafmych w 2015 r. wyniosty 1598,1 tys. zt
(w2014 r. 1 855,0 tys. z}) i dotyczyly krotkotamawych swiadcze pracowniczych.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Domiwjj i jednostek zalmych wyniosto 329,4 tys. zt (w 2014 r.
333,3 tys. z}).

Pozyczki udzielone cztonkom Zaradoéw i organéw nadzoru

W 2015 r. i 2014 r. nie udzielonadnych payczek cztonkom Zaggddw i Rad Nadzorczych spotek Grupy Kapitatlowej
oraz ich matonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej doudiego stopnia lub zwranym z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osobami adzapcymi lub kpdacymi w organach nadzorczych jednostki domacaj lub
spotek Grupy Kapitatowej, w ktdrychy znacacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub wspélnikan$potki tworzce
Grupe Kapitatowy nie udzielaty te powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy gumen.

23. Zobowgzania warunkowe i gwarancje
Na dzier 31 grudnia 2015 r. Jednostka Domuug i jej spétki zalene nie posiadajzobowizan warunkowych.

W dniu 13 listopada 2014 ra8 Okregowy w Krakowie wydat niekorzystny dla Spotk¢dacej Jednostk Dominujgca w
Grupie nieprawomocny wyrok, ktérego przedmiotem rapdoyta wyptata odszkodowania za poniesione szkody
spowodowane produktem wadliwym. Waktoprzedmiotu sporu stanowi kwot644,9 tys. zt wraz z odsetkami oraz
kosztami posfpowania w wysokéri 25,3 tys. zt i zaglzorg od pozwanej Spotki na rzecz Skarbundteva kwot 19,1 tys.

zk.
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Jednostka Domingga w dniu 26 stycznia 2015 r. wniosta apejamjl wyroku Sdu Okegowego w Krakowie wnosz o
oddalenie powddztwa w cdld, wzgkdnie o uchylenie zaskasnego wyroku i przekazanie sprawy do ponownego
rozpoznania glowi pierwszej instancji. W wyniku wniesionej apgi S3d Apelacyjny w Krakowie wyrokiem z dnia 11
czerwca 2015r. utrzymat w mocy zask@my wyrok zagdzapc od Jednostki Dominggej kwot 574,3 tys. zt wraz z
odsetkami, kosztami pegtowania w wysokéci 27,6 tys. zt oraz zadzomy na rzecz Skarbu Rstwa kwot 14,4 tys. zt.

Jednostka Dominaga dokonala zaptaty w cdld zagdzonych kwot i wysipita do Ubezpieczyciela o ich zwrot.
Ubezpieczyciel przyznat odszkodowanie w wys@k@44,1 tys. zt przy czym do dnia bilansowego &stlka Dominujca
otrzymata zwrot na rachunek bankowy w wysakal4,1 tys. zi.

Na dzigi 31 grudnia 2014 r. Jednostka Domyug i jej spotki zalene nie posiadaty innych zobayzen warunkowych.

Dla Jednostki Domingpej zostalty udzielone gwarancje bankowe, ktore astén zabezpieczenie zoboygiah Spoétki
dotyczcych dlugéw celnych, podatkéw, innych optat w spmakvcelnych dogkbznej kwoty 500,0 tys. zt.

24. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

IK Investment Partners poprzez spo#alezng Palmyra ogtosit wezwanie na 100 proc. akcji Jetkiddominujacej po 10,5
zt za akcg. W ramach wezwania Palmyra zamierza ably 242 655 akcji, stanogdych 100 proc. w kapitale zaktadowym
i gtosach na walnym zgromadzeniu. Warunkiem reajizasezwania jest zlenie zapisow na co najmniej 80 proc.
wszystkich akcji. Zapisy zaplanowane zostaty ndudego - 25 marca 2016 roku.

IK Investment Partners traktuje inwestyajtugoterminowo. Fundusz planuje zmodyfika@wstrategé Grupy i wesprzé
Grupe we wzrgcie organicznym, a tak przy przejciach. Po sukcesie wezwania fundusz zamierza w§cakeije
Jednostki Dominuicej z gieldy.

Po dniu sprawozdawczym nie wysiy inne istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujemm w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2015 r.

25. Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zal@niem polityki Grupy w zakresie zadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy lapivej, ktéra
bedzie podstaw zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcow akenku i ktéra zapewni przyszty rozwdj dziatakea
Grupa monitoruje wskaiki rentowndgci kapitatu oraz wskaniki relacji kapitatu wlasnego do zobamen.

Celem Grupy jest osgniccie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjoqmyj dla akcjonariuszy.

Jednostka Domingga podlega regulacji wynikggej z art. 396 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, ktdvymaga
przekazania na kapitat zapasowy spotki akcyjnejnagmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zakladgae

W trakcie roku obrotowego nie bylo zmian w polity@eupy dotycacej zaradzania kapitatami.

26. Raportowanie segmentow dziatalrii

Zgodnie z MSSF &egmenty operacyjive niniejszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaimarisowym ujmowaness
informacje o segmentach dzialadog ktére zarzdzapcy wywaja przy podejmowaniu decyzji operacyjnych. Segmenty
operacyjne to elementy skladowe jednostki, dlaydidrdos¢pna jest oddzielna informacja finansowa, regulaogeniana
przez osoby podejmage kluczowe decyzje odémie alokacji zasobOw i ocenigje dziatalné¢ Grupy.

Segmenty sprawozdawcze Grupy Ferro, teedgrupy produktow riniagcych s¢ miedzy soly ich zastosowaniem u klienta.
Podlegag one odebnemu zargdzaniu, poniewa kazda z tych grup wymaga stosowania odmiennych maberia
i technologii produkcji oraz edych strategii marketingowych.

Grupa wyodgbnia dwa segmenty sprawozdawcze:
- baterie i akcesoria,

- armatura instalacyjna.
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Segmenty sprawozdawcze, ktére nie przekroczyly @roidpsciowych, prezentowane sv kategorii ,Pozostale segmenty”
i obejmup nastpujace rodzaje dziataldgi bedace zrodtem przychodéw Grupy: obce marki ktérych Grupsstj
dystrybutorem na PolgkCaleffi, Ceweal, Cimm), grzejniki i inne produltigchniki grzewczej Weberman oraz pozostate.

Ocena poszczegllnych segmentéw operacyjnych jegkbngwana do poziomu kosztu wytworzenia sprzedanych
produktéw/kosztu wlasnego sprzedanych towaréw ientbw. Decyzje biznesowe dotyce przychoddéw i kosztéw

z pozostalej dziatalrioi operacyjnej oraz dziatalda finansowej g podejmowane na poziomie Grupy, bez przypisywania
ich do poszczegbinych segmentéw.

Grupa nie analizuje poszczegoélnych aktywéw i zohaeii z podzialem na segmenty, poniewee same aktywa i
zobowizania § zaangaowane w poszczegllnych segmentach. Informacje oto$earaktywéw i zobowizah w
poszczegolnych segmentach nigpszekazywane regularnie do osob zdeagcych.

Informacje o przychodach oraz zysku segmentow sprdawczych oraz ich uzgodnienie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy oraz informacje gnemtach w okresie poréwnawczym 2014 r. przedstparazsze
zestawienie:

| GRUPA FERRO |
01.01.2015 -31.12.2015

SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozycje RAZEM

akcesoria  instalacyjna nieprzypisane
Sprzeda klientom zewgtrznym 163 805,5 100 416,6 27 877,4 292 099,5
Sprzeda miedzy segmentami ) ) - -
Koszty segmentow (113178,0) (77 101,6) (20 476,4) (210 756,0)
Zysk segmentu 50 627,5 23 315,0 7 401,0 81 343,5
Pozostate przychody 1594,1
Nieprzypisane koszty catej Grupy (49 921,1)
Zysk na dziataIndéci operacyjnej 33 016,5
Przychody finansowe 52,2
Koszty finansowe (6 686,4)
Zysk przed opodatkowaniem 26 382,3
Podatek dochodowy (4 082,2)
Zysk netto 22 300,1

GRUPA FERRO |
01.01.2014 -31.12.2014
SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozycje RAZEM

akcesoria  instalacyjna nieprzypisane
Przychody ze sprzedpa 146 690,7 96 541,7 27 512,2 270 744,6
Sprzeda miedzy segmentami - - - -
Koszty segmentow (97 372,5) (72 379,1) (20 406,6) (190 158,2)
Zysk segmentu 49 318,2 24 162,6 7 105,6 80 586,4
Pozostate przychody 15575
Nieprzypisane koszty catej Grupy (45 745,8)
Zysk na dziatalndéci operacyjnej 36 398,1
Przychody finansowe 248,6
Koszty finansowe (9333,9)
Zysk przed opodatkowaniem 27 312,8
Podatek dochodowy (3314,2)
Zysk netto 23 998,6
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Informacje objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kaczacy si 31 grudnia 2015 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podzialelezary geograficzne, dla ktérych przychdd jesilasy
wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientéw.

GRUPA FERRO
01.01.2015 -31.12.2015

tys. PLN OBSZARY T
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate kraje
Przychody ze sprzeda 124 486,9 814491 24 655,1 39026,3 22482,1 292 099,5
| GRUPA FERRO
01.01.2014 -31.12.2014
tys. PLN OBSZARY
. . . RAZEM
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate kraje
Przychody ze sprzeda 1256115 75 169,2 21 238,2 27 784,5 20941,3  270744,6

W roku obrotowym kaczacym skt w dniu 31 grudnia 2015 r. jak réwaidonczacym st w dniu 31 grudnia 2014 r. nie
wystgpita znaczca koncentracja przychodéw dla indywidualnych Kiem (sprzeda do pojedynczych klientéw nie
przekroczyta 10% przychoddw ze sprzadé&rupy).

Rzeczowe aktywa trwale oraz waito niematerialne wykazane w skonsolidowanym spral@oi z sytuacji finansowej
Grupy na dzié 31 grudnia 2015 r. zlokalizowane w Polsce miatytoé odpowiednio 17 533,4 tys. zt oraz 163,3 tys. zi.
Rzeczowe aktywa trwate oraz waitoniematerialne o warfci na dzié 31 grudnia 2015 r. odpowiednio 9 807,0 tys. zi
oraz 153 220,2 tys. zhzlokalizowane za grani¢cgtéwnie w Czechach.

Prezes Zargdu Wiceprezes Zargdu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zargdu

Zbigniew Gonsior

Skawina, 7 marca 2016 r.
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