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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2016 1.

(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodow za rok konczacy si¢ 31 grudnia

Nota 2016 2015

Przychody ze sprzedazy 4 332 489,5 292 099,5
Pozostate przychody 5 1674,8 1594,1
Koszt wlasny sprzedanych towarow i materiatlow (170841,0) (157 880,2)
Zuzycie materiatow i energii (57 607,1) (51 285,4)
Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze 7 (33 065,7) (26 985,5)
Amortyzacja 10, 11 (4812,9) (2191,0)
Pozostate koszty 6 (26 716,3) (22 335,0)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 411213 33016,5
Przychody finansowe 8 60,9 52,2
Koszty finansowe 8 (4712,4) (6 686,4)
Koszty finansowe netto (4 651,5) (6 634,2)
Zysk przed opodatkowaniem 36 469,8 26 382,3
Podatek dochodowy 9 (7 382,9) (4 082,2)
Zysk netto za rok obrotowy 29 086,9 22 300,1
Zysk netto przypadajacy na:

Wriascicieli jednostki dominujace;j 29 087,3 22 300,3

Udziaty niekontrolujace (0,4) 0,2)
Zysk netto za rok obrotowy 29 086,9 22 300,1
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore sa lub zostang reklasyfikowane na zyski lub straty po
spelnieniu okreslonych warunkow
Roznice kursowe z przeliczenia dotyczace jednostek dziatajgcych za granicg 6 470,8 3934,0
Inne calkowite dochody netto za rok obrotowy 6 470,8 3934,0
Calkowite dochody ogétem za rok obrotowy 35 557,7 26 234,1
Calkowite dochody ogolem przypadajace na:

Wriascicieli jednostki dominujace;j 35558,1 26 234,3

Udziaty niekontrolujace (0,4) 0,2)
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 35 557,7 26 234,1
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych 16 1,37 1,05
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcje w zlotych 16 1,37 1,05

Informacje objasniajgce zawarte na stronach od 8 do 42 sg integralng czescia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy

konczacy si¢ 31 grudnia 2016 1.

(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia

Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitatl z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek dziatajacych za granica

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania pozostale

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biezagcym

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota

10
11
12

13

14
15

16

17
18
12

17
17

18
19

2016 2015
28 855,2 27 340,4
1574435 1533906
1355,0 2 400,4
187 653,7 1831314
100 916,9 88 930,1
03 1407,7
43629,6 41 346,3
93805 6 208,9
153927,3  137893,0
341581,0 3210244
212427 212427
84 863,8 84 863,8
(1430,0)  (7900,8)
108 992,5 95 837,2
213669,0 194 042,9
25 2.9
2136715 1940458
32 419,2 48 352,3
239,3 256,2
8007,9 8126,6

- 4716

40 666,4 57 206,7
20120,9 20 376,4
26 091,0 18 210,1
- 56,8

1681,9 199,5
20028 942,5
373465 29 986,6
87 243,1 69 771,9
127909,5 126 978,6
341581,0 3210244

Informacje objasniajgce zawarte na stronach od 8 do 42 sg integralng czescia

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2016 1.

(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych
za rok konczacy sie 31 grudnia

Nota
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja
Zysk ze sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci zapasow i naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
Koszt odsetek i dywidendy, netto
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stanu swiadczen pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy $rodkoéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywow
trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego
Sptata kredytow i pozyczek
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow

w tym zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wedlug sprawozdania

z sytuacji finansowej

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku

biezacym na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 16
biezacym na koniec okresu

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

2016 2015

36 469,8 26 382,3
48129 21910
(63,5) (110,2)
981,9 (421,0)
17234 2124,8
(12 717,5) 8 014,0
(3 037,6) (1334,2)
7009,8 (1100,5)
1043,4 (10,5)
1526,5 994,5
37 749,1 36 730,2
(3 566,4) (5 399,7)
34 182,7 31 330,5
41,3 112,9
(32446) (19299
(32033) _ (1817,0)
10 618,0 22 272,0
(323,1) (251,3)
(20190,0) (17 949,3)
(15932,0) (212427
(17234)  (21248)
(27550,5) (19 296,0)
34289 102174
(118) -
3427,1 102174
(141675) (24 384.9)
(10740,4) (14 167.5)

Informacje objasniajgce zawarte na stronach od 8 do 42 sg integralng czescia

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
5



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2016 1.

(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za rok konczacy sie 31 grudnia

Kapital wlasny wla$cicieli jednostki dominujacej

Kapitat
zaktadowy

Kapitat z
emisji akcji
powyzej
ich
wartosci
nominalnej

Roéznice
kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych
jednostek
dziatajacych
Za granica

Akcje
wlasne

Kapitat Zyski
rezerwowy zatrzymane

Suma

Udziaty
niekontro
-lujace

Kapital
whasny
razem

Kapital wlasny na
dzien
1 stycznia 2016 r.

21242,7

84 863,8

(7 900,8)

- 95 837,2

194 042,9

2,9 1940458

Catkowite dochody
za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite
dochody netto za
okres sprawozdawczy
Ro6znice kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych
jednostek
dzialajacych za
granica

Calkowite dochody
ogélem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z
wiascicielami
jednostki
dominujqcej, ujete
bezposrednio w
kapitale wlasnym

Wyptata dywidendy

Doptaty od i wyplaty
do wlascicieli

6470,8

6470,8

- 29087,3

= 29 087,3

- (15932,0)

- (15932,0)

29087,3

6470,8

35558,1

(15 932,0)

(15 932,0)

04) 290869

= 6470,8

(04) 355577

- (15932,0)

- (15 932,0)

Kapital wlasny na
dzien

31 grudnia 2016 r.

212427

84 863,8

(1 430,0)

- 1089925

213 669,0

25 2136715

Informacje objasniajgce zawarte na stronach od 8 do 42 sg integralng czescia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2016 1.

(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapital wlasny wla$cicieli jednostki dominujacej

Roznice
kursowe z
przeliczenia

akeji sprawozdan

powyzej  finansowych
ich jednostek

Kapitat wartosci dziatajacych
zakladowy nominalnej  za granica

Kapitat z
emisji

Kapitat
rezer-
WOWy

Udziaty
niekontro-
lujace

Akcje
wlasne

Zyski

zatrzymane Suma

Kapital
wlasny
razem

Kapital wlasny na
dzien
1 stycznia 2015 r.

21242,7 848818 (11834,8) - - 94 779,7 189 069,4 3,1

189 072,5

Catkowite dochody
za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres
Inne catkowite
dochody netto za
okres
sprawozdawczy
Ro6znice kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych
jednostek
dzialajacych za
granica

Calkowite dochody
ogoélem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z
wiascicielami
jednostki
dominujqcej, ujete
bezposrednio w
kapitale wlasnym
Inne

Wyptata dywidendy
Doplaty od i
wyplaty do
wiascicieli

223003  22300,3 0,2)

3934,0 = = = 3934,0 =

3934,0 = = 22 300,3 26 234,3 0,2

- (18,0) - - - -
(21 242,7)

(18,0) -
(21 242,7) -

- (18,0) : - - (212427) (21260,7) :

22 300,1

3934,0

26 234,1

(18,0)
(21 242,7)

(21 260,7)

Kapital wlasny na
dzien
31 grudnia 2015 r.

21242,7 84 863,8 (7.900,8) -

95837,2 1940429 2,9

194 045,8

Informacje objasniajgce zawarte na stronach od 8 do 42 sg integralng czescia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe dane o Grupie
FERRO S.A. (zwana dalej ,,Sp6tka” lub ,,Jednostka Dominujacg”) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce pod nr KRS
0000289768. Siedziba Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa spotke — Ferro Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia zastepujac ja
spotka z nowa formg prawng — FERRO Spoétka Akcyjna.

Jednostka Dominujaca zostata zatozona zgodnie ze statutem Spoitki z dnia 11 wrze$nia 2007 r. na czas nieokreslony.

Przedmiotem dzialalnosci Jednostki Dominujacej jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzgtu wyposazenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie¢ 31 grudnia 2016 r. obejmuje sprawozdania finansowe Spotki
oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa”).

Jednostka Dominujaca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spotka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzity nastgpujace podmioty:

Zakres podstawowej dzialalnoSci Udzial w Data objecia
Nazwa spotki Siedziba P o dnostlgi kapitale / kontroli/ nabycia
J liczbie glosow | Metoda konsolidacji

FERRO . . ..

. Skawina, Spotka przeznaczona do dystrybucji 2004 r.
International , 99,50%
Sp. 2 0.0. Polska produktow Grupy na eksport metoda petna
NOVASERVIS Brno, Spotka zajmuje sie sprzedaza i produkcja 100.00% 2011r.
spol. s.r.o. Czechy armatury i wyposazenia sanitarnego ' metoda pelna
NOVASERVIS ﬁlaujo_ca Spotka przeznaczona do dystrybucji 100.00% 2011r.
FERRO Group SRL Rurﬁluni,a produktow Grupy na terenie Rumunii o0 metoda pelna
Novaservis FERRO | Senica, Spotka przeznaczona do dystrybucji 100.00% 2013r.
SKs.r.o. Stowacja produktow Grupy na terenie Stowacji ' metoda pelna
Novaservis FERRO | Budapeszt, Spoéika przeznaczona do dystrybucji 100.00% 2014r.
Hungary Kft. Wegry produktow Grupy na terenie Wegier ' metoda pelna
Novaservis FERRO | Plowdiw, Spotka przeznaczona do dystrybucji 100 00% 2015r.
Bulgaria Ltd. Bulgaria produktow Grupy na terenie Bulgarii o0 metoda pelna

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r. zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
zwanymi dalej ,,MSSF UE”. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 20 marca 2017 r.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczoéci Finansowej (KIMSF) poza Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez
Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszty
jeszcze w zycie.

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Pewne nowe standardy, zmiany do standardow oraz interpretacji, ktore obowiazuja lub bgda obowigzywaé dla okresow
sprawozdawczych konczacych si¢ po 31 grudnia 2016 roku, nie zostaty uwzglednione do sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego. Jednakze oczekuje si¢, iz zadne z nich nie bgdzie miato istotnego wpltywu na sprawozdanie
Grupy za wyjatkiem MSSF 16 Leasing oraz MSSF 15 Przychody z umow z klientami.

8



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

MSSF 16 Leasing, ktory bgdzie obowigzkowy dla sprawozdania finansowego Grupy za rok 2019, zastepuje MSR 17
Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W odniesieniu do leasingobiorcow nowy Standard eliminuje
wystgpujace obecnie rozroéznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym. Ujecie leasingu operacyjnego w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje rozpoznanie nowego skladnika aktywow — prawa do uzytkowania
przedmiotu leasingu — oraz nowego zobowigzania — zobowigzania do dokonania ptatnoéci z tytutu leasingu. Prawa do
uzytkowania aktywow w leasingu podlega¢ beda umorzeniu natomiast od zobowigzania naliczane beda odsetki. Spowoduje
to powstanie wickszych kosztow w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku gdy jego strony uzgodnity state optaty
roczne. Ujecie umow leasingu u leasingodawcy w wigkszosci przypadkéw pozostanie niezmienione w zwigzku
z utrzymanym podzialem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego.

W momencie poczatkowego zastosowania wplyw Standardu bedzie zalezal od specyficznych faktow i okolicznosci
dotyczacych uméw leasingu, ktorych Grupa bedzie strong. Jednakze do momentu pierwszego zastosowania Standardu,
Grupa nie jest w stanie przeprowadzi¢ analizy wplywu Standardu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami bedzie obowigzkowy dla sprawozdania finansowego Grupy za rok 2018. Standard
ten zawiera zasady, ktore zastapiag wigckszo$¢ szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow istniejacych
obecnie w MSSF. W szczegdlnosci, w wyniku przyjecia nowego standardu przestang obowigzywaé MSR 18 Przychody,
MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzane z nimi interpretacje.

Zgodnie z nowym standardem jednostki beda stosowaé pigciostopniowy model, aby okresli¢ moment ujgcia przychodoéw
oraz ich wysokos¢. Model ten zaklada, ze przychody powinny by¢ ujete wowcezas, gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostka
przekazuje klientowi kontrole nad towarami lub ustugami, oraz w kwocie, do jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona.

Standard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien, zaré6wno iloSciowych jak i jakosciowych, majacych na celu
umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujecia i niepewnosci
odnosnie przychodow i przeptywow pienieznych wynikajacych z uméw z klientami.

Z obecnych analiz wptywu Standardu na sprawozdanie finansowe Grupy wynika, ze zastosowanie standardu bg¢dzie miato
wplyw na uj¢cie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozrachunkow zwigzanych ze spodziewanym zwrotem sprzedanych
towarow. Obecnie Grupa rozpoznaje rezerwe na spodziewane zwroty towarow (prezentowang w zobowigzaniach z tytutu
dostaw i ushug oraz pozostatych) w wysokosci marzy zrealizowanej na sprzedazy towarow, co do ktorych oczekuje sie, ze
beda zwrocone (na dzien 31 grudnia 2016 r. rezerwa ta miata warto$¢ 243,1 tys. zlt), natomiast po zastosowaniu nowego
Standardu rozrachunki te bedg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poprzez rozpoznanie sktadnika aktywow
w kwocie przychodow ze sprzedazy zrealizowanych na sprzedazy towaréw, co do ktorych oczekuje si¢ ich zwrotu oraz
zobowigzania w kwocie begdacej rownowartoscig kosztu wlasnego sprzedanych towarow, co do ktdrych oczekuje si¢ ich
zwrotu. Wedtug danych finansowych na dzien 31 grudnia 2016 r. aktywo to wynositoby ok. 1 115,2 tys. zt, a zobowigzanie
872,1 tys. zt. Nalezy podkresli¢, ze w momencie poczatkowego zastosowania, wptyw Standardu bedzie zalezatl od
specyficznych faktow i okolicznosci dotyczacych uméw z klientami, ktorych Grupa bedzie stronag.

b) Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow 1 pasywow wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy oraz instrumentéw finansowych nie begdacych instrumentami finansowymi wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zlotych polskich, po zaokragleniu do
pelnych tysiecy. Zloty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujace;j.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osgdow, szacunkow
i zalozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg
uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do warto$ci ksiggowej netto
aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci
Szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiggowych jest ujeta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak i okresdw przysztych.
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Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
pozostaty niezmienione w stosunku do 0sadow i szacunkoéw przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r., za wyjatkiem:

® zmiany szacunku dotyczacego okresu uzyteczno$ci znaku towarowego Novatorre ze wzgledu na podjeta decyzje
0 wygaszaniu tej marki na rynkach krajowych i zagranicznych. Zmiana polegata na przyjeciu ograniczonego okresu
uzytecznosci i rozpoczeciu amortyzacji znaku Novatorre poczawszy od 1 stycznia 2016 r. Wedtug aktualnego szacunku
Zarzadu, okres amortyzacji tego znaku zakonczy si¢ 31 marca 2017 r.

® zmiany sposobu grupowania aktywow i sposobu identyfikowania osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieni¢zne.
Zmiana ta zostala opisana w nocie 11.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore majg istotny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach 11, 13, 14 i 23.

e) Zalozenie kontynuacji dzialalnos$ci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Zasady konsolidacji
(i) Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujacg. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Jednostka
Dominujaca posiada zdolnos¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowa i operacyjna danej jednostki,
w celu uzyskiwania korzysci ptynacych z jej dzialalno$ci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wplyw
istniejgcych i potencjalnych praw glosu, ktore na dzien sprawozdawczy mogg zostaé zrealizowane lub moga podlegaé
konwersji.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od
dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasnigcia.

(ii) Jednostki wspolzalezne

Jednostki wspodtzalezne sa to jednostki, nad ktoérych dziatalno$cig na skutek uzgodnien umownych Grupa sprawuje
wspoltkontrole. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udzial Grupy w aktywach netto jednostek wspoélzaleznych
ujmowany metodg praw wlasnosci, od momentu uzyskania wspolkontroli do momentu jej wygasnigcia.
W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udzialow w jednostce stowarzyszonej lub wspoétzalezne;j,
wartos$¢ bilansowa jest wyceniona po wartosci ,,zero”. Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane,
za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grup¢ prawnych lub zwyczajowych obowiazkow lub z faktu
dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspodtzaleznej.

(iii) Procedury konsolidacyjne
W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje si¢ nastepujace procedury konsolidacyjne:
® wylaczenie na dzien nabycia wartosci ksiggowej inwestycji Jednostki Dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz
tej cze$ci kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktora odpowiada udzialowi Jednostki Dominujacej,

e okre$lenie udziatéw niesprawujacych kontroli w kapitale wlasnym jednostek zaleznych oraz w wyniku finansowym
konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

® wylaczenie rozrachunkéw wewngtrznych pomigdzy jednostkami Grupy,
® wylaczenie wszelkich niezrealizowanych zyskow powstatych na transakcjach w obrebie Grupy,
® wylaczenie niezrealizowanych strat powstalych na transakcjach w obregbie Grupy, ale wytacznie w przypadku, gdy nie

wystepuja przestanki wskazujgce na utrate wartosci,
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® wylaczenie przychodow oraz kosztow zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy.

(iv) Polaczenie jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek sg rozliczane metoda nabycia na dzien nabycia, ktory jest dniem, w ktorym Grupa obejmuje kontrole
nad jednostka nabywang. Grupa ujmuje warto$¢ firmy na dzien nabycia jako wartos¢ godziwa przekazanej zapfaty;
powi¢kszong o

® Ujetg warto$¢ udziatéw niekontrolujacych w jednostce przejmowanej; powiekszong o

® warto$¢ godziwag dotychczas posiadanych kapitalow w jednostce nabywanej, jesli polaczenie odbywa sig
etapami; pomniejszong o
® ujetg warto§¢ netto (warto$¢ godziwa) nabytych identyfikowalnych aktywow oraz przejetych zobowigzan
i zobowigzan warunkowych.
W sytuacji, gdy réznica przybiera warto$¢ ujemng, zysk na okazyjnym nabyciu jest ujmowany
w sprawozdaniu z zyskow lub strat biezacego okresu na dzien przejecia w pozycji pozostate przychody operacyjne.

Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty nie zawiera kwot zwigzanych z rozliczeniem wcze$niej istniejagcych powigzan. Kwoty
te zasadniczo sg uyymowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat biezacego okresu.

Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz odnoszace si¢ do emisji instrumentow dluznych lub kapitatowych, ktore Grupa
ponosi w zwigzku z potaczeniem jednostek rozlicza si¢ jako koszt okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Zaptata warunkowa jest uyymowana w warto$ci godziwej na dzien nabycia. Jesli zaptata warunkowa klasyfikowana jest jako
sktadnik kapitatlu wtasnego, nie jest ponownie wyceniana, a jej rozliczenie jest ujete w kapitatach. W innym przypadku
pozniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej sa ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

b) Waluty obce
(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uyymowane sa w walucie funkcjonalnej jednostki przy
zastosowaniu kursu wymiany waluty obcej, obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji. Rozchod srodkow pienieznych
w walucie obcej wyceniany jest metoda FIFO. Przy zakupie srodkow pienig¢znych w walucie obcej stosuje si¢ kurs zawarcia
transakcji.

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na dzien sprawozdawczy wedtug $redniego kursu NBP dla
danej waluty obowiazujgcego na ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywOw i pasywoOw pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg w wyniku finansowym.
Niepieni¢zne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane
wedlug $Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone
w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sa przeliczane wedlug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na
dzien szacowania warto$ci godziwe;.

(ii) Przeliczanie jednostki dzialajacej za granicg

Aktywa i zobowigzania jednostek dziatajacych za granica, wlaczajac warto§¢ firmy i korekty dotyczace wartosci godziwe;j
dokonywane przy konsolidacji, sa przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien sprawozdawczy.

Przychody i koszty jednostek dziatajacych za granica sg przeliczane wedhug $sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien
transakcji. Rdznice kursowe powstale przy przeliczeniu sg uyjmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane jako
,,R0znice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych za granicg” w kapitatach. W sytuacji, gdy
kontrola lub znaczacy wptyw nad jednostkg dziatajaca za granicg zostaje utracona, skumulowana warto$¢ réznic kursowych
z przeliczenia jest przeklasyfikowywana do zysku lub straty biezgcego okresu.

c) Instrumenty finansowe

(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuja inwestycje kapitatowe, dluzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu
dostaw i uslug i pozostate naleznosci, udzielone pozyczki, srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, zobowiazania z tytulu
kredytow i pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ushug i pozostate zobowigzania.

11



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sa ujmowane poczatkowo wedhug warto$ci godziwej powigkszonej
- za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy - o bezposrednie koszty zwigzane
z nabyciem (poza wyjatkami opisanymi ponizej).

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Grupa staje si¢ strong umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe zostaja wylaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowej, jesli wynikajace z umowy prawa Grupy do
przeptywow pienieznych z aktywow finansowych wygasng lub jesli Grupa przeniesie aktywa finansowe nie zachowujac nad
nimi (lub zwigzanymi zen ryzykami i korzySciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy skladnika
aktywow finansowych sa ujmowane na dzien zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktorym Grupa zobowigze si¢ do kupna lub
sprzedazy aktywa. Zobowigzania finansowe przestaja by¢ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jesli
zobowigzania te wygasna (to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Grupa ma zamiar i mozliwos$¢ utrzymywania dtuznych papierow wartosciowych (bondéw i obligacji Skarbu Panstwa
i innych) do terminu wymagalno$ci, zostaja one zaklasyfikowane do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powigkszonej o bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych
w terminie po6zniejszym odbywa si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu 0 ewentualne odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wigkszej niz nieznaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalno$ci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalno$ci, powoduje, iz Grupa przekwalifikowuje
wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoséci do inwestycji przeznaczonych do sprzedazy oraz powoduje,
iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Grupa nie moze ujmowac nabywanych inwestycji do
kategorii instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostana wyznaczone do wyceny w wartosci godziwe] przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jesli Grupa aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odno$nie kupna i sprzedazy na podstawie ich
wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwiazane z inwestycja zostaja ujete jako zysk lub strata biezacego okresu w dacie
poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sa jako zysk lub strata biezacego okresu.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznoséci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach, ktore nie sa
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedlug warto§ci godziwej powigkszonej o inne
bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym
odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmuja naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o poczatkowym
okresie zapadalno$ci do trzech miesigcy. Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowiace integralng czg¢$¢é systemu
zarzadzania §rodkami pienigznymi Grupy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostgpne do
sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedlug warto$ci godziwej, a skutki zmiany
w warto$ci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty warto$ci oraz roznic kursowych od instrumentéw kapitalowych
dostepnych do sprzedazy, sa ujmowane w innych calkowitych dochodach. Na dzien wylaczenia inwestycji z ksiag
rachunkowych, skumulowana warto$¢ zyskoéw lub strat ujetych uprzednio w innych catkowitych dochodach ujmuje sig
w zysku lub stracie okresu biezacego.
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Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sa ujmowane w ksiegach rachunkowych Grupy na
dzien ich powstania. Wszystkie pozostale zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wedlug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sa poczatkowo ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktorym Grupa staje si¢ strong
zobowigzujacej umowy do wydania instrumentu finansowego.

Grupa wylacza z ksiag zobowiazanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie splacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z Sytuacji
finansowej w kwocie netto, wylacznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow
i zobowigzan finansowych i zamierza rozliczy¢ dang transakcj¢ w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow
aktywow 1 zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac,
a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa posiada nastgpujace zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi: zobowigzania z tytulu
kredytow i pozyczek oraz innych instrumentow dhuznych, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezacym, ktére muszg zosta¢ sptacone na zadanie banku i stanowig element zarzadzania gotowka
Grupy, sa zaliczone do $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow $Srodkow pienigznych.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sa wedlug wartoSci godziwej powigckszonej o dajace si¢
bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wycenianie sa wediug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

(if) Pochodne instrumenty finansowe

Whbudowane instrumenty pochodne s3 wydzielane z kontraktu bazowego i wykazywane oddzielnie, jesli cechy
ekonomiczne i ryzyka kontraktu bazowego i wbudowanego instrumentu pochodnego nie sg blisko powigzane, oddzielny
instrument o tych samych warunkach, co wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji instrumentu
pochodnego i ztozony instrument nie jest wyceniany wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej; przynalezne koszty transakcji sa
ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia pochodne instrumenty
finansowe w warto$ci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmuje si¢ w podany ponizej
sposob.

Zabezpieczenia przephwow pienigznych

Jesli pochodny instrument finansowy jest stosowany jako zabezpieczenie przeptywow pienigznych wynikajacych
z okreSlonego aktywa lub zobowigzania lub z wysoce prawdopodobnej przysziej transakcji, czgs¢ zyskow lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje si¢ w innych catkowitych
dochodach i prezentuje, jako osobng pozycje z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wlasnym. Nieefektywng cze¢s$¢ zyskow lub
strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje si¢ natychmiast jako zysk lub strate¢ biezacego okresu.

Jesli instrument zabezpieczajacy przestaje spelnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wygasa, zostaje sprzedany,
rozwiazany lub wykonany, Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty poprzednio
ujete w kapitalach pozostawia si¢ tam az do momentu realizacji transakcji. Kiedy instrument zabezpieczany nie jest
aktywem finansowym, w momencie jego ujecia jego wartos¢ koryguje si¢ o kwoty ujete w kapitatach. W pozostatych
przypadkach kwoty odniesione bezposrednio na kapitat wlasny ujmuje si¢ w wyniku finansowym w tym samym okresie lub
okresach, w ktorych zabezpieczana planowana transakcja wywiera wptyw na wynik finansowy.

Zabezpieczenia pienigznych aktywow i zobowigzan w walutach obcych
Jesli pochodny instrument finansowy jest uzyty do ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z rdznic

kursowych zwiazanych z ujetym pienieznym aktywem lub zobowigzaniem, nie stosuje si¢ rachunkowosci zabezpieczen,
a wszystkie zyski i straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym ujmowane sg w Wyniku finansowym.

Wydzielone wbudowane instrumenty pochodne

Zmiany warto$ci godziwej wydzielonych wbudowanych instrumentéw pochodnych ujmuje si¢ natychmiast w wyniku
finansowym.

Pozostale instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu
13
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Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, wszelkie zmiany jego wartosci godziwej
sa uyymowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

d) Kapital wlasny
Akcje zwykte

Akcje zwykle ujmuje si¢ w kapitale wiasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisja akcji zwyktych i opcji na akcje
pomniejszaja wartos$¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane s ujmowane w kapitale wiasnym, je$li nie podlegaja umorzeniu lub podlegaja umorzeniu
wylacznie na wniosek Spotki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nicobowigzkowa. Wyptaty dywidend wplywaja
bezposrednio na wartos¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania, je§li podlegaja umorzeniu na okreslong date lub na wniosek
posiadacza akcji lub jesli wyplata dywidend jest obligatoryjna. Wyplacone dywidendy sg ujmowane jako koszty odsetek
w wyniku finansowym.

Zakup akcji wlasnych

W przypadku zakupu akcji wilasnych, kwota zaptaty z tego tytulu wraz z kosztami bezpo$rednimi przeprowadzenia
transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitalu wlasnego. Zakupione akcje wlasne wykazywane sg jako odrebna
pozycja kapitalu wlasnego ze znakiem ujemnym.

e) Rzeczowe aktywa trwale
(i) Wlasne skladniki rzeczowych aktywow trwalych

Grupa dokonuje poczatkowej wyceny rzeczowych aktywow trwalych wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktore zostaly przeszacowane do wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2005 r.,
czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez Grup¢e MSSF UE, sa wyceniane w oparciu o koszt zatozony, ktdry stanowi
warto$¢ godziwa na dzien dokonania przeszacowania.

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg po koszcie obejmujagcym cen¢ nabycia oraz koszty pozwalajace si¢ bezposrednio
przyporzadkowaé, poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczgcia
jego funkcjonowania. Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwale wykazuje si¢ wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o zakumulowang amortyzacj¢ oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci (zob. pkt. 3i). Koszty biezacego utrzymania srodka trwatego, konserwacje, naprawy, remonty i okresowe przeglady
zaliczane sg na wynik finansowy okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Grupa Kapitatlowa aktywuje koszty finansowania zewngtrznego, jezeli sa one bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowa
lub wytworzeniem aktywow trwalych. Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego zostaje zawieszone, jezeli
dziatalno$¢ inwestycyjna zostata przerwana na dtuzszy okres czasu.

Grupa przestaje aktywowaé koszty finansowania zewnetrznego, jesli dziatania niezbgdne do przygotowania dostosowanego
sktadnika aktywow do uzytku sg zakonczone.

Nie aktywowane koszty zewnetrznego finansowania sg odnoszone bezposrednio do wyniku finansowego.
(if) Amortyzacja oraz utrata wartoSci

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sa od momentu, kiedy sa one dostgpne do uzytkowania.

Grunty nie s3 amortyzowane.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czg$ci sktadowe amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu wartosci rezydualne;j.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii srodkow trwatych:

= budynki do 40 lat,

=  urzadzenia i maszyny do 10 lat,
= pojazdy do 10 lat,

* innedob lat.

Warto$¢ koncowa oraz okres amortyzacji sa okresowo, co najmniej na koniec kazdego roku finansowego, weryfikowane.
Ewentualne zmiany szacunkéw warto$ci koncowej lub okresu amortyzacji koryguja wysoko$¢ odpisdéw amortyzacyjnych
w nastegpnych latach.
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(iii) Skladniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zalezno$ci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a nastgpnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci (zob. pkt 3i). Uzywane na podstawie leasingu finansowego sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych podlegaja amortyzacji wedlug zasad stosowanych dla wiasnych $rodkow trwatych. Jezeli
brak jest pewno$ci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wiasno$ci, aktywa te sa amortyzowane
w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu uzytecznosci.

Minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na cz¢$¢ stanowigca koszt finansowania oraz
cze$¢ zmniejszajaca zobowiazanie. Czg$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw
w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny.
f)  WartoSci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywdw nie majace postaci fizycznej, ktore
zostaly nabyte lub wytworzone, takie jak:

= programy komputerowe,

*  patenty,

= prawa autorskie,

= znaki firmowe i towarowe,
= licencje.

Warto$ci niematerialne to takze nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych znaki towarowe oraz warto$¢ firmy.

Nie stanowig warto$ci niematerialnych naktady poniesione na wytworzenie we wlasnym zakresie znakow towarowych
i znakow firmowych.

Poczatkowo warto$ci niematerialne wyceniane sa po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Zakupiony lub wytworzony
sktadnik warto$ci niematerialnych jest uyymowany, gdy:

= jest prawdopodobne, Ze osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktore mozna przypisa¢ do danego sktadnika
aktywow,
= mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt danego sktadnika.

Amortyzacja naliczana jest liniowo. Poprawno$¢ okresdéw amortyzacji oraz wartosci koncowej jest weryfikowana na koniec
roku obrotowego.

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwickszaja
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady ujmowane sg jako koszty w momencie
poniesienia.

Wartos$ci niematerialne co do zasady amortyzowane sg metoda liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania, chyba, ze
nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore jeszcze nie sg uzytkowane
poddaje sie co roku weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartos$ci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow Iub na
poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych dokonywana jest
coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktore moga §wiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii warto$ci niematerialnych:

= licencje, prawa do patentow i pokrewne od 1 do 10 lat,
= znaki towarowe — nieokre$lony okres uzytkowania,
= programy komputerowe od 2 do 10 lat.

g) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupe przeznaczong do zbycia), co do ktérych zakladane jest, ze
wypracujg one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dlugotrwatego uzytkowania, sg klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, aktywa
te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sa wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci wlasciwymi dla tego
aktywa. Nastepnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa
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przeznaczona do zbycia sg ujmowane wedlug nizszej z dwdoch wartosci: wartoéci ksiggowej netto lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Ewentualny odpis z tytutu trwalej utraty wartosci sktadnikéw grupy przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci
ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie warto$ci ksiegowej netto pozostatych
sktadnikéw na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata warto$ci nie wplywa na warto§¢ zapasow, aktywow
finansowych, aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, aktywdéw z tytulu §wiadczen pracowniczych
i nieruchomosci inwestycyjnych, ktore sa nadal wyceniane stosownie do grupowych zasad rachunkowos$ci. Utrata warto$ci
ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest uyymowana w wyniku finansowym. Dotyczy to
réwniez zyskow i strat wynikajacych z pozniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytulu wyceny do wartosci godziwej sa
ujmowane tylko do wysokosci uprzednio ujetych strat z tytutu utraty wartosci.

h) Zapasy
Zapasy wycenia si¢ wedtug nizszej z wartosci:

= cena nabycia lub koszt wytworzenia,
= mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, przetworzenia i pozostate koszty poniesione
w trakcie doprowadzania zapasoéw do ich obecnego miejsca i stanu.

Na koszty zakupu sktadaja si¢: cena zakupu, cta importowe i inne podatki, koszty transportu, koszty przetadunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem wyrobow gotowych, materialow lub ustug, pomniejszone o opusty, rabaty i tym
podobne.

Na koszty przetworzenia sktadaja si¢:

= koszty bezposrednio zwigzane z jednostkami produkcyjnymi,
= stale i zmienne ogdlne koszty produkcji ponoszone podczas przetwarzania materialdw w wyroby gotowe.

State koszty ogolne produkcji przypisuje si¢ do jednostek produkcyjnych w wysokos$ci ustalonej na podstawie normalnej
zdolnosci produkcyjnej tych jednostek (produkcja prowadzona na $rednim poziomie przez kilka sezondéw w warunkach
normalnych). W okresach o wyjatkowo wysokiej produkcji wielkos$¢ przypisywanych statych kosztow produkcji zmniejsza
si¢, aby unikna¢ wyceny zapasow powyzej kosztow wytworzenia.

Pozostate koszty zalicza si¢ do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w zakresie, w jakim zostaly poniesione w celu
doprowadzenia zapaséw do ich obecnego miejsca i stanu.

Grupa Kapitalowa stosuje metode FIFO (,,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto”). Taka sama metoda ustalania ceny nabycia
i kosztu wytworzenia jest stosowana dla wszystkich zapaséw o podobnym charakterze i przeznaczeniu.

Przyktadami kosztow wylaczonych z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw i uyjmowanych jako koszty okresu sg
koszty magazynowania, koszty administracyjne, ogdlne, ktore nie sg poniesione w celu dostosowania produktu do wymagan
klienta, koszty sprzedazy oraz koszty wickszego niz normalnie poziomu odpadow.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto to szacowana cena sprzedazy w trakcie normalnej dziatalnosci pomniejszona
o szacowany koszt wykonczenia i szacowany koszt doprowadzenia do sprzedazy (np. koszty marketingu, sprzedazy

i dystrybucji).
i)  Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

(i) Aktywa finansowe (w tym naleznosci)
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnikow
aktywow finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Uznaje sig, ze skladnik aktywow finansowych utracil warto$¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu istniejg obiektywne
przestanki wystapienia zdarzenia powodujacego utrate warto$ci, mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany
wplyw na warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty warto$ci aktywoéw finansowych (w tym instrumentéw kapitalowych) zalicza sie
niesplacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika; restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktorg Grupa wyrazita zgode
ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, a ktorej w innym
wypadku Grupa by nie udzielita; okolicznoéci $§wiadczace o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika
lub emitenta; zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji
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W instrumenty kapitalowe, za obiektywna przestanke utraty wartosci aktywow finansowych uwaza si¢ znaczacy
i przedluzajacy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Grupa ocenia przestanki $§wiadczace o utracie warto$ci naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
zardwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywow. W przypadku indywidualnie
istotnych nalezno$ci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci, przeprowadza si¢ test na utrate wartosci
pojedynczego sktadnika aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne nalezno$ci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktorych nie
stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng oceng, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu
stwierdzenia, czy nie wystapila inaczej niezidentyfikowana utrata wartoéci. Naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalno$ci o indywidualnie nieistotnej wartosci sa oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na
grupy o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujac oceny utraty wartosci dla grup aktywoéw Grupa wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa nieSciagalno$ci 0Oraz momentu zaptaty oraz warto$ci poniesionych strat, Skorygowane
o szacunki Zarzadu oceniajace, czy biezace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazuja, aby rzeczywisty poziom strat miat
znaczgco roznic si¢ od poziomu strat wynikajacego z oceny historycznych trendow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
roéznica miedzy ich warto$cig ksiegowa netto (wartoscia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej),
a wartoScia biezaca o0szacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej
efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg jako strata biezacego okresu i zmniejszajg warto$¢ ksiegowa
netto nalezno$ci, przy czym Grupa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pozniejsze
okolicznosci $wiadczg o ustaniu przestanek powodujacych powstanie utraty warto$ci, wowczas odwrdcenie odpisu
aktualizujacego ujmowane jest jako zysk biezacego okresu.

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy rozpoznaje si¢ poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezacego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w innych catkowitych dochodach. Warto$¢ skumulowane;j
straty, o ktérej mowa, oblicza si¢ jako réznice pomigdzy ceng nabycia, pomniejszong o amortyzacj¢ i splate rat
kapitatlowych, a wartoécig godziwa pomniejszong o straty z tytulu utraty warto$ci rozpoznane uprzednio jako zysk lub strata
biezacego okresu. Zmiany w utracie wartos$ci zwigzane z warto$cia pieniadza w czasie sa ujmowane jako przychody z tytutu
odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papierow wartosciowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy wzro$nie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to
uprzednio ujetg strate z tytulu utraty warto$ci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrdcenia jako zysk biezacego okresu.
W przypadku instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrdcenie utraty wartosci godziwej rozpoznaje sie
w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwalnej poszczegodlnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, warto$ci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania oraz warto$ci niematerialnych, ktore nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy
dzien sprawozdawczy.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka
generujacego $rodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujgcy $rodki pieniezne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktora wypracowuje srodki pieniezne niezaleznie od innych
aktywow 1 ich grup. Odpisy z tytulu utraty wartoSci sg ujmowane w ramach zysku lub straty biezacego okresu. Utrata
wartosci o$rodka generujacego $rodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartodci firmy
przypisanej do tego osrodka (grupy os$rodkow), a nastepnie jako zmniejszenie warto$ci ksiegowej netto pozostatych
aktywow tego osrodka (grupy o$rodkow) na zasadzie proporcjonalnej.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkow generujacych srodki pieni¢zne definiowana jest jako wigksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci Uzytkowej przyszie
przeptywy pieni¢zne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualna
rynkowa ocen¢ warto$ci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow.
W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych przeptywow pienigznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego o$rodka generujacego srodki pienigezne, do ktérego dany sktadnik aktywow przynalezy.
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Odpis aktualizujacy warto§¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy
z tytulu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy
ocenie, czy zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty warto$ci lub jej catkowite odwrécenie. Odpis aktualizujacy
z tytulu utraty warto$ci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania warto$ci odzyskiwalne;.
Odpis z tytulu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiggowej netto skladnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytulu utraty wartosci nie zostat
ujety.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikow grupy przeznaczonej do zbycia jest ujmowany jako zmniejszenie
wartosci bilansowej sktadnikéw aktywow na zasadzie proporcjonalnej, z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na
warto§¢ zapasoéw, aktywow finansowych, aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego, aktywow z tytutu
$wiadczen pracowniczych, ktore sg nadal wyceniane stosownie do stosowanych zasad rachunkowosci. Utrata wartosci ujgta
przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana w ramach zysku lub straty biezacego okresu.
Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytulu wyceny do wartosci
godziwej sa uyjmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

j) Swiadczenia pracownicze
(i) Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Zobowigzanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci
przyszitej odprawy emerytalnej. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje si¢ na
podstawie rynkowej stopy zwrotu z wolnych od ryzyka obligacji Skarbu Panstwa na dzien koficzacy okres sprawozdawczy.
Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu §wiadczenia pracy
przez danego pracownika.

(i) Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy (odprawy) zostaja rozpoznane w kosztach, je§li na Grupie cigzy
nieodwolalne zobowigzanie wynikajace z tytulu formalnego, szczegolowego planu rozwigzania stosunku pracy
z pracownikami przed wiekiem emerytalnym. Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych
odejs¢ sa uymowane w kosztach, jesli Grupa ztozyla pracownikom ofert¢ zachecajaca do dobrowolnych odejsc, jest
prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odej$¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana.

(iii) Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytulu krotkoterminowych §wiadczen pracowniczych sa wycenianie bez uwzglgdnienia dyskonta i sg
odnoszone w koszty w momencie wykonania §wiadczenia.

Grupa tworzy rezerw¢ w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytulu
krotkoterminowych premii pienieznych lub plandéw podziatu zysku (profit sharing plans), jesli Grupa jest prawnie lub
konstruktywnie zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przesztosci,
a zobowigzanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.

k) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowiazku wigzaé si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywow srodkow pienigznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe
zmian warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem.

(i) Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata udzielona, zostaty
sprzedane. Wysoko$¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczacych udzielonych gwarancji oraz $redniej
wazonej wszystkich mozliwych wynikéw zwiazanych z jej wykonaniem.

(ii) Umowy rodzace obciazenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupe korzysci ekonomiczne
Z umowy sa nizsze niz nieuniknione koszty wypehienia obowiazkow umownych. Wysokos$¢ rezerwy jest ustalana na
podstawie nizszej z wartosci kosztow zwiazanych z odstgpieniem od umowy lub kosztéw jej realizacji. Przed ujgciem
w ksiggach rezerwy, Grupa rozpoznaje ewentualng utrat¢ wartosci aktywow zwigzanych z dang umowa.
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

1)  Przychody
(i) Sprzedaz towaréw i wyrobow gotowych

Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobéw gotowych wykazywane sa w wysokosci odpowiadajacej warto$ci godziwej
otrzymanej zaplaty, pomniejszonej o warto§¢ zwrotow, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobéw gotowych sa ujmowane w wyniku finansowym, gdy znaczace ryzyko
i korzysci wynikajace z ich wlasnosci zostaty przeniesione na kupujacego. Przychody nie sa ujmowane, gdy istnieje znaczna
niepewnos¢, co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztow
lub mozliwosci zwrotu wyrobow gotowych/towaréw lub Grupa pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
wyrobami gotowymi/towarami.

(i) Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien
konczacy okres sprawozdawczy.

(iii) Dotacje
Otrzymane dotacje bedace zwrotem poniesionych przez Grupe kosztéw sa ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu
i wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych.

m) Kaoszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Grupg Srodkéw pienigznych, nalezne
dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentdw finansowych, zyski z tytulu zmiany wartosci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytutu roéznic kursowych oraz zyski
dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktore ujmowane sg w wyniku finansowym. Przychody z tytutu odsetek
wykazuje sie w wyniku finansowym wedlug zasady memoriatlowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie, kiedy Grupa nabywa prawa do jej
otrzymania.

Koszty finansowe obejmuja odsetki platne z tytutu zadluzenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, dywidendy z tytutu
zaklasyfikowanych do zobowigzan akcji uprzywilejowanych, straty z tytulu réznic kursowych, straty z tytulu zmiany
wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, odpisy z tytulu utraty wartosci
aktywow finansowych oraz straty dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktore uyjmowane sa w wyniku finansowym.
Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywna stopg procentowa.

n) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie biezacego okresu obejmuje cze$¢ biezgcg i odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezacego okresu, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi
bezposrednio z kapitatem wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz korekty podatku
dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o roznice przejsciowe
pomigdzy warto$ciag aktywow 1 zobowigzan ustalana dla celow ksiggowych, a ich wartoscia ustalang dla celow
podatkowych. Rezerwy ani aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice
przejsciowe: poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow nie wynikajacych z potaczenia jednostek gospodarczych, ktore nie
wplywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochdéd do opodatkowania, rbéznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach
zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Zze zostang one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartosci ksiegowe;j
netto aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda stosowane wtedy, gdy
przejsciowe roéznice odwrdcg sig, przy czym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace prawnie lub
praktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje roznic przejéciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza
si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggni¢ecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego
lub catkowitego zrealizowania réznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje si¢ w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.
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0) Dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czg$cig dziatalnosci Grupy, ktora stanowi oddzielna znaczng cze$¢ dziatalnosci lub segment
geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy lub jest jednostka zalezna nabyta wylacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalno$¢ spetnia
kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Kiedy dziatalno$¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane
porownawcze w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw sa przeksztatcane tak, jakby dziatalno$é
zostata zaniechana na poczatku okresu porownawczego.

p) Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje¢ jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych
przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie skorygowana o posiadane przez Grupe akcje wlasne. Rozwodniony
zysk na akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom i potencjalnym posiadaczom
akcji zwyktych przez $redniag wazona liczbe wyemitowanych i mozliwych do wyemitowania akcji zwyktych w okresie
skorygowang o posiadane akcje wiasne.

g) Raportowanie segmentéw dzialalnos$ci

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg informacje o segmentach dziatalnos$ci, ktore
zarzadzajacy uzywaja przy podejmowaniu decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla
ktérych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje
odnosnie alokacji zasobéw 1 oceniajace dzialalnos¢ Grupy.
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

4. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy materiatow
Przychody razem

5. Pozostale przychody

Dotacje rzadowe

Darowizny

Zwrot kosztow sadowych

Otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych
Zysk netto ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego
Przychody ze sprzedazy materiatu odpadowego

Inne

Pozostale przychody razem

6. Pozostale koszty

Ustugi transportowe

Ustugi informacyjne i reklamowe
Ustugi telekomunikacyjne

Ustugi zwigzane z samochodami

Ustugi doradztwa prawnego i finansowego
Ustugi ochrony

Ustugi wsparcia sprzedazy

Ustugi IT

Ustugi certyfikacji, badania i ekspertyzy
Ustugi gwarancyjne i remontowe
Pozostate ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty delegacji

Koszty ubezpieczen

Pozostale

Pozostale koszty razem

7. Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne

Inne koszty $wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze razem
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2016 2015
85517,0 74 618,5
492,0 427,7
246 480,5 217 036,3
= 17,0

332 489,5 292 099,5
2016 2015
148,7 135,3
154,0 1145
22,0 1,8
48,7 116,9
63,5 110,2
405,6 364,2
832,3 751,2
1674,8 1594,1
2016 2015

6 014,8 49249
4778,7 3570,9
224,3 263,4
1077,4 1110,8
1197,8 909,1
281,9 264,5

4 036,9 33725
702,9 5124
219,3 148,6
605,4 713,2
3766,0 25729
922,9 775,2
705,2 552,5
789,0 799,3
1393,8 1844,8
26 716,3 22 335,0
2016 2015

25 407,7 20 661,4
6 109,3 50759
1548,7 1248,2
33 065,7 26 985,5




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

8. Przychody i koszty finansowe

2016 2015
Przychody z tytutu odsetek z lokat bankowych 2,7 0,8
Roznice kursowe netto - -
Inne przychody finansowe 58,2 51,4
Przychody finansowe razem 60,9 52,2
Koszty z tytutu odsetek od zobowiazan finansowych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu (1 855,1) (2 757,0)
RoOznice kursowe netto (2 360,2) (3073,8)
Inne koszty finansowe (497,1) (855,6)
Koszty finansowe razem (4712,4) (6 686,4)
Koszty finansowe netto (4 651,5) (6 634,2)
9. Podatek dochodowy
2016 2015
Podatek dochodowy biezacy (6 761,0) (4 357,3)
Podatek odroczony (621,9) 275,1
deatek dochoc{owy Wykazarjy w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat (7 382,9) (4 082,2)
i innych calkowitych dochodow
Efektywna stopa podatkowa
2016 2015
% %
Zysk przed opodatkowaniem 36 469,8 26 382,3
Podatek dochodowy w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa 19 6929,3 19 5012,6
Roznice trwate i inne 1 453,6 (4) (930,5)
20 73829 15 4 082,2
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10. Rzeczowe aktywa trwale

Grupa Kapitatlowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

. . £ . . Rzeczowe
Grunty Budynki i Maszyny.l Srodki Mebl? : . aktywa trwale w Razem
budowle urzadzenia transportu wyposazenie budowie

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 r. 1768,5 24.106,9 45127 2 069,5 829,6 81,7 33368,9
Nabycie - 489,0 547,0 843,8 450,3 3455 26756
Zbycie / likwidacja - - (55,5) (416,8) (131,2) - (603,5)
Zakonczenie inwestycji - - - - - - -
Wplyw zmian kurséw wymiany walut 34,3 265,1 386,9 63,6 76,4 1,7 828,0
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 r. 1802,8 24 861,0 5391,1 2560,2 1225,0 428,9 36 269,0
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 r. 1802,8 24 861,0 5391,1 2 560,2 1225,0 428,9 36 269,0
Nabycie 16,2 856,8 339,5 998,5 1556,0 3131 4080,1
Zbycie / likwidacja - - (258,9) (239,3) (4,9) - (503,1)
Zakoniczenie inwestycji - - - - - (353,6) (353,6)
Wplyw zmian kurséw wymiany walut 51,8 400,0 579,8 98,1 116,9 2,8 12494
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 r. 1870,8 26 117,8 6 051,5 34175 2 893,0 391,2 40 741,8
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2015 r. - (4 279,0) (1057,9) (901,9) (640,0) - (6 878,8)
Amortyzacja za okres - (695,1) (708,3) (531,6) (135,1) - (2070,1)
Zbycie / likwidacja - - 51,2 416,8 131,2 - 599,2
Wplyw zmian kurséw wymiany walut - (144,7) (324,7) (37,5) (71,9) - (578,8)
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2015 r. - (5118,8) (2039,7) (1054,2) (715,8) - (8 928,5)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2016 r. - (5118,8) (2 039,7) (1054,2) (715,8) - (8 928,5)
Amortyzacja za okres - (689,8) (838,3) (576,2) (502,7) - (2 607,0)
Zbycie / likwidacja - - 282,0 238,3 49 - 525,2
Wplyw zmian kurséw wymiany walut - (218,5) (490,0) (59,0) (108,8) - (876,3)
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2016 r. - (6 027,1) (3 086,0) (1451,1) (1322,4) - (11 886,6)
Warto$¢ netto

Na dziefi 1 stycznia 2015 . 1768,5 19827,9 34548 1167,6 189,6 81,7 26 490,1
Na dziefi 31 grudnia 2015 r. 1802,8 19742,1 33514 1506,0 509,2 4289 27340,4
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 1802,8 197421 33514 1 506,0 509,2 428,9 273404
Na dzien 31 grudnia 2016 r. 1870,8 20 090,7 2 965,5 1966,4 1570,6 391,2 28 855,2
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Zabezpieczenia

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwale o warto$ci ksiggowej netto 25 653,3 tys. zt stanowity zabezpieczenie
kredytu bankowego (patrz nota 17), w ramach hipoteki kaucyjnej w tacznej wysokosci 79 384,0 tys. zt (w tym 320 000,0
tys. CZK).

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego, rzeczowe aktywa trwate o wartosci ksiggowej netto 25 275,2 tys. zt stanowity
zabezpieczenie kredytu bankowego (patrz nota 17), w ramach hipoteki kaucyjnej w tacznej wysokodci 77 464,0 tys. zt
(w tym 320 000,0 tys. CZK).

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Grupa uzytkuje samochody osobowe, wozki widtowe i inne urzadzenia w ramach umow leasingu finansowego. Na koniec okresu
sprawozdawczego warto$¢ bilansowa leasingowanych rzeczowych aktywoéw trwalych wyniosta 11052 tys. zi
(w 2015r.: 765,5 tys. zt). Samochody i inne urzadzenia stanowig zabezpieczenie zobowigzan z tytutu leasingu (patrz nota 17).

Utrata wartoSci
Zarowno na dzien 31 grudnia 2016 r., jak i na dzien 31 grudnia 2015 r. nie zidentyfikowano przestanek $wiadczacych

0 mozliwosci utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

11. Wartos$ci niematerialne

Wartosé firmy Znaki towarowe, licencje, Wartosci
oprogramowanie niematerialne
komputerowe i pozostate razem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 r. 110 510,6 39 575,7 150 086,3
Nabycie - 35,2 35,2
Wplyw zmiany kurséw wymiany walut 2876,0 10278 39038
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 r. 113 386,6 40 638,7 1540253
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 . 113 386,6 40 638,7 154 0253
Nabycie - 453,7 453,7
Wplyw zmiany kursow wymiany walut 43141 1542,5 5856,6
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 r. 117700,7 42634,9 160 335,6
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartos$ci
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2015, } (496,5) (496,5)
Amortyzacja za okres - (121,0) (121,0)
Wpltyw zmiany kursow wymiany walut - (17,2) (17,2)
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2015 r. - (634,7) (634,7)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2016 r. - (634,7) (634,7)
Amortyzacja za okres - (2 205,9) (2205,9)
Wptyw zmiany kursow wymiany walut ) (51.5) (51.5)
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2016 r. ) (2892,1) (2892,1)
Warto$¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 110 510,6 39079,2 149 589,8
Na dzien 31 grudnia 2015 r. 113 386,6 40 004,0 153 390,6
Na dzief 1 stycznia 2016 T. 113 386,6 40 004,0 153 390,6
Na dzien 31 grudnia 2016 r. 117700,7 39742,8 157 4435
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Test na utrate¢ wartosci

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci w odniesieniu do aktywow niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci firmy nabytej przy potaczeniu jednostek gospodarczych.

Grupa na moment przejecia Novaservis zidentyfikowata osrodki wypracowujace przeplywy pieni¢zne w oparciu o przychody
z grup towarowych oznaczonych marka: Metalia, Titania, Novatorre, Novaservis. W okresie sprawozdawczym Grupa zmienita
sposob grupowania aktywow i sposob identyfikowania osrodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne dla dzialalno$ci operacyjnej
majacej miejsce w czeskiej spotce zaleznej Novaservis spol. s.r.o. Wskutek podjetych decyzji biznesowych, majacych na celu
bardziej efektywne wykorzystanie posiadanego majatku i zmniejszenia ilosci marek pod jakimi sprzedawane sg produkty spotki
zaleznej, Grupa podjeta decyzje o wygaszaniu marki Novatorre, zastgpujac ja zwigkszong produkcja dla pozostatych marek.
Jednoczesnie, dla Grupa zmienita sklad osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne, ktore obecnie odzwierciedlaja segmenty
operacyjne czeskiej spotki zaleznej. Tym samym, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, Segmenty operacyjne czeskiej spotki
zaleznej stanowig najlepsza podstawe do identyfikacji o§rodkéw wypracowujacych przeptywy pieni¢zne i alokacji wartosci firmy.

Alokacja warto$ci firmy do os$rodkéw wypracowujacych przeplywy pieni¢zne w poprzednim okresie przedstawiata si¢
nastepujaco:

2015
Metalia 14 116,8
Titania 26 861,2
Novatorre 3343,2
Novaservis 69 065,4
Razem 113 386,6

W wyniku przyjetych zmian, obecnie alokacja wartosci firmy do osrodkow wypracowujacych przepltywy pieniezne przedstawia
si¢ nastepujaco:

2016
Baterie i akcesoria 74 946,2
Pozostale 42 754,5
Razem 117 700,7

Warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujacych przeptywy pienigzne zostata oszacowana w oparciu o warto$¢ uzytkowa.
W wyliczeniach warto$ci uzytkowej stosuje si¢ metod¢ zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych po opodatkowaniu
z zastosowaniem koncepcji $redniego wazonego kosztu kapitatu (,, WACC”). W wyliczeniach tych wykorzystuje si¢ budzet na
2017 r. oraz prognozy przeptywow pienigznych za lata 2018-2021.

Oszacowana na dzien 31 grudnia 2016 r. warto§¢ odzyskiwalna o$rodkow wypracowujacych przeplywy pienigzne
zidentyfikowanych dla czeskiej spotki zaleznej byla nastgpujaca:

2016
Baterie i akcesoria 289 489,0
Pozostate 155 546,8
Razem 445 035,8

Do kluczowych zatozen przyjetych przy kalkulacji wartosci odzyskiwalnej naleza stopa dyskontowa, stopa krancowego wzrostu
warto$ci oraz marzy EBITDA.
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W wyliczeniach zastosowano stope dyskontowa po opodatkowaniu (WACC) w wysokosci 8,0% (2015 r. 6,0%). Stopa wzrostu
koncowej wartoéci zostata okre$lona na poziomie 2%. Prognozowany $redni roczny wzrost EBITDA w okresie 2017-2021
wyniost $rednio 2,01%. Zgodnie z zatozeniami, wzrost EBITDA bedzie mozliwy m.in. dzigki zwigkszonym wolumenom
sprzedazy.

Wedlug uzyskanych szacunkéw warto§¢ odzyskiwalna os$rodkéw wypracowujacych przeptywy pienigzne obliczonych na
podstawie powyzszego testu jest wyzsza niz ich warto$¢ bilansowa wykazywana w sprawozdaniu finansowym (tacznie
z warto$ciag firmy zwiazang z poszczegdlnym osrodkiem), co wskazuje na fakt, iz nie nastgpita utrata wartosci testowanych
aktywow.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania (znaki towarowe) przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

2016 2015
Metalia 9 070,3 87378
Titania 10 754,6 10 360,4
Novatorre** - 2 553,6
Novaservis 18 799,8 18 110,7
Razem 38 624,7 39 762,6

** W okresie sprawozdawczym zostal zmieniony szacunek dotyczacy okresu uzytecznosci znaku towarowego Novatorre. Zmiana
polegala na przyjeciu ograniczonego okresu uzytecznosci i rozpoczeciu amortyzacji znaku Novatorre poczawszy od 1 stycznia
2016 r. Wedlug aktualnego szacunku Zarzadu, okres amortyzacji tego znaku zakonczy si¢ 31 marca 2017 r. Zgodnie
z powyzszym Grupa nie dokonywata testu na utratg wartosci aktywa niematerialnego oznaczonego marka Novatorre. Wartos¢
netto aktywa niematerialnego — znak towarowy Novatorre na 31 grudnia 2016 r. wynosita 589,1 tys. zt

Wszystkie warto$ci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania zostaly poddane testowaniu na utrate wartosci razem
z wartoscig firmy oraz pozostatymi aktywami nalezacymi do osrodkéw wypracowujacych przeptywy pienigzne w czeskiej spotce
zaleznej.

Powyzsze wartoéci niematerialne o nieokres§lonym okresie uzytkowania zostaly alokowane do poszczegdélnych osrodkow
wypracowujacych przeplywy pieni¢zne w nastgpujacy sposob:

Baterie i akcesoria Pozostale
Metalia 9070,3 -
Titania 10 754,6 -
Novaservis 11971,6 6 828,2
Razem 31796,5 6 828,2
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12. Podatek odroczony

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji
aktywow 1 zobowigzan:

Aktywa Rezerwa Warto$¢ netto
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Warto$ci niematerialne - 11424 7 494,6 7 583,5 (7 494,6) (6441,1)
Rzeczowe aktywa trwate - - 1114,7 10215 (1114,7) (1021,5)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 127,3 169,5 - 0,7 127,3 168,8
Zapasy 531,7 361,4 - - 531,7 361,4
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - 0,1 0,8 0,1) (0,8)
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 155,1 1113 - - 155,1 113,3
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 366,7 166,1 - - 366,7 166,1
Rozpoznane straty podatkowe podlegajace
odliczeniu w przysztych okresach 355,2 677,2 - - 355,2 677,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 421,0 252,7 0,5 0,3 420,5 252.,4
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
na réznicach przejsciowych 1957,0 2880,6 8609,9 8 606,8 (6 652,9) (5726,2)
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego 1957,0 2880,6 86099 8 606,8 (6 652,9) (5726,2)
Kompensata (602,0) (480,2)  (602,0) (480,2) - -
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej 1 355,0 24004 80079 8 126,6 (6 652,9) (5726,2)
13. Zapasy

2016 2015
Materiaty 23201,8 19 566,6
Produkty w toku 1276,7 1077,6
Wyroby gotowe 4 834,0 4 479,3
Towary 71604,4 63 806,5
Zapasy razem 100 916,9 88 930,1

Na dzien 31 grudnia 2016 r. odpis aktualizujacy warto§¢ zapasow do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wynidst
2017,7 tys. zt (2015 r. 1277,9 tys. zt). Warto$¢ odpisow aktualizujgcych zapasy, ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu
z zyskow lub strat 1 innych catkowitych dochodow W pozycji koszt wlasny sprzedanych towarow i materiatow wyniosta w 2016 r.
730,7 tys. zt (w 2015 r. rozwigzanie odpisu obnizylo koszt wlasny sprzedanych towaréw i materialow 0 828,7 tys. zt). W 2015
roku wykorzystano odpis w kwocie 37,8 tys. zt. Wplyw réznic kursowych na odpis aktualizujacy warto$¢ zapasoéw wynikajacych
z przeliczenia sprawozdan finansowych wynosi 9,1 tys. zt (w 2015 r. 5,9 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2016 r. na zapasach o wartosci bilansowej 35 500 tys. zt (2015 r. 36 500 tys. z}) byl ustanowiony zastaw
rejestrowy jako zabezpieczenie zobowigzan Grupy (patrz nota 17).
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14. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale

2016 2015
Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ustug od jednostek powigzanych - 0,9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 42 167,7 38 998,5
Udzielone zaliczki na dostawy towarow 464,5 800,9
Naleznosci publicznoprawne 171,3 279,7
Przedptaty 556,8 1048,2
Pozostale naleznosci 269,3 218,1

43 629,6 41 346,3

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug sg przedstawione po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce w kwocie 1 137,1 tys. zt (2015r.
11928 tys. zt) w zwiazku z prawdopodobnym brakiem ich $ciggalnosci. Rozwigzania/zawigzania odpisow aktualizujacych
wartosci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktore zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodow w pozycji pozostate przychody/koszty wynosity w 2016 r. 251,2 tys. zt (koszt netto) (w 2015 r. 407,7 tys.
zt (koszt netto)).

Naleznosci denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna poszczegélnych spotek skladaja si¢ z naleznosci w
dolarach amerykanskich na kwotg 50,5 tys. (w 2015 r. 184,5 tys.) i naleznosci w euro na kwote 1 9229 tys. (w 2015 r. 1 767,9
tys.)

Na dzien 31 grudnia 2016 r. na naleznosciach o warto$ci bilansowej 8 582,0 tys. zt (2015 r. 22 343,8 tys. z1) byta ustanowiona
cesja jako zabezpieczenie zobowigzan Grupy (patrz nota 17).

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2016 2015
Srodki pienigzne w Kasie 173,5 80,7
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 9137,0 6 128,2
Kroétkoterminowe lokaty bankowe 70,0 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z 9 380,5 6 208,9
sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku biezagcym (20 120,9) (20 376,4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
warto$¢ wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych (10 740,4) (14 167,5)
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16. Kapital wlasny
Jednostka Dominujaca FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wartosci 21.242,7 tys. zt.
Akcje serii Akcjonariusz Ilos¢ akcjina  Tlos¢ akcji na Warto$é Wartos¢ Udziat na Udzial na
31.12.2016r. 31.12.2015r. nominalna nominalna 31.12.2016 r. 31.12.2015 .
akcji na akcji na
[szt] [szt]  31.12.2016r.  31.12.2015r. % %
[tys. zt] [tys. zt]
A/C/ID Andrzej Holoj 800 700 800 700 800,7 800,7 3,7% 3,7%
A/C/ID ABH H?lding.sp. Z 0.0. (posrednio ) 2550 000 ) 2550,0 ) 12.0%
Andrzej Holéj)
A/C/ID Nationale Nederlanden OFE 3749533 3749533 3749,5 37495 17,7% 17,7%
AJIC/D AVIVA OFE 3182 326 3182 326 3182,3 3182,3 15,0% 15,0%
A/C/ID PKO BP Bankowy OFE 2718117 2718 117 27181 27181 12,8% 12,8%
A/BIC/D/E/F  AEGON Powszechne Towarzystwo 1183 219 3 11832 ) 5.6% )
Emerytalne S.A.
B/E Aneta Raczek 168 810 168 810 168,8 168,8 0,8% 0,8%
B/E Artur Depta 131 170 131170 131,2 131,2 0,6% 0,6%
A/BIC/DIIE Zbigniew Gonsior 132 535 132 535 132,5 132,5 0,6% 0,6%
F Zarzad Novaservis spol. s r.o. 75 000 75 000 75,0 75,0 0,4% 0,4%
A/B/C/D/E/F  Pozostali 9101 245 7 734 464 9101,2 77345 42,8% 36,4%
Razem 21 242 655* 21 242 655* 212427 212427 100,0% 100,0%

*- na podstawie informacji otrzymanych przez Spotke w trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie
Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Spétki (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do jednego glosu na akcje
podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. wysokos$¢ kapitatu zakltadowego Spotki wynosita 21.242,7 tys. zt i dzielita si¢ na 21.242.655
(dwadziescia jeden milionéw dwiescie czterdziesci dwa tysigce szesCset pigédziesiat pig¢) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden)
ztotych kazda.

W biezacym okresie sprawozdawczym konczacym si¢ 31 grudnia 2016 r. nie dokonano zmian w odniesieniu do kapitatu
zaktadowego.

Dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w biezgcym okresie sprawozdawczym podjeto uchwale dotyczaca wyptaty dywidendy z
zysku netto za rok obrotowy 2015 w kwocie 15 932,0 tys. zt co stanowi 0,75 zt na jedng akcje. Wyptata dywidendy, w wysokosci
6 372,8 tys. zt, tj. 0,30 zt na jedng akcje nastgpita w dniu 1 sierpnia 2016 r., pozostata kwota 9 559,2 tys. z4, tj. 0,45 zt na jedng
akcje zostata wyptacona w dniu 4 listopada 2016 r.

W okresie poroéwnawczym konczacym si¢ 31 grudnia 2015 r. zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia wyplacono dywidende
w kwocie 21 242,7 tys. zt co stanowito 1 zt na jedng akcje.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych obejmujg wszystkie roznice kursowe wynikajace z przeliczenia
sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek.
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Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

Kalkulacja podstawowego zysku netto przypadajacego na jedng akcj¢ dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o $rednig wazona liczbe akcji w okresie sprawozdawczym. Wielkos$ci te zostaty
ustalone w sposob przedstawiony ponize;j.

31.12.2016 31.12.2015

Zysk netto przypadajacy na wiascicieli Jednostki Dominujacej 29 087,3 22 300,3
Srednia wazona liczba akcji 21 242 655 21 242 655
Zysk na jedna akcje (w ztotych) 1,37 1,05

Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresie zostaja wlaczone do $redniej wazonej
ilosci akcji poczawszy od daty ich objecia. W zwiazku z tym, iz w okresie sprawozdawczym akcje nie byly emitowane $rednia
wazona ilosci akcji rowna sig¢ ilosci akcji stanowiacej kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej w wysokosci 21.242.655 szt.

Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcje

W okresie sprawozdawczym i na dzien 31 grudnia 2016 r. nie stwierdzono czynnikow, ktore powodowatyby rozwodnienie zysku
netto przypadajacego na jedng akcje. Rozwodniony zysk netto na jedna akcje jest rowny zyskowi netto przypadajacemu na
1 akcje.

17. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéow dluznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych. Informacje
odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Grupa przedstawia nota 20.

2016 2015
Kredyty zabezpieczone na majatku Grupy 31 908,8 47991,8
Dhugoterminowa czg$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 510,4 360,5
Zobowiazania dlugoterminowe razem 32 419,2 48 352,3
Kredyty zabezpieczone na majatku Grupy (w tym kredyty w rachunku biezacym) 45 905,9 38 3614
Kroétkoterminowa czg¢$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 306,0 225,1
Zobowiazania krétkoterminowe razem 46 211,9 38 586,5

Harmonogram splat kredytéw i pozyczek

Warto$¢ zobowiazania na

Waluta Nominalna stopa Rok splaty  31.12.2016  31.12.2015
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2018 4 000,0 -
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR IM + marza 2017 7 000,0 7 000,0
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2017 4 000,0 4 000,0
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR O/N + marza 2017 6 951,1 6 932,5
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2017 3000,0 -
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2017 39413 -
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR IM + marza do 2019 9 000,0 12 600,0
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR IM + marza 2016 - 6 500,0
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2017 9228,5 89318
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2016 - 2839,1
Kredyt zabezpieczony na majatku CzK PRIBOR 1sza2;§/1M 2016 + do 2020 30 693,8 358768
Kredyt zabezpieczony na majgtku CzZK PRIBOR 1D + marza 2016 - 1673,0
Razem 77 814,7 86 353,2
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W poprzednim okresie sprawozdawczym zostaly ustanowione nastgpujace zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu zawartych
uméw kredytowych: (i) zastaw na rachunkach bankowych, (ii) hipoteka na nieruchomosciach, (iii) zastaw na wierzytelno$ciach
z

uméw ubezpieczenia zawartych przez Grupe (iv) zastaw na wierzytelno$ciach z kontraktéw handlowych. Powyzsze
zabezpieczenia sg aktualne w biezacym okresie sprawozdawczym.

Dodatkowo kredyty bankowe sg zabezpieczone zastawami rejestrowymi na Srodkach obrotowych - zapasach Grupy w wysokosci
35 500,0 tys. zt (2015 r. 36 500,0 tys. zt) oraz cesjg naleznosci w kwocie 8 582,0 tys. zt (2015 r. 22 344,3 tys. z1).

Harmonogram splat zobowiazan z tytulu leasingu finansowego

Minimalne Minimalne
platnosci platnosci z
Z tytulu leasingu Odsetki Kapital tytulu leasingu Odsetki Kapital
2016 2016 2016 2015 2015 2015
Do roku 3115 55 306,0 230,7 5,6 2251
1do5 lat 519,6 9,2 510,4 369,5 9,0 360,5
831,1 14,7 816,4 600,2 14,6 585,6

Jak opisano w nocie 10, do momentu sptaty zobowigzan leasingowych rzeczowe aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu
stanowig zabezpieczenie platnosci z tytutu leasingu.

18. Swiadczenia pracownicze

2016 2015
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych na poczatek okresu 256,2 227,2
Koszty ujete w wyniku finansowym (16,9) 29,0
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych na koniec okresu 239,3 256,2
Koszty sa ujmowane W wyniku finansowym w ponizszy sposob:
2016 2015
Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze (16.9) 290
Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien sprawozdawczy:
2016 2015
Stopa dyskontowa na 31 grudnia 3,7% 2,7%
Przyszty wzrost wynagrodzen (nominalny) 2% 2%
2016 2015
Zobowiazanie z tytutu niewykorzystanych urlopow 745,4 839,5
Zobowiazanie z tytutu niewyptaconych wynagrodzen (w tym zarachowane premie) 1257,4 103,0
Krotkoterminowe zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych razem 2002,8 9425
19. Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale
2016 2015
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych - 16,9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od pozostalych jednostek 31972,1 25767,2
Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych §wiadczen oprocz
podatku dochodowego 23793 21711
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 18,0 139,5
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 847,5 721,0
Zaliczki na poczet przysztych dostaw dobr i ustug 66,0 63,9
Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okresow 892,6 207,5
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Pozostale zobowiazania 1171,0 899,5
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale razem 37 346,5 29 986,6

Zobowigzania denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna poszczegdlnych spotek sktadaja si¢ z zobowigzan
denominowanych w dolarach amerykanskich na kwote 3 481,6 tys. (w 2015 r. 4 220,4 tys.) i w euro na kwote 588,1 tys. (w 2015
r.542,1 tys.).

20. Instrumenty finansowe

a) Klasyfikacja instrumentow finansowych

31 grudnia 2016 r.

Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
Pozyczki i naleznos$ci - 42 632,2 42 632,2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 9 380,5 9 380,5
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug metody zamortyzowanego
kosztu (32 419,2) (79 439,0) (111 858,2)
(32 419,5) (27 426,3) (59 845,5)
31 grudnia 2015 r.
Dlugoterminowe Kroétkoterminowe Razem
Pozyczki i naleznoS$ci - 39800,3 39 800,3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 6 208,9 6 208,9
Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug metody zamortyzowanego
kosztu (48 352,3) (65473,5) (113825,8)
Inne instrumenty pochodne (wyceniane wg wartosci godziwej) - (56,8) (56,8)
(48 352,3) (19521,1) (67 873,4)

Pozyczki i naleznosci obejmuja: nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz udzielone zaliczki na dostawy.

Zobowigzania finansowe wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu obejmuja: zobowigzania z tytulu dostaw i ushug,
zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, pozostale zobowiagzania, zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych dtuznych instrumentoéw finansowych, zaliczki na poczet przysztych dostaw i ustug.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursowe powstaje w trakcie normalnej dziatalno$ci
Grupy.

b) Ryzyko kredytowe

Instrumenty finansowe, ktore potencjalnie narazaja Grupe na koncentracje ryzyka kredytowego obejmujg w szczegdlnosci srodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty oraz nalezno$ci. Grupa lokuje swoje srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w instytucjach finansowych
posiadajacych wysokg ocene kredytows.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznos$ciami jest ograniczone, poniewaz krag odbiorcow Grupy jest szeroki, a wigc koncentracja
ryzyka kredytowego nie jest znaczaca. Grupa dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowej odbiorcow wraz z ich biezagcym
monitoringiem, a w uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen. Limit kredytu kupieckiego przyznawany jest
w oparciu o pozytywna histori¢ wspolpracy oraz histori¢ platnicza klientow. Grupa przeprowadza transakcje z jednostkami
o wysokiej wiarygodnosci finansowe;j.

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowala znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Warto$¢ netto kazdego aktywa
finansowego przedstawia maksymalng ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe.

Struktura wiekowa naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia si¢
nastepujaco:
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31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostatych, klasyfikowanych jako

instrumenty finansowe 43 769,3 40993,1
Niewymagalne 34 804,8 31623,2
Przeterminowane, w tym: 8 964,5 9 369,9
do 30 dni 5285,9 5248,0
31-90 dni 1152,6 15835
91-180 dni 1319,2 867,7
181-365 dni 65,5 594,0
powyjej roku 1141,3 1076,7
Odpis aktualizujgcy ujety na koniec okresu 1137,1 11928
Warto$¢ netto naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostatych 42 632,2 39 800,3

W ocenie Zarzadu naleznos$ci nie pokryte odpisem aktualizujacym sa odzyskiwalne.
Zwickszenia 1 zmniejszenia odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci ksztattowaty sie nastepujaco:
31.12.2016 31.12.2015

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci na poczatek okresu 11928 1002,9
Wplyw réznic kursowych 8,8 5,8
Zawigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 257,6 501,7
Wykorzystanie / rozwigzanie odpisu aktualizujacego nalezno$ci (322,1) (317,6)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na koniec okresu 1137,1 1192,8

c) Ryzyko plynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej zobowiazan finansowych
w momencie ich wymagalnos$ci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wlasciwe zarzadzanie
ptynnoscia finansowa, realizowane poprzez poprawng ocen¢ poziomu zasobow Srodkdéw pienigznych w oparciu o plany
przeptywow srodkoéw pienieznych w roznych horyzontach czasowych.

Zakontraktowana
wartos¢
przeplywow powyzej
Warto$¢ biezgca pieni¢znych do 1 roku 1-5 lat 5 lat

31 grudnia 2016 r.
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate (33161,1) (33161,1) (33161,1) - -
Inne zobowigzania oprocentowane
(kredyty i pozyczki) (77 814,7) (79365,2) (46899,9) (32465,3) -
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (816,4) (831,1) (311,5) (519,6) -

(111792,2) (113357,4) (80372)5) (32984,9) -
31 grudnia 2015 r.
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug (26 823,1) (26823.1) (26 823.1) ) )
oraz pozostate ' ' '
Inne zobowigzania oprocentowane
(kredyty, pozyczki i obligace) (86 353,2) (88985,1) (50813,6) (38171,5) -
Zobowigzania z tytutu leasingu (585.6) (600,2) (230,7) (369,5) )
finansowego ' ’ ’ '
Instrumenty pochodne (56,8) (56,8) (56,8) - -

(113 818,7) (116 465,2) (77 924,2) (38 541,0) -
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d) Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwigzane z zaj$ciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze innych czynnikéw, ktore wplyna na
wyniki Grupy lub warto$¢ posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagranicznych, stopy procentowe, cena kapitatu). Celem
zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej
optymalizacji zwrotu z ryzyka.

e) Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedaza, zakupami, kredytami i pozyczkami, ktére sa3 denominowane w innych
walutach niz waluta funkcjonalna. Ryzyko kursowe dotyczy glownie waluty euro (EUR), dolara amerykanskiego (USD) .

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Grupy na ryzyko zmiany kurséw walutowych poprzez prezentacj¢ instrumentéw
finansowych w podziale wedtug walut, w ktorych sa one denominowane.

Informacja na temat sald w walutach obcych (tj. innych niz waluta funkcjonalna) dotyczacych transakcji miedzy jednostkami
Grupy Kapitatowej konsolidowanymi metoda petna:

31 grudnia 2016 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK

Srodki pienigzne = - -
Naleznoéci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 107,5 18153 =
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (107,5) (1 815,3) -
31 grudnia 2015 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK

Srodki pienigzne - - -
Naleznoéci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 120,8 1418,0 =
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (120,8) (1 418,0) -

Informacja na temat sald w walutach obcych (tj. innych niz waluta funkcjonalna) wzgledem pozostatych jednostek:

31 grudnia 2016 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK

Srodki pieni¢zne 644,8 98,7 23,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19229 50,5 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte (588,1) (3 481,6) -
Ekspozycja na ryzyko kursowe 1979,6 (3332,4) 23,8
31 grudnia 2015 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK

Srodki pienigzne 447.8 50,9 22,9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17679 184,5 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (542,1) (4 220,4) -
Ekspozycja na ryzyko kursowe 1673,6 (3985,0) 22,9

Analiza wrazliwos$ci instrumentéw finansowych na réznice kursowe

Grupa przeprowadzita analize¢ wrazliwosci instrumentéw finansowych (poza instrumentami pochodnymi) denominowanych
w walutach obcych na zmiang kursow tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmocnienie lub
ostabienie waluty funkcjonalnej na dzien sprawozdawczy 0 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaty
wlasne w zwigzku z wycena tych instrumentow. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.
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Zysk / (Strata)

Kapital wlasny

wzrost kurséw walut
obcych (ostabienie waluty
funkcjonalnej) o0 5%

spadek kursow walut
obcych (umocnienie waluty
funkcjonalnej) o0 5%

wzrost kursow walut
obcych (ostabienie waluty
funkcjonalnej) o 5%

spadek kursow walut
obcych (umocnienie waluty
funkcjonalnej) o0 5%

2016 r.

(258,3)

258,3

(258,3)

258,3

2015 .

(420,5)

420,5

(420,5)

420,5

f)  Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych dotyczy gtownie srodkoéw pienigznych, ekwiwalentow srodkoéw pienigznych jak
réwniez pozyczek i kredytow bankowych oraz pozostatych zobowigzan opartych na zmiennej stopie procentowej bazujacej na
WIBOR lub PRIBOR + marza.

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmujg biezace monitorowanie sytuacji na rynku
pieniegznym. Na dzien 31 grudnia 2016 r. Zarzad Jednostki Dominujacej szacuje, ze ogoélne zwigkszenie stop procentowych
0 1 p.p. spowodowatoby zmniejszenie zysku Grupy przed opodatkowaniem o okoto 778,2 tys. zt (2015 r. 863,5 tys. zt).
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly warunki oprocentowania dotyczace oprocentowanych aktywow i zobowigzan, w podziale na poszczegdlne kategorie zapadalnosci:

Srodki pieniezne w banku

Krétkoterminowe lokaty
bankowe

Kredyty w rachunku biezacym:
- 0 zmiennej stopie procentowej w
CzK

- 0 zmiennej stopie procentowej w
PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej w
PLN

0 zmiennej stopie procentowej w
PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej w
PLN

Kredyty bankowe:

- 0 zmiennej stopie procentowej w
PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej w
PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej w
PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej w
PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej w
PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej w
PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej w
CzZK

Zobowiazania z tytulu

leasingu finansowego:

- 0 zmiennej stopie procentowej w
PLN

Oprocentowanie zmienne

Srednio na poziomie 1%

PRIBOR 1D + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR O/N + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

PRIBOR 1M + marza

Srednio na poziomie 1,8 %

2016

Suma
9137,0

70,0
20120,9

9228,5
69511

39413

57 693,8
3 000,0

7 000,0
4 000,0
9 000,0

4 000,0

30 693,8

816,4
816,4

do 1 roku
9137,0

70,0
20120,9

92285
6951,1

39413

25785,0
3000,0

7000,0
4000,0

3600,0

8 185,0

306,0
306,0

36

od roku
do 3 lat

25770,0

5400,0

4 000,0

16 370,0

510,4
510,4

od 3 lat do
5 lat

6138,8

Oprocentowanie zmienne

PRIBOR 1D + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR O/N + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

PRIBOR 1D + marza

Srednio na poziomie 2,5%

2015

Suma
6128,2

20376,4
1673,0

89318

6932,5

2839,1
65976,8

7000,0
4000,0

12 600,0

6 500,0

35876,8

585,6
585,6

do1l
roku

6128,2

20376,4
1673,0

89318

6932,5

2839,1
17 985,0

3600,0

6 500,0

7885,0

2251
2251

od roku
do 3 lat

35770,0

7000,0
4 000,0

9 000,0

15770,0

360,5
360,5

od 3 lat
do5

12 221,8

122218
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g) Warto$¢ godziwa

(i) Instrumenty finansowe wyceniane wg wartoS$ci godziwej

Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujacych modeli wyceny:

=  Poziom I: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowigzan,

= Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktore sa obserwowalne dla danych aktywow
i zobowigzan, zarowno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),

=  Poziom 3: dane wej$ciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Na dzien 31 grudnia 2016 r. roku Grupa nie posiadata instrumentoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Do wyceny zobowiazan z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, o wartosci
56,8 tys. zt na 31 grudnia 2015 r., zastosowano poziom 2 wyceny. Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych forward
zaprezentowanych w poziomie 2 byla ustalana na podstawie wyceny przeprowadzonej przez bank, z ktérym zawarto
odpowiednie kontrakty. Wyceny te byly sprawdzane poprzez dyskontowanie spodziewanych przeptywow pienigznych
z kontraktéw za pomoca rynkowych stop procentowych obowigzujacych na dzien bilansowy.

(ii) warto$¢ godziwa pozostalych instrumentéow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartos$ci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty bankowe.
Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow.

= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

= Zobowigzania z tytutu kredytow i leasingu finansowego. Wartos$¢ ksiggowa netto wyzej wymienionych instrumentow
jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach rynkowych.

Do oszacowania wartosci godziwej instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe zastosowano poziom 2 wyceny.

21. Leasing operacyjny
Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Grupa jest leasingobiorca

Platnosci z tytutu nicodwotywanych uméw leasingu operacyjnego ksztattujg si¢ w sposob przedstawiony ponizej:

2016 2015
Do roku 762,0 1005,8
1do5 lat 2915 817,1

1 053,5 18229

Jednostka Dominujaca jest strong uméw najmu samochodéw osobowych, zakwalifikowanych jako leasing operacyjny.
Opfaty z tytutu najmu sg stale i ptatne w okresie od 2-3 lat. Ponadto, Jednostka Dominujgca zawarta umowe najmu
powierzchni magazynowej na czas nieokres$lony.

Platnosci ujete w kosztach

2016 2015
Optaty leasingowe 1631,4 14258
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22. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Wartos$¢ rozrachunkéw z jednostkami powiazanymi

31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
Nazwa jednostki Naleznosci Zobowiazania  Naleznosci  Zobowiazania
Fertrans Sp. z 0.0.* - - - 16,9
BH Finance Sp. z 0.0.* - - - -
SBP Sp.zo.0.* - - 0,9 -
- - 0,9 16,9

*Na dzien 31 grudnia 2016 r. spotki Fertrans Sp. z 0.0., BH Finance Sp. z 0.0. i SBP Sp. z 0.0. nie sg podmiotami
powigzanymi.

b) Wartos$¢ transakeji z jednostkami powiazanymi

2016 2015
Sprzedaz ustug Fertrans Sp. z 0.0* 54 -
Sprzedaz ustug SBP Sp.zo.0.* 17,7 9,7
Sprzedaz ustug razem 13,1 9,7
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 2016 2015
Zakupy towarow Fertrans Sp. z 0.0.* 243,9 177,7
Zakupy towarow razem 2439 177,7
Zakupy ustug BH Finance Sp. z 0.0.* 307,2 322,2
Zakupy uslug razem 307,2 3222

" Na dziefi 31 grudnia 2016 r. spotki Fertrans Sp. z 0.0., BH Finance Sp. z 0.0. i SBP Sp. z 0.0. nie sa podmiotami
powigzanymi. Transakcje ujete w 2016 r. obejmujg okres od 1 stycznia do 30 listopada 2016 .

¢) Transakcje z kadra kierowniczg
Wynagrodzenia wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia czlonkoéw Zarzadu Jednostki Dominujacej w 2016 r. wyniosty 1 194,0 tys. zt (w 2015 r. 1 193,7 tys. z})
i dotyczyly krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych. Ponadto na dzien 31 grudnia 2016 r. utworzono rezerwe na
spodziewane premie dla Zarzadu Jednostki Dominujgcej w wysokosci 550 tys. zt.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadéw jednostek zaleznych w 2016 r. wyniosty 419,2 tys. zt (w 2015r. 404,4 tys. zh)
i dotyczyly krotkoterminowych §wiadczen pracowniczych. Ponadto na dzien 31 grudnia 2016 r. utworzono rezerwe na
spodziewane premie dla Zarzadow jednostek zaleznych w wysokosci 105 tys. zt.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wyniosto 292,8 tys. zt (w 2015 r. 291,4 tys. zt).
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej jednostki zaleznej wyniosto 39,4 tys. zt (w 2015 r. 38 tys. z1).
Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadow i organéw nadzoru

W 2016 r. i 2015 r. nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadéw i Rad Nadzorczych spotek Grupy Kapitatowej
oraz ich matzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanym z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osobami zarzadzajacymi lub bedacymi w organach nadzorczych jednostki dominujacej lub
spotek Grupy Kapitatowej, w ktorych sa znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub wspolnikami). Spotki tworzace
Grupe¢ Kapitalowa nie udzielaly tez powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy porgczen.
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23. Zobowigzania warunkowe i gwarancje

a) Zobowigzania warunkowe

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie
z dnia 6 pazdziernika 2016 r. w przedmiocie okre$lenia zobowiagzania podatkowego w podatku dochodowym od o0sdb
prawnych za rok 2014. W wyniku przeprowadzonego postgpowania kontrolnego stwierdzono, ze Spoétka nieprawidtowo
zadeklarowata podatek dochodowy od osob prawnych za 2014 r. z powodu zawyzenia kosztow uzyskania przychodoéw
w zwiazku z zaliczeniem do kosztow uzyskania przychodow odpisow amortyzacyjnych od warto$ci znakéw towarowych
przejetych w procesie potaczenia spotek. W zwiazku z powyzszym Urzad Kontroli Skarbowej (,,UKS”) naliczyt dodatkowe
zobowigzanie podatkowe za rok 2014 w kwocie 1 139,7 tys. zt plus odsetki.

Decyzja organu kontroli skarbowej nie jest ostateczna i nie podlega wykonaniu, nie nadano jej rygoru natychmiastowej
wykonalnosci.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS. Od powyzszej decyzji
Jednostka Dominujaca ztozyla odwotlanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie jako organu wyzszej instancji
W postepowaniu administracyjnym. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
zostata wydana ostateczna decyzja.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, popartej konsultacjami z doradcami podatkowymi i prawnymi, pomimo
niepewnosci co do ostatecznego rozstrzygni¢cia tej kwestii, na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ostateczne uchylenie decyzji jest prawdopodobne, w zwigzku z czym Spoétka nie rozpoznata
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016 zadnych rezerw na zobowiazania wynikajace z toczacego si¢
postepowania.

Ewentualne utrzymanie powyzszej decyzji UKS w postgpowaniu odwotawczym i postepowaniu sagdowym mogloby
skutkowaé rozpoznaniem dodatkowego zobowigzania podatkowego rowniez za lata 2015 i 2016 w kwocie 1 437,5 tys. zt.
plus odsetki oraz zwigkszeniem przysztych zobowiazan z tytutu podatku dochodowego w kwocie 318,3 tys. zt z uwagi na
brak mozliwo$ci wykorzystania nierozliczonej straty podatkowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa nie posiadata innych zobowigzan warunkowych.

W okresie poréwnawczym konczacym si¢ 31 grudnia 2015 r. Grupa nie posiadata zobowigzan warunkowych.
b) Gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Grupa posiadala nastepujaca gwarancje:

mBank S.A. udzielit Jednostce Dominujgcej gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowigzan Jednostki Dominujacej
dotyczacych dlugéow celnych, podatkow i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 500,0 tys. zt.

24. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu sprawozdawczym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére wymagalyby ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2016 r.

25. Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zalozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatlowe;j, ktora
bedzie podstawg zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcdw oraz rynku i ktora zapewni przyszly rozwdj dziatalnosci.
Grupa monitoruje wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowigzan.

Celem Grupy jest osiggni¢cie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

Jednostka Dominujgca podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéry wymaga
przekazania na kapital zapasowy spotki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie
osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami.
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26. Raportowanie segmentow dzialalnosci

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne w niniejszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg
informacje o segmentach dziatalnos$ci, ktore zarzadzajacy uzywaja przy podejmowaniu decyzji operacyjnych. Segmenty
operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktorych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana
przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceniajace dziatalno$¢ Grupy.

Segmenty sprawozdawcze Grupy Ferro, to duze grupy produktéw réznigeych sie miedzy sobg ich zastosowaniem u klienta.
Podlegaja one odr¢bnemu zarzadzaniu, poniewaz kazda z tych grup wymaga stosowania odmiennych materialow
i technologii produkcji oraz roznych strategii marketingowych.

Grupa wyodregbnia dwa segmenty sprawozdawcze:
- baterie i akcesoria,
- armatura instalacyjna.

Segmenty sprawozdawcze, ktore nie przekroczyly progow iloSciowych, prezentowane sa w kategorii ,,Pozostate segmenty”
i obejmuja nastgpujace rodzaje dziatalnosci bedace zrodtem przychodéw Grupy: obce marki, ktorych Grupa jest
dystrybutorem na Polske¢ (marki wtasne Odbiorcow Grupy), grzejniki i inne produkty techniki grzewczej Weberman oraz
pozostate.

Ocena poszczegdlnych segmentdow operacyjnych jest dokonywana do poziomu kosztu wytworzenia sprzedanych
produktow/kosztu wlasnego sprzedanych towardw i materialow. Decyzje biznesowe dotyczace przychodow i kosztow
z pozostalej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej sa podejmowane na poziomie Grupy, bez przypisywania
ich do poszczegodlnych segmentow.

Grupa nie analizuje poszczegélnych aktywow i zobowigzan z podzialem na segmenty, poniewaz te same aktywa
i zobowigzania sg zaangazowane w poszczegdlnych segmentach. Informacje o wartosci aktywow i zobowigzan
W poszczegdlnych segmentach nie sg przekazywane regularnie do osob zarzadzajacych.

Informacje o przychodach oraz zysku segmentow sprawozdawczych oraz ich uzgodnienie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy oraz informacje o segmentach w okresie porownawczym 2015 r. przedstawia ponizsze
zestawienie:

| GRUPA FERRO

01.01.2016 -31.12.2016

SEGMENTY
Baterie i Armatura SUMA Pozostale RAZEM
i . SEGMENTOW

akcesoria instalacyjna Ty i A segmenty
Sprzedaz klientom zewnetrznym 189652,7 121136,9 310789,6 21699,9 3324895
Sprzedaz miedzy segmentami - - } ) )
Koszty segmentow (127 595,3) (89 130,2) (216 725,5) (14 237,1) (230962,6)
Zysk segmentu 62057,4  32006,7 94 064,1 74628 1015269
Pozostate przychody 16748
Nieprzypisane koszty catej
Grupy (62 080,4)
Zysk na dzialalnoSci
operacyjnej 41121,3
Przychody finansowe 60,9
Koszty finansowe (4712,4)
Zysk przed opodatkowaniem 36 469,8
Podatek dochodowy (7382,9)
Zysk netto 29 086,9
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| GRUPA FERRO
01.01.2015 -31.12.2015
SEGMENTY

Baterie i Armatura SUMA | Pozostale RAZEM

akcesoria instalacyjna o SRCMENIOW segmenty
Sprzedaz klientom zewnetrznym 1638055 100 416,6 264 222,1 278774 2920995
Sprzedaz miedzy segmentami - ) ) ) )
Koszty segmentow (113178,0) (77 101,6) (190 279,6) (20 476,4) (210 756,0)
Zysk segmentu 506275 233150 73942,5 74010 813435
Pozostate przychody 1594,1
Nieprzypisane koszty catej Grupy (49 921,1)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 33 016,5
Przychody finansowe 52,2
Koszty finansowe (6 686,4)
Zysk przed opodatkowaniem 26 382,3
Podatek dochodowy (4 082,2)
Zysk netto 22 300,1
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W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podziale na obszary geograficzne, dla ktérych przychod jest ustalany
wedlug kryterium lokalizacji siedziby klientow.

tys. PLN

Przychody ze sprzedazy

tys. PLN

Przychody ze sprzedazy

GRUPA FERRO
01.01.2016 -31.12.2016
OBSZARY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate kraje RAZEM
129 183,3 89 337,5 30260,1 55 246,3 28 462,3 332 489,5
GRUPA FERRO
01.01.2015 -31.12.2015
OBSZARY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostale kraje RAZEM
124 486,9 81449,1 24 655,1 39026,3 224821 292 099,5

W roku obrotowym konczacym si¢ w dniu 31 grudnia 2016 r. jak réwniez konczacym si¢ w dniu 31 grudnia 2015 r. nie
wystapita znaczagca koncentracja przychodéw dla indywidualnych klientow (sprzedaz do pojedynczych klientow nie
przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy Grupy).

Rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2016 r. zlokalizowane w Polsce miaty warto$¢ odpowiednio 18 682,2 tys. zt oraz 515,6 tys. zt.
Rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne o warto$ci na dzien 31 grudnia 2016 r. odpowiednio 10 173,0 tys. zt
oraz 156 927,9 tys. zt sg zlokalizowane za granicg, gtdwnie w Czechach.

Prezes Zarzadu

Aneta Raczek

Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Gonsior

Skawina, 20 marca 2017 r.

Wiceprezes Zarzadu

Artur Depta

Wiceprezes Zarzadu

Artur Bialon
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