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GRUPY FERRO S.A.
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RAPORT KWARTALNY OBEJMUJE:

e WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO $RODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE

WEDLUG MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA

e SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG

MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC
FINANSOWA;

e DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO



Raport kwartalny QSr 1/2021

FERRO

(zgodnie z § 60 ust.2 i § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 29 marca 2018 r. DZ.U. z 2018 r., poz. 757) dla
emitentéw papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno§¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa za | kwartat
2021 r. obejmujacy okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r., zawierajacy skrocone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone wedlug MSR 34 w walucie polski ztoty oraz skrocone $rodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie polski ztoty.

FERRO S.A. na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. nie przekazuje odrgbnego
jednostkowego raportu kwartalnego, kwartalna informacja finansowa FERRO S.A. stanowi uzupehienie kwartalnego
raportu skonsolidowanego Grupy Kapitalowej FERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
01.01.2021 r.— 01.01.2020 r.— 01.01.2021 r.— 01.01.2020 r.—
31.03.2021 r. 31.03.2020 r 31.03.2021 r. 31.03.2020 .
w tys. zi w tys. zi w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow 163 292 124 754 35715 28 377
II. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 23752 20 030 5195 4 556
I11. Zysk brutto 21904 20 208 4791 4 597
IV. Zysk netto 17 805 16 524 3894 3759
V. Srednia wazona liczba akcji (w
szt.) 21 242 655 21 242 655 21 242 655 21 242 655
VI. Zysk na jedng akcj¢ zwyklg (w zV/
EUR) 0,84 0,78 0,18 0,18
VII. Rozwodniony zysk na jedng
akcje zwykla (w zZt/EUR) 0,84 0,78 0,18 0,18
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnos$ci operacyjnej (9 480) 653 (2074) 149
IX. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej (44 592) (1319) (9 753) (300)
X. Przeplywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowej 3588 27 853 785 6 336
XI. Przeptywy pieniezne netto, razem (50 484) 27 186 (11 042) 6184
stan na stan na stan na stan na
31.03.2021 r. 31.12.2020 r. 31.03.2021 r. 31.12.2020 r.
XII. Aktywa, razem 632 533 511 090 135 728 110 750
XIII. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 277 741 197 876 59 597 42 879
XIV. Zobowiazania dtugoterminowe 41 448 30 408 8894 6 589
XV. Zobowigzania krotkoterminowe 236 293 167 468 50 703 36 289
XVI. Kapital wiasny 354 792 313214 76 131 67 872
XVII. Kapitat zaktadowy 21 243 21 243 4 558 4 603




FERRO

Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego Jednostki Dominujacej

01.01.2021 r.— 01.01.2020 r.— 01.01.2021 r.— 01.01.2020 r.—
31.03.2021 r. 31.03.2020 r. 31.03.2021 r. 31.03.2020 r.
w tys. zt w tys. zI w tys. EUR w tys. EUR
L. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow 90 086,5 76 620,6 19 703,5 17 428,4
Il. Zysk z dzialalnosci operacyjnej 5685,1 6 682,8 12434 1520,1
I11. Zysk (strata) brutto 5303,5 6 930,9 1160,0 1576,5
IV. Zysk (strata) netto 3936,7 5531,6 861,0 1258,2
V. Przeplywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci operacyjnej (8 701,4) 1436,6 (1 903,2) 326,8
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (52 320,7) (274,4) (11 443,5) (62,4)
VIL. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnos$ci finansowe;j 7361,1 5092,6 1610,0 1158,4
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (53 661,0) 6 254,8 (11 736,6) 1422,7
stan na stan na stan na stan na
31.03.2021 r. 31.12.2020 r. 31.03.2021 r. 31.12.2020 r.
IX. Aktywa, razem 366 689,6 331 285,6 78 683,7 71787,6
X. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 161 771,9 130 304,6 34712,8 28 236,2
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 23228,0 19 500,4 49842 4 225,6
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 138 543,9 110 804,2 29 728,5 24 010,6
XIII. Kapital wasny 204 917,7 200981,0 43 970,9 43 551,4
XIV. Kapitat zaktadowy 212427 21 242,7 4 558,2 4 603,2

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow oraz sprawozdania
z przeplywow pienieznych — wedlug $redniego kursu wymiany stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kurséw NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego — odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31
marca 2021 r. w wysokosci 4,5721 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. w wysokosci 4,3963

PLN/EUR;

® poszczego6lne pozycje aktywdw i pasywoéw — odpowiednio wedtug $redniego kursu NBP na dzien 31 marca
2021 r. w wysokosci 4,6603 PLN/EUR oraz $redniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2020 r. w wysokosci 4,6148

PLN/EUR.
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GRUPA KAPITALOWA
FERRO S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy konczacy sie
31 marca 2021 r.

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI NR 34
SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
konczacy sie 31 marca 2021 r. nalezy analizowac tgcznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowia integralng czg¢s¢ skrdéconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

,,,,,,

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

za okres 3 miesigcy konczacy sig

31.03.2021 31.03.2020

Przychody ze sprzedazy 163 292 124 754
Pozostate przychody 410 378
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu zapasow wyrobow gotowych i
produkcji w toku* (74) (435)
Koszt wlasny sprzedanych towarow i materialow (71 983) (60 554)
Zuzycie materialow i energii (34 373) (20 404)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (18 117) (12 702)
Amortyzacja (2 380) (1771)
Pozostate koszty (13 023) (9 236)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 23 752 20 030
Przychody finansowe 6 1042
Koszty finansowe (1.854) (864)
Zysk przed opodatkowaniem 21 904 20 208
Podatek dochodowy (4 099) (3 684)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 17 805 16 524
Zysk netto za okres sprawozdawczy 17 805 16 524
Zysk netto przypadajacy na:

Wtascicieli jednostki dominujacej 17 746 16 523

Udziaty niekontrolujace 59 1
Zysk netto za okres sprawozdawczy 17 805 16 524
Inne calkowite dochody
Skladniki innych calkowitych dochodow, ktore zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty, po opodatkowaniu: 3697 (1357)
Inne catkowite dochody, po opodatkowaniu, réznice kursowe z
przeliczenia 3 697 (1357)
(Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych wynikajacych z przeliczenia 3697 (1357)
Skladniki innych calkowitych dochodéw, ktore nie zostana
przeklasyfikowane do zysku lub straty, po opodatkowaniu: - -
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
emerytalnych - -
Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 3697 (1 357)
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 21 502 15 167
Calkowite dochody ogoélem przypadajace na:

Wiascicieli jednostki dominujacej 21 443 15 166

Udgziaty niekontrolujace 59 1
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy 21 502 15 167




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
konczacy sie 31 marca 2021 r. nalezy analizowac tgcznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowia integralng czg¢s¢ skrdéconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zlotych z
dzialalno$ci kontynuowane;j

Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zlotych z
dzialalnoS$ci zaniechanej

Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zlotych
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zlotych z
dzialalno$ci kontynuowanej

Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcje w zlotych z
dzialalnoS$ci zaniechanej

Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcje¢ w zlotych

FERRO

0,84 0,78
0,0 0,0
0,84 0,78
0,84 0,78
0,0 0,0
0,84 0,78

* W zwigzku z nabyciem spotek zaleznych ktorych gtownym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja, Grupa podjeta
decyzje o wyodrebnieniu dodatkowej pozycji w celu zapewnienia czytelnej prezentacji danych dotyczacych zmiany stanu

Zapasow wykorzystywanych w procesie

produkcyjnym.



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
konczacy sie 31 marca 2021 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng cz¢$é skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(W tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

Nota
Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$¢ firmy

Warto$ci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy 7
Aktywa z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale lub grupy do zbycia zaklasyfikowane

jako przeznaczone do sprzedazy lub do wydania wlascicielom

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy 8
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny wiascicieli jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Rezerwy diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow oraz pozyczek
Zobowigzanie z tytutu leasingu

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania pozostale

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Rezerwy biezace

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow oraz pozyczek

Zobowigzanie z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte

Zobowigzania z tytutu zwrotu zaptaty

FERRO

31.03.2021  31.12.2020
81 880 44 077
133 939 126 041
56 404 42 268
3220 2743
275 443 215 129
192 436 143 008
818 871
1897 30
131 296 75119
30 643 76 933
357 090 295 961
357 090 295 961
632 533 511 090
21243 21243
82 374 82 374
15 250 11553
215 782 198 036
334 649 313 206
20 143 8
354 792 313 214
2175 331
2175 331
21861 18 052
4020 3501
13 322 8 454
70 70

41 448 30 408
9 557 7341

9 557 7341
90 057 83974
3657 3180
9941 8 493
121 980 63 307
1101 1173



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
konczacy si¢ 31 marca 2021 r. nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng cz¢$é skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(W tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w sklad grup
przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych jako utrzymywane z
przeznaczeniem do sprzedazy

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Pasywa razem

;;;;;

236 293 167 468
236 293 167 468
277741 197 876
632 533 511 090




Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
konczacy sie 31 marca 2021 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objas$niajgcymi,
ktore stanowig integralng czes¢ skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres 3 miesiecy
konczacy si¢

31.03.2021 31.03.2020
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 21 904 20 208
Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) (27 527) (17 066)
Amortyzacja 2 380 1772
(Zysk)/Strata ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych - (82)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartos$ci zapasoéw i naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 973 165
Korekty z tytutu kosztéw finansowych 418 749
Zmiana stanu zapasOw (25 860) 1043
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (24 626) (30 800)
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostatych 17 497 10 253
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych 806 246
Korekty wynikajgce z niezrealizowanych zyskow (strat) z tytutu réznic kursowych 885 (412)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej (5 623) 3142
Biezacy podatek dochodowy zaptacony (3857) (2 489)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej (9 480) 653

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych - 82
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéow trwatych (1911) (1 401)
Przeplywy pieni¢zne wykorzystane w ramach objecia kontroli nad jednostkami zaleznymi (42 681) -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (44 592) (1319)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Zaciagniegcie kredytow i pozyczek 82 592 35 365
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu (724) (614)
Sptata kredytow i pozyczek (77 898) (6 184)
Odsetki zaptacone, w tym: (382) (714)
Odsetki z tytutu umow leasingu (89) (77)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 3 588 27 853
Przeplywy pieniezne netto, razem (50 484) 27 186
w tym zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych (118) (203)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej (50 602) 26 983
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezagcym
na poczatek okresu 47 981 (17 165)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na koniec okresu (2 621) 9817
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1480 205




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
konczacy sie 31 marca 2021 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objas$niajgcymi,
ktore stanowig integralng czes¢ skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrdocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej

FERRO

Roéznice kursowe  Rezerwa z
z przeliczenia tytutu
Kapitat z sprawozdan ponownych
emisji akcji finansowych wycen
powyzej ich jednostek  programéw Udzialy Kapital
Kapitat warto$ci dziatajacych za okreslonych Zyski niekontro-  wlasny
zakladowy nominalnej granica  $wiadczen zatrzymane Suma lujagce  razem
Kapitat wlasny na
dzien 1 stycznia 2021
r. 21243 82 374 11570 (17) 198036 313206 8 313214
Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres 17 746 17 746 59 17805
Inne catkowite
dochody netto za
okres 3697 3697 3697
Calkowite dochody
ogolem za okres
sprawozdawczy 3697 17 746 21443 59 21502
Zwigkszenie
(zmniejszenie)
wynikajace ze zmian
udziatow
wlasnosciowych w
jednostkach zaleznych 20076 20076
Wyptata dywidendy - - -
Zmniejszenie
gwigkszenia kapitatu
wlasnego - - 3697 - 17 746 21 443 20135 41578
Kapital wlasny na
dzien 31 marca 2021
r. 21243 82 374 15 267 (17) 215782 334649 20143 354792




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
konczacy si¢ 31 marca 2021 r. nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czes¢ skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej

.....

Roznice kursowe z Rezerwa z
przeliczenia tytutu
Kapitat z sprawozdan  ponownych
emisji akcji finansowych wycen
powyzej ich jednostek  programow Udzialy Kapital
Kapitat warto$ci dziatajacych za  okreslonych Zyski niekontro-  wlasny
zaktadowy nominalnej granica $wiadczen  zatrzymane  Suma lujace razem
Kapitat wiasny na
dzien 1 stycznia
2020 . 21243 82374 2239 0 144 456 250 312 5 250317
Catkowite dochody
za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres 16523 16523 1 16 524
Inne catkowite
dochody netto za
okres (1357) (1 357) (1 357)
Calkowite
dochody ogolem
za okres
sprawozdawczy (1357) 16523 15166 1 15 167
Wyptata
dywidendy - -
Zmniejszenie
gwigkszenia
kapitatu wlasnego (1357) 16523 15166 1 15 167
Kapital wlasny na
dzien 31 marca
2020 r. 21 243 82 374 883 - 160 979 265479 6 265485




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO

Informacje objasniajace do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spo6tka” lub ,,Jednostka Dominujaca™) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce pod nr KRS
0000289768. Siedziba Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

Adres Spotki: Skawina 32-050, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowg spotke — Ferro Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia zastepujac ja
spotka z nowa formg prawng — FERRO Spotka Akcyjna.

Przedmiotem dziatalno$ci Jednostki Dominujacej jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprze¢tu wyposazenia
hydraulicznego oraz grzewczego.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koniczacy si¢ 31 marca 2021 r. obejmuje
dane finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa” lub ,,Grupg Kapitatowg”).

Nie wystgpily zmiany w nazwie i innych danych identyfikacyjnych jednostki sprawozdawczej od zakonczenia poprzedniego
okresu sprawozdawczego.

Podstawowym miejscem prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest siedziba Spotki w Skawinie 32-050, ul Przemystowa 7

Polska.

Jednostka Dominujacg najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.

Nazwa Jednostki Dominujacej FERRO S.A.

Poza Spotka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2021 r. wchodzity nastgpujace podmioty:

Udzial w Data objecia
s . Zakres podstawowej dzialalnoSci . S kontroli/ nabycia
Nazwa spotki Siedziba - . kapitale / liczbie
jednostki , Metoda
glosow S
konsolidacji
FERRO International Skawina, Spoéika przeznaczona do dystrybucji 99 50% 2004 r.
Sp. z 0.0. Polska produktow Grupy na eksport e metoda pelna
Spoétka zajmuje si¢ sprzedazg i
NOVASERVIS spol. Brno, Czechy produkcjg armatury i wyposazenia 100,00% 2011
S.r.o. . metoda pelna
sanitarnego
NOVASERVIS Cluj - Napoca, Spoéika przeznaczona do dystrybucji 100.00% 2011r.
FERRO Group SRL Rumunia | produktéw Grupy na terenie Rumunii ' metoda pelna
Novaservis FERRO Senica, Spotka przeznaczona do dystrybucji 100.00% 2013r.
SK s.r.o. Stowacja | produktéw Grupy na terenie Stowacji ’ metoda pelna
Budapeszt, Spolka przeznaczona do dystrybucji o 2014r.
FERRO Hungary Kit. Wegry produktow Grupy na terenie Wegier 100,00% metoda pelna
Novaservis FERRO Plowdiw, Spotka przeznaczona do dystrybucji 100.00% 2015,
Bulgaria Ltd. Bulgaria | produktow Grupy na terenie Bulgarii ' metoda pelna
Wilno Spotka przeznaczona do dystrybucji 2019 1
FERRO Baltics UAB o produktow Grupy na terenie Litwy, 100,00% '
Litwa . .. metoda pelna
Fotwy i Estonii
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Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO Adriatica d Bjelovar, | , . Spolkaprzeznaczona do rozwoju . 2019,
00, Chorwacja dziatalnosci eksportowe_J obejm}qucej 100,00% metoda pelna
region Adriatyku
Spoika jest producentem urzadzen
- . grzewczych — kotlow gazowych,
Termet S.A. Sw1eb0sz|1cke ’ podgrzewaczy wody oraz rozwigzan 70,65% d2021- I
Olska opartych na odnawialnych zrédtach metoda petna
energii
) Spoétka zajmuje si¢ projektowaniem,
Swiebodzice, wytwarzaniem oraz sprzedazg 2021r.
Tester Sp. z.0.0. Polska | elektronicznych uktadoéw sterowania i 100,00% metoda pelna
automatyki do urzadzen gazowych.

W biezacym okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca wiaczyta do konsolidacji Termet S.A. oraz Tester sp. z 0.0.

Wplyw nabycia powyzszych podmiotow na skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostat
przedstawiony w nocie 6 ,,Nabycie jednostek zaleznych”.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Prezentowane skrocone §$rodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony
przez Unie¢ Europejska (,,MSR 34”).

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,,MSSF UE”) i nalezy je analizowaé lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 27 maja 2021 r.

b) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zlotych polskich,
po zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujace;j.

C) Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznoéci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osgddw,
szacunkow 1 zatozen, ktore majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja Si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstaw¢ osadu, co do wartosci
ksiegowej netto aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrddet. Faktyczna warto$¢ moze réznic si¢
od wartosci szacowanej.
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(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujeta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zar6wno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Kluczowe o0sady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do 0sadéw i szacunkéw przyjetych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2020 r.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowala te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r.

4. Przychody ze sprzedazy

31.03.2021 31.03.2020

Przychody ze sprzedazy produktow, w tym: 55 588 32 822
Tradycyjny kanal dystrybucji 45 745 23427
Nowoczesny kanat dystrybucji 9843 9 395
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 107 449 91 883
Tradycyjny kanal dystrybucji 73 296 58 253
Nowoczesny kanat dystrybucji 34 153 33630
Przychody ze sprzedazy materialow, w tym: 154 -
Tradycyjny kanat dystrybucji 154 -
Nowoczesny kanat dystrybucji - -
Przychody ze sprzedazy ushug 101 49
Przychody razem 163 292 124 754

Przyporzadkowanie przychodoéw ze sprzedazy prezentowanych w oparciu o kategorie podziatu wedtug kanatu dystrybucji
do segmentow operacyjnych Grupy zaprezentowano w nocie 5.

Przychody z tytulu umoéw z klientami
Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest handel, produkcja i sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej i grzewcze;j.

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca stata si¢ wigkszoSciowym akcjonariuszem spotki Termet S..A.
(70,65%) i wylacznym wiascicielem spotki Tester sp. z 0.0. Dzigki tej transakcji i potaczeniu sit powstata silna grupa
doskonale przygotowana do kontynuacji ekspansji w branzy armatury sanitarnej i instalacyjnej oraz konkurowania na
atrakcyjnym rynku zarzadzania zuzyciem wody i zrédtami ciepta.

Grupa rozszerzyla obecne portfolio asortymentu Grupy o nowoczesne, oszczgdne i przyjazne dla srodowiska naturalnego
gazowe kotly kondensacyjne wraz z zasobnikami cieplej wody uzytkowej i regulatorami temperatury podnoszacymi
zbiorczg klase energetyczng, kotly kondensacyjne wysokiej mocy majace zastosowanie m.in. W rozwigzaniach
kaskadowych, jak rowniez gazowe standardowe kotly c.o., czy gazowe podgrzewacze wody. Wszystkie urzadzenia
oferowane sg wraz z dodatkowymi akcesoriami.

Nabycie Termet S.A. i Tester umozliwito wejscie miedzy innymi na atrakcyjny rynek gazowych kottéw kondensacyjnych,
ktory na przestrzeni ostatnich lat odnotowuje dynamiczny wzrost wartosci wspierany przez wieloletnie korzystne trendy
rynkowe ,,eko” i sprzyjajace otoczenie regulacyjne. Komplementarno$¢ oferty Grupy i jej kanatow dystrybucji pozwolg na
uzyskanie synergii przychodowych w ramach potaczonych podmiotow poprzez stworzenie kompleksowej oferty dla domu.

Grupa prowadzi dystrybucj¢ swoich produktow za posrednictwem dwoch kanatow: ,tradycyjnego” obejmujacego gltownie
hurtownie, oraz ,,nowoczesnego” obejmujacego sieci specjalistycznych sklepéw wielkopowierzchniowych. Tradycyjny
kanat dystrybucji, bazuje na wspotpracy z punktami sprzedazy hurtowej, sieciami hurtowni, grupami zakupowymi oraz
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hurtowniami na terenie catego kraju. Duzi odbiorcy hurtowi stanowig w tym modelu Zrédlo zaopatrzenia dla mniejszych
hurtowni, instalatorow oraz sklepéw detalicznych.

Przychody z tytulu uméw z Klientami analizowane sg réwniez w oparciu o kategorie odpowiadajace wyodrebnionym
segmentom sprawozdawczym (tj. armatura sanitarna, armatura instalacyjna, zrédta ciepta i pozostate) oraz obszarom
geograficznym, na ktorych sprzedawane sg produkty Grupy (patrz nota 5).

Przychody ze sprzedazy towardéw i produktow wykazane w powyzszych kategoriach ujmowane sag w momencie gdy klient
przejmuje kontrol¢ nad dostarczanym aktywem. Grupa nie $wiadczy istotnych ustug, dla ktorych przychdd rozpoznawany
bylby w miar¢ uptywu czasu.

Wszystkie umowy oparte sa na statej cenie (uwzgledniajacej ewentualne bonusy za obrot). Bonusy sa rozliczane na
poziomie poszczegdlnych zamowien lub w okreslonym czasie. Przychody ze sprzedazy rozpoznawane sa w oparciu o cene
transakcyjna uwzgledniajacg warto§é naleznych (lub oczekiwanych) bonuséw. Grupa nie posiada uméw rozliczanych w
oparciu 0 wykorzystany czas i naktady, (ang. time-and-materials contracts).

Zgodnie z umowa, przepisami prawa oraz zwyczajowymi praktykami handlowymi Grupa udziela gwarancji na sprzedawany
produkt. Gwarancja stanowi zapewnienie, ze klient otrzyma produkt zgodnie ze specyfikacja w umowie. Grupa jako
producent sprzedaje produkty w ramach systemu prawnego, zgodnie z ktdrym producent ponosi odpowiedzialno$¢ za
szkody, ktore moga zostaé wyrzadzone przez konsumenta uzywajacego produkt zgodnie z jego przeznaczeniem. Grupa
ujmuje gwarancje stanowiaca zapewnienie zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

W przypadku gdy klient ma mozliwosci zakupu gwarancji oddzielnie np. gdy gwarancja ma odrebna cene lub jest
negocjowana oddzielnie, gwarancja stanowi oddzielna ustuge. Zobowigzanie z tytutlu umowy dotyczace gwarancji
stanowigce dodatkowe ustugi ujmowane jest jako przychdd w okresie trwania gwarancji wraz z kosztami zwigzanymi z
realizacja gwarancji stanowigcej dodatkowa ustuge w momencie ich poniesienia.

Grupa zawiera umowy, ktore daja klientowi prawo zwrotu produktu w okreslonych okoliczno$ciach (innych niz zwrot z
tytulu gwarancji). Okreslajac szacunkowo liczbe zwrotow jednostka wykorzystuje historyczne i aktualne dostgpne
informacje. Warto$¢ aktywow z tytutu zwrotdw szacuje si¢ na podstawie kosztu wytworzenia.

Terminy ptatnosci stosowane w Grupie odzwierciedlaja standardowe terminy stosowane w branzy i nie przekraczaja 120
dni. W zwigzku z tym, Grupa nie ujmuje efektu wartosci pienigdza w czasie (dyskonta) w wycenie swiadczenia.

5. Raportowanie segmentow dzialalnosci

Segmenty sprawozdawcze Grupy Ferro, to duze grupy produktow roéznigcych si¢ migdzy sobg ich zastosowaniem u klienta.
Podlegaja one odrgbnemu zarzadzaniu, poniewaz kazda z tych grup wymaga stosowania odmiennych materiatow
i technologii produkcji oraz roznych strategii marketingowych.

Grupa wyodrgbnia dwa segmenty sprawozdawcze:
- Armatura sanitarna,
- Armatura instalacyjna.

W okresie sprawozdawczym, w zwigzku z nabyciem spotek zaleznych, grupa wyodrebnita dodatkowy segment
sprawozdawczy Zrédla ciepla, ktory obejmuje specjalistyczne i kompleksowe produkty oparte o ekologiczne zrédta ciepta.
Do tej kategorii produktow naleza gtownie kotly gazowe i podgrzewacze, pompy ciepta, zasobniki cieptej wody uzytkowej,
systemy powietrzno-spalinowe, akcesoria i cze¢sci zamienne do tych produktow.

Dodatkowo Grupa prezentuje przychody z tytutu umoéw z klientami w podziale na kategorie dotyczace kanatow dystrybucji.
Grupa prowadzi dystrybucje swoich produktéw za posrednictwem dwoch kanatow: ,tradycyjnego” obejmujacego glownie
hurtownie, oraz ,,nowoczesnego” obejmujacego sieci specjalistycznych sklepéw wielkopowierzchniowych.

Segmenty sprawozdawcze, ktore nie przekroczyty progow ilosciowych, prezentowane sg w kategorii ,,Pozostate segmenty”
i obejmuja nastepujace rodzaje dziatalnosci bedace zrodtem przychodow Grupy: obce marki, ktorych Grupa jest
dystrybutorem na Polske, program ogrod (zraszacze, weze ogrodowe i ich akcesoria), oraz inne produkty.
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Ocena poszczegolnych segmentéw operacyjnych jest dokonywana do poziomu kosztu wytworzenia sprzedanych
produktéow/kosztu wlasnego sprzedanych towaréw i materialow. Decyzje biznesowe dotyczace przychodow i kosztow
z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej sa podejmowane na poziomie Grupy, bez przypisywania
ich do poszczegdlnych segmentow.

Grupa nie analizuje poszczegélnych aktywow i zobowigzan z podzialem na segmenty, poniewaz te same aktywa
i zobowigzania s3 zaangazowane W poszczegolnych segmentach. Informacje o wartosci aktywow i zobowigzan
W poszczegdlnych segmentach nie sg przekazywane regularnie do osdb zarzadzajacych.

Informacje o przychodach wraz z ich podzialem na kategorie (kanaty dystrybucji) oraz zysku segmentow sprawozdawczych
oraz ich uzgodnienie ze skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy oraz informacje o
segmentach w okresie porownawczym przedstawia ponizsze zestawienie:

01.01.2021 -31.03.2021

SEGMENTY
Armatura Armatura  Zrodta ciepla SUMA Pozostate RAZEM
sanitarna instalacyjna SEGMEN- segmenty
TOW
SPRAWOZD
AWCZYCH

Sprzedaz klientom 89 602 54 708 16 368 160 678 2614 163 292
zewnetrznym
Przychody za sprzedazy 34 045 4 396 16 174 54 615 973 55 588
produktow
Tradycyjny kanat dystrybucji 24 474 4124 16 174 44772 973 45745
Nowoczesny kanat dystrybucji 9571 272 } 9843 } 9843
Przychody ze sprzedazy 55 557 50 277 189 106 023 1426 107 449
towarow
Tradycyjny kanat dystrybucji 28 541 43741 189 72471 825 73 296
Nowoczesny kanat dystrybucji 27016 6 536 - 33552 601 34 153
Przychody ze sprzedazy - 35 5 40 114 154
materialow
Tradycyjny kanal dystrybucji ) 35 5 40 114 154
Nowoczesny kanat dystrybucji ) - ) } ) }
Przychody za sprzedazy - - - 101 101
ustug
Sprzedaz miedzy - - - - -
segmentami

(56 695) (38 502) (11 303) (106 500) (1 691) (108 191)
Koszty segmentow
Zysk segmentu 32 907 16 206 5065 54178 923 55101
Pozostate przychody 410
Nieprzypisane koszty calej
Grupy (31 685)
Zwigkszenie (zmniejszenie)
stanu zapasOw wyrobow
gotowych i produkcji w toku (74)
Zysk na dzialalnoSci
operacyjnej 23 752
Przychody finansowe 6
Koszty finansowe (1854)

14



Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

.....

Zysk przed
opodatkowaniem 21904
Podatek dochodowy (4 099)
Zysk netto 17 805

| GRUPA FERRO |

01.01.2020 -31.03.2020
SEGMENTY
Armatura Armatura SUMA Pozostale RAZEM
sanitarna  instalacyjna SEGMENTOW segmenty
SPRAWOZDAWCZ
YCH
Sprzedaz klientom zewnetrznym 78 325 44740 123 065 1689 124 754
Przychody za sprzedazy 29 157 3664 32821 1 32822
produktow
Tradycyjny kanal dystrybucji 20 002 3424 23 426 1 23 427
Nowoczesny kanat dystrybucji 9155 240 939 - 9395
Przychody ze sprzedazy towaréw 49 169 41076 90 245 1638 91 883
Tradycyjny kana? dystrybucii 21946 35 645 57 590 663 58 253
Nowoczesny kanat dystrybucji 27 223 5431 32 654 975 33630
Przychody za sprzedazy uslug B - B 49 49
Sprzedaz mi¢dzy segmentami } B } - )
(49 366) (31 487) (80 853) (1 063) (81 916)

Koszty segmentow
Zysk segmentu 28 959 13 253 42 213 626 42 839
Pozostate przychody 378
Nieprzypisane koszty calej Grupy (22 752)
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu
zapasow wyrobow gotowych i
produkcji w toku (435)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 20 030
Przychody finansowe 1042
Koszty finansowe (864)
Zysk przed opodatkowaniem 20 208
Podatek dochodowy (3684)
Zysk netto 16 524

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podziale na obszary geograficzne, dla ktérych przychdd jest ustalany

wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientow.

GRUPA FERRO

Obszary geograficzne 01.01.2021 -31.03.2021
tys. PLN

GRUPA FERRO

RAZEM
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

.....

Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry Pozostate
Kraje
Przychody ze 67 042 32041 9 066 33 466 7537 14140 163 292
sprzedazy
GRUPA FERRO
Obszary geograficzne 01.01.2020 -31.03.2020
tys. PLN
GRUPA FERRO
Polska Czechy Stowacja Rumunia Wegry Pozostate RAZEM
Kraje
Przychody ze 48 050 27 696 9704 25 547 4641 9117 124754
sprzedazy

W okresie 3 miesiecy konczacym sie 31 marca 2021 r. jak rowniez konczacym si¢ 31 marca 2020 r. nie wystapita znaczaca
koncentracja przychodéw dla indywidualnych klientéw (sprzedaz do pojedynczych klientébw nie przekroczyta 10%

przychodow ze sprzedazy Grupy).

6. Nabycie jednostek zaleznych

Nazwa Dzialalno$¢é podstawowa Data % nabytych Przekazana zaplata

spolki nabycia udzialéw

Termet Producent urzadzen grzewczych — 17.02.2021 70,65 % Na dzien nabycia 43 753 tys. zt

S.A. kottéw gazowych réznego typu, /wynagrodzenie dodatkowe (Earn-
podgrzewaczy wody Oraz rozwigzan out) do kwoty 9 974 tys. zt
opartych na odnawialnych Zrodtach
energii

Tester Sp. Spotka zajmuje si¢ projektowaniem, 17.02.2021 100 % 7 000 tys. PLN

Z 0.0. wytwarzaniem oraz sprzedaza

elektronicznych uktadow sterowania i
automatyki do urzadzen gazowych.

W dniu 17 lutego 2021 roku nastapito zamknigcie transakcji polegajacej na:

e nabyciu przez Jednostke Dominujacg 275.522 akcji imiennych, stanowigcych 70,65% ogotu akcji w kapitale
zaktadowym i w o0golnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Termet S.A. z siedzibg w Swiebodzicach

(,,Akcje”, ,,Termet”), oraz

e nabyciu przez Jednostke Dominujacg 112 udziatow, stanowigcych 100% ogétu udziatow w kapitale zaktadowym i
w ogblnej liczbie glosow na zgromadzeniu wspolnikow Tester sp. z 0.0. z siedzibg w Swiebodzicach (,,Udziaty”,

,lester”).
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Cena nabycia akcji Termet sktada si¢ z dwoch elementow: kwoty gwarantowanej w wysokosci 43 753 tys. zt, ptatnej w dniu
zamknigcia transakcji sprzedazy Akcji oraz kwoty wynagrodzenia dodatkowego obliczonego na podstawie wynikow
finansowych w oparciu o zbadane sprawozdanie finansowe Termet za rok 2020, ktore to wynagrodzenie moze maksymalnie
wynie$¢ 9 974 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Termet zostalo zaudytowane przez niezaleznego bieglego rewidenta
dzialajagcego w imieniu Deloitte Audyt i otrzymalo opinie bez zastrzezen. Na tej podstawie zostanie wyliczone
wynagrodzenie dodatkowe (,,Earn-out”) w terminie i zgodnie z procedura wynikajaca z umowy SPA zawartej w dniu 26
listopada 2020 r. Warto$¢ wskaznika EBITDA wynikajaca ze zbadanego sprawozdania finansowego Termet za rok 2020
ksztaltuje si¢ na poziomie pozwalajacym z wysokim prawdopodobienstwem zatozy¢, iz wynagrodzenie dodatkowe (,,Earn-
out”) zostanie wyptacone w maksymalnej wysoko$ci. Ostateczng informacje dotyczaca wysokosci ustalonego i
wyptaconego Earn-out Spotka przekaze osobnym raportem biezacym po obliczeniu wskaznika EBITDA zgodnie z definicjg
wskazang w umowie sprzedazy, po ukonczeniu procedury uzgadniania rozliczen.

Wybrane dane z jednostkowych sprawozdan finansowych nabytych spotek* sporzadzonych wedlug ustawy o
rachunkowosci na dni i za okresy odpowiednio 3- miesigczny i roczny zakonczone:

Kapital Przychody ze Zysk netto za

Zobowiazania Aktywa wlasny sprzedazy okres
31 marca 2021 r.
Termet S. A.** 32549 75 479 42 930 49 760 3499
Tester Sp. z 0.0. ** 5122 8575 3453 5614 408

Kapital Przychody ze Zysk netto za

Zobowiazania Aktywa wlasny sprzedazy okres
31 grudnia 2020 r.
Termet S. A.*** 28 485 67 916 39431 158 608 7194
Tester Sp. z 0.0. ** 3400 6 445 3045 20 099 589

*obejmujace zarowno okresy sprzed, jak i po objeciu konsolidacja w ramach Grupy Ferro (co nastgpito poczawszy od dnia
nabycia, tj. 17 lutego 2021 r.)

**dane niezaudytowane

***dane zaudytowane

Cena nabycia Udziatow Tester zostala ustalona w odrgbnej umowie przedwstepnej na kwote 7 000 tys. zt i zostata
zaplacona w dniu zamknigcia transakcji.

Zawarcie umow przyrzeczonych zostato uzaleznione od uzyskania przez Spolke zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu kontroli nad Termet albo innego rodzaju
rozstrzygnigcia, z ktorego wynikatoby, Ze przejgcie kontroli nad Termet nie wymaga zgody na dokonanie koncentracji.

W dniu 20 stycznia 2021 roku Spétka otrzymata wydang przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
bezwarunkowa zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na nabyciu przez Spotke wiekszosciowego pakietu akcji
stanowigcych okoto 70,65% ogotu akcji w kapitale zaktadowym Termet S.A. z siedzibg w Swiebodzicach i przejeciu
kontroli nad tym podmiotem.
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zrédtem finansowania nabycia Akcji w spotce Termet i Udziatow w spotce Tester byty srodki whasne, ktorymi dysponuje
Ferro S.A., przy czym Jednostka Dominujaca podjeta decyzje o refinansowaniu czg$ci wydatkéw zwiagzanych z transakcjg
kredytem celowym.

W wyniku transakcji Jednostka Dominujaca stata si¢ wigkszo$ciowym akcjonariuszem Termet, posiadajacym 70,65% ogdtu
akcji w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie gltosow na walnym zgromadzeniu Termet oraz jedynym wspolnikiem
Tester, posiadajacym 100% udzialéw w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspolnikow
Tester.

Koszty transakcji

Laczne koszty transakcyjne posrednio zwigzane z nabyciem spotek, ujete jako koszt okresu odpowiednio w latach 2019-
2020 oraz w pierwszym kwartale 2021 roku wyniosty 1 947 tys. zl, dotyczyly gléwnie opracowania koncepcji najbardziej
korzystnej dla Ferro S.A. strategii nabycia spotek oraz doradztwa przy transakcji.

Wstepne ustalenie wartosci godziwej nabytych aktywéw netto oraz wartosci firmy na dzien nabycia kontroli

Podstawa do wyceny wartosci godziwej aktywow i zobowigzan sa sprawozdania z sytuacji finansowej obu nabytych spotek
sporzadzone wg zasad MSSF UE na koniec miesigca, w ktorym nastgpito objecie kontroli jednostek zaleznych Termet S.A.
i Tester Sp. z 0.0. tj. na 28 lutego 2021 r. Pomiedzy dniem przejecia kontroli a dniem, na ktory jednostki zalezne
sporzadzity sprawozdanie z sytuacji finansowej, nie zmienit si¢ istotnie stan aktywow netto jednostek zaleznych.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skrdéconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ukonczono
procesu wyceny warto$ci godziwej przejetych aktywow oraz zobowigzan. Wartos$ci te zostang ustalone ostatecznie w ciagu
12 miesigcy od daty przejecia. Ujgte w skroconym $réodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$ci
wstepnie zidentyfikowanych aktywow oraz zobowigzan nabytych Spotek zostaty przedstawione ponizej.

Wstepne ustalenie wartosci godziwej aktywow i zobowigzan na dzien nabycia spétki Termet S.A. ksztaltuje sie
nastepujaco:

Warto$¢ godziwa na dzien nabycia

(w tys. zt)
Aktywa trwale 46 061
Wartosci niematerialne 13 553
Rzeczowe aktywa trwate 32 508
Aktywa obrotowe 59 277
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 048
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 27 466
Zapasy 22 854
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 909
Aktywa razem 105 338
Zobowiazania dlugoterminowe 6 062
Zobhowigzania z tytutu leasingu 590
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1478
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3994
Zobowiazania krotkoterminowe 30 881
Zobowigzania z tytutu leasingu 60
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1134
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania 29 687
Zobowiazania razem 36 943
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO
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Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej 68 395
Wartos$¢ firmy na moment nabycia 5408
Cena nabycia 53 727

W wyniku nabycia spotki Termet S.A., Grupa rozpoznata w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym warto$¢ firmy w kwocie 5408 tys. zt oraz warto$¢ marki Termet w kwocie 13 077 tys. zt. Warto$¢ firmy
zostanie alokowana do o$rodkéw generujacych przeplywy pienigzne i przypisana do segmentu operacyjnego Zrodta ciepta.

Wartos$¢ firmy wynikajaca z rozliczenia nabycia jednostek zaleznych nie ma wptywu na ustalenie podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym.

Warto$¢ firmy odzwierciedla ugruntowang pozycje spotek Termet S.A. i Tester Sp. z 0.0. na rynku branzy instalacyjno-
grzewczej w Polsce, umiejetnosci, doswiadczenie i wiedze zespotu, nowoczesna i dobrze zorganizowang produkcje,
niezawodno$¢ urzadzen oraz wysoka jakos¢ obstugi posprzedazowe;.

W ocenie Zarzadu transakcja nabycia akcji i udzialéw obu spotek stanowi atrakcyjng opcje rozwoju i stwarza nowe
mozliwosci biznesowe dla Grupy Ferro, wpisuje si¢ w zalozenia strategii Grupy oraz pozwoli na osiggnigecie m.in.
nastepujacych celow: rozwdj wlasnej dziatalnosci poprzez rozszerzenie obecnego portfolio produktowego Grupy Ferro o
produkty komplementarne, wejscie na atrakcyjny rynek gazowych kottéw kondensacyjnych, ktory na przestrzeni ostatnich
lat odnotowuje dynamiczny wzrost wartosci, uzyskanie potencjalnych synergii przychodowych w ramach Grupy Ferro
poprzez stworzenie kompleksowej oferty dla domu, dalszy rozwoj sieci dystrybucji produktéw, w tym powigkszenie jej o
silny zespot przedstawicieli handlowych oraz autoryzowanych instalatoréw, zwickszenie obecnosci Grupy Ferro na rynkach
zachodnioeuropejskich.

Udzialy niedajace kontroli

Ujeta na date przejecia warto$¢ udziatlow niedajacych kontroli w Termet w kwocie 20 076 tys. zt zostata okreslona jako
przypadajacy na niekontrolujacych akcjonariuszy proporcjonalny udziat w wartosci godziwej aktywow netto przejmowanej
jednostki.

Wstepne ustalenie wartosci godziwej aktywow i zobowiazan na dzien nabycia spolki Tester Sp. z o.0. ksztaltuje sie
nastepujaco:

Warto$¢ godziwa na dzien nabycia

(w tys. zt)
Aktywa trwale 6 071
Wartosci niematerialne 13
Rzeczowe aktywa trwate 6 058
Aktywa obrotowe 5772
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4140
Zapasy 1579
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 29
Aktywa razem 11 843
Zobowigzania dlugoterminowe 1687
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 76
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 365
Zobowiazania z tytutu leasingu 608
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 638
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Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zobowiazania krotkoterminowe 3489
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 373
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 260
Zobowigzania z tytutu leasingu 171
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania 2 685
Zobowiazania razem 5176
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej 6 667
Wartos$¢ firmy na moment nabycia 333
Cena nabycia 7 000

W wyniku nabycia spotki Tester Sp. z 0.0., Grupa rozpoznata w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym warto$¢ firmy w kwocie 333 tys. zl.

Whplyw przejecia na wyniki Grupy

Wplyw nabycia powyzszych podmiotow na skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe ksztattuje si¢
nastgpujaco:

a. zwigkszenie skonsolidowanych aktywow Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2021 r. o kwotg 56 726 tys. zi,

b. rozpoznanie wartosci firmy powstalej na nabyciu nowych podmiotow w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wynosi 5 741 tys. zt.

c. zwigkszenie przychodow ze sprzedazy Grupy za okres od dnia nabycia do dnia 31 marca 2021 r. o kwote 17 796
tys. zt.

d. zwickszenie zysku netto Grupy za okres od dnia nabycia do 31 marca 2021 r. o kwote 346 tys. zt.

Przekazana zaptata obejmuje cene zakupu akcji i udziatow, ktore zostaty optacone gotowka w kwocie 50 753 tys. zt. Nie
wyptacone dodatkowe wynagrodzenie (,,Earn-out”) w kwocie 9974 tys. zt na dzien 31 marca 2021 roku zostato
zaprezentowane W pozycji zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate skrbconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Warto$¢ firmy zostata ustalona przy zatozeniu dokonania wyptaty dodatkowego wynagrodzenia
(,,Earn-out”) w petnej wysokosci.

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych ujete w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywow pienigznych wyniosty:

31.03.2021
Zaptata przekazana w $rodkach pienieznych (-) (50 753)
Srodki pienigzne przejete wraz z jednostka zalezna 8072
Wydatki netto (42 681)

Gdyby nabycie spotek zaleznych miato miejsce na 01.01.2021 roku, skonsolidowany wynik finansowy Grupy bytby wyzszy
o kwote 3 208 tys. zt, natomiast skonsolidowane przychody ze sprzedazy bytyby wyzsze 0 31 094 tys. zt w stosunku do
przychodow ze sprzedazy zaprezentowanych w skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub
strat i innych catkowitych dochodow.
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Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Niezbadane dane jednostkowe spotek zaleznych, przeksztatcone i sporzadzone wg MSSF wraz z wyceng do wartosci
godziwej, wiaczone do konsolidacji w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 31 marca 2021 r. w tys. zt oraz dane wigczone do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego rachunku zyskow lub
strat i innych catkowitych dochodow za okres od 1 marca do 31 marca 2021 r. w tys. zt :

Kapital Przychody ze Zysk netto za

Zobowiazania Aktywa wlasny sprzedazy okres
31 marca 2021 r.
Termet S.A. 36 482 105 325 68 843 18 056 448
Tester Sp. z 0.0. 5978 12 803 6 825 2184 158
Razem 42 460 118 128 75 668 20 240 606

7. Zapasy

Na dzien 31 marca 2021 r. odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wyniost
3 447 tys. zk., w tym warto$¢ odpisu aktualizujgcego w zwigzku z nabyciem jednostek zaleznych w kwocie 584 tys. zt. (na
31 grudnia 2020 r. 2 175 tys. zt). Warto$¢ odpisow aktualizujacych zapasy, ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodoéw w pozycji koszt wiasny sprzedanych towaréw za okres zakonczony 31
marca 2021 r. wyniosta 865 tys. zt. (za okres zakonczony 31 marca 2020 r. 182 tys. zL.). Ponadto, za okres zakonczony 31
marca 2021 r. wykorzystano odpis w kwaocie 186 tys. zt. Wptyw roznic kursowych na odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow
wynikajacych z przeliczenia sprawozdan finansowych wynosi 9 tys. zt.

8. Kapital wlasny
Jednostka Dominujaca FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wartosci 21 242,7 tys. zt.

Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba akcji Wartosé Warto$¢  Udziatna  Udzial na
na na nominalna nominalna 31.03.2021 31.12.2020
31.03.2021  31.12.2020 akcji na akcji na r. r.

r. r. 31.03.2021 31.12.2020
r. r. % %

[szt.] [szt.] [tys. z1] [tys. 1]
PKO BP Bankowy OFE 3800 926 3800926 3801 3801 17,9% 17,9%
Nationale Nederlanden OFE 4188933 3749533 4189 3749 19,7% 17,7%
AVIVA OFE 3182 326 3182 326 3182 3182 15,0% 15,0%
AEGON OFE 2 210 696 2 210 696 2211 2211 10,4% 10,4%
Santander TFI 1031 005 1031005 1031 1031 4,8% 4,8%
Zarzad Ferro 304 560 302 560 305 303 1,4% 1,4%
Pozostali 6 524 209 6 965 609 6 524 6 966 30,8% 32,8%

Razem 21 242 655* 21 242 655* 21 243 21243 100,0% 100,0%

*- na podstawie informacji otrzymanych przez Jednostke Dominujgcag W trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym stopniu do majatku Jednostki Dominujacej (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujace;j.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly zdematerializowane i w petni optacone.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej wynosi 21 243 tys. zt i dzieli si¢ na 21.242.655 (dwadzie$cia jeden
milionow dwiescie czterdziesci dwa tysiace szeS¢set pigédziesiat pigé) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.
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W biezgcym okresie sprawozdawczym konczacym si¢ 31 marca 2021 r. nie dokonano zmian w kapitale zaktadowym.

Dywidendy
W okresie 3 miesiecy konczacym si¢ 31 marca 2021 r. Jednostka Dominujaca nie wyptacata dywidendy.

Zarzad Jednostki Dominujacej zarekomendowal Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki:

1. przeznaczenie caloséci zysku osiagnigtego w roku 2020 w kwocie 66 208,9 tys. zt na:
a) 46 733,8 tys. zt na wyplate dywidendy,
b) 19 475,1 tys. zt na kapitat zapasowy.

2. dokonanie wyptaty dywidendy z zysku osiggnictego w roku 2020 w kwocie 46 733,8 tys. zt co oznacza, ze na
jedna akcje Spotki przypadaé bedzie dywidenda w wysokosci 2,20 zt;

Podejmujac decyzj¢ o rekomendacji przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2020, Zarzad Jednostki Dominujgcej wziat pod
uwage tre$¢ polityki dywidendowej zawartej w Strategii Grupy. Polityka dywidendowa zaktada rekomendowanie wyptaty
dywidendy dla Akcjonariuszy w wysokos$ci nie mniejszej niz 50% zysku netto, przy zalozeniu, ze relacja skonsolidowanego
dtugu finansowego netto do skonsolidowanego zysku EBITDA na koniec roku obrotowego wynosita bedzie ponizej 2,5.

Dodatkowo Zarzad Jednostki Dominujacej rekomendujac wysokos¢ dywidendy wziat pod uwage decyzje Naczelnika
Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie (,,UCS”), otrzymang w dniu 18 maja 2021 roku o uchyleniu decyzji
organu | instancji w sprawie okreslenia wysokos$ci zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych
za 2012 rok w calto$ci i umorzeniu postgpowania w sprawie, w konsekwencji czego organ podatkowy bgdzie zobowigzany
do zwrotu Spotce z urzedu kwoty zalegtosci podatkowej (Szerzej w nocie 13 Zdarzenia po dniu sprawozdawczym). Zwrot
nalezno$ci zostanie dokonany i odnotowany w wynikach Spotki za 2021 rok, niemniej jednak Spétka postanowita
uwzgledni¢ ww. okoliczno$¢ ustalajac wysoko$¢ rekomendowanej dywidendy za 2020 rok.

Propozycja powyzszego podziatu zysku za 2020 rok uwzglednia takze strategiczne plany Jednostki Dominujacej w zakresie
finansowania potencjalnych projektow M&A w ramach Strategii Grupy F1 z wykorzystaniem $rodkow wiasnych oraz
uwzglednia réwniez konieczno$¢ zapewnienia infrastruktury dla rozwoju spotek w Grupie Kapitatowej Ferro, biorac pod
uwagg planowany wzrost skali dziatalno$ci w kolejnych latach.

Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, ze biorgc pod uwage powyzsze okoliczno$ci, sytuacje finansowa i pltynnosciowa
Grupy Kapitatowej Ferro, potencjalne ryzyka zwigzane z pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 oraz wysoka zmiennos¢
czynnikdw makroekonomicznych, powyzszy podziatl zysku odpowiada zatozeniom polityki dywidendowej, jak rowniez
realizuje interesy akcjonariuszy poprzez wyptate im dywidendy w tacznej kwocie 46 733,8 tys. zt.

W ocenie Zarzadu Jednostka Dominujaca posiada wystarczajacg ilos¢ srodkow finansowych, aby zrealizowaé wypflate
dywidendy bez uszczerbku dla dziatalnoéci Spotki i jej planowanego rozwoju. Zaproponowany sposob podziatu zysku
osiggnigtego w 2020 r. nie powinien zagrozi¢ stabilno$ci Spotki, ktorej dziatalnos¢ podstawowa generuje dodani wynik
finansowy.

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcj¢ dokonana zostala w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o $rednig wazong liczbe akcji w okresie sprawozdawczym. Wielkosci te zostaty
ustalone w sposob przedstawiony ponizej.
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3 miesiace 3 miesiace
konczace si¢ konczace si¢
31.03.2021 31.03.2020

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j 17 746 16 523,0
Srednia wazona liczba akcji 21 242 655 21 242 655
Zysk na jedna akcje 0,84 0,78

Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresie zostaja wiaczone do s$redniej
wazonej liczby akcji poczawszy od daty ich objecia. W zwigzku z tym, iz w okresie sprawozdawczym akcje nie byty
emitowane $rednia wazona liczba akcji rowna si¢ liczbie akcji stanowigcej kapital zaktadowy Jednostki Dominujgcej
W wysokosci 21 242 655 szt.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

W okresie sprawozdawczym i na dzien 31 marca 2020 r. nie stwierdzono czynnikdéw, ktore powodowatyby rozwodnienie
zysku przypadajacego na jedna akcje. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zyskowi przypadajgcemu na 1 akcje.

9. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Warto$¢ rozrachunkoéw z jednostkami powigzanymi

Na dzien 31 marca 2021 r. i 31 grudnia 2020 r., poza jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacjg petna, dla ktorych
rozrachunki zostaly wylaczone z niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w Grupie wystapity inne
rozrachunki z podmiotami powigzanymi o charakterze powiazan personalnych:

Nazwa jednostki 31.03.2021 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2020
Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania

MB R.Experts - 66 - -
Juli Dom j.d.o.o. - 30 - -
- 96 - -

b) Wartos¢ transakeji z jednostkami powiazanymi

W okresie sprawozdawczym Grupa, poza jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacjg peing dla ktorych transakcje zostaty
wylaczone z niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zrealizowala transakcje z podmiotami powigzanymi
o charakterze powigzan personalnych:

Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 31.03.2021 31.03.2021
Zakup ushug MB R. Experts 10 93
Zakup ushug Juli Dom j.d.o.o. 41 13
Zakupy ustug razem 51 106

c) Istotne transakcje z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2021 r. nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

10. Instrumenty finansowe
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Instrumenty finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartos$ci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej mozna zakwalifikowaé do nastepujacych modeli wyceny:

= Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowiazan,

= Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktore sa obserwowalne dla danych aktywow
i zobowigzan, zarowno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),

= Poziom 3: dane wej$ciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejSciowe nicobserwowalne).

Na dzien 31 marca 2021 r. i na dzief 31 marca 2020 r. roku Grupa nie posiadata instrumentoéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa pozostalych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdly dotyczace warto$ci godziwych instrumentow finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty bankowe.
Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow.

=  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartos$ci
godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

= Zobowigzania z tytulu kredytow i leasingu. Wartos$¢ ksiegowa netto wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona
do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach rynkowych.

W Grupie nie wystapity instrumenty, dla ktorych warto$¢ poczatkowa z transakcji roznitaby sie od jej wartosci godziwej na
ten dzien przy uzyciu stosowanej techniki wyceny.
11. Zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego wraz z odsetkami

W zwigzku z prowadzonym od lipca 2019 roku postepowaniem kontrolnym w Jednostce Dominujacej w przedmiocie
przestrzegania przepisow prawa podatkowego w zakresie opodatkowania dochodéw osiagnigtych odpowiednio za lata 2015,
2016 oraz 2017 na zasadach okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od 0so6b prawnych Zarzad Spotki na podstawie
przeprowadzonych konsultacji z doradcami podatkowymi oraz prawnymi podjat decyzje o rozpoznaniu rezerwy na
dodatkowe zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 31 marca 2021 r.

Rezerwa ta obciazyta wynik lat ubiegtych w wysokosci 2 298 tys. zt oraz wynik biezacego okresu w pozycji koszty
finansowe w kwocie 35 tys. zt. Pozostata kwota zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 7 608 tys. zt
wykazana w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej stanowi zobowiazanie biezace
z tytutu podatku dochodowego.

Dodatkowe zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego obejmuje zobowigzanie podstawowe w wysokosci 1 756 tys. zt
oraz odsetki za zwloke skalkulowane do dnia 31 marca 2021 r. w wysokosci 577 tys. zl.

12. Sezonowo$¢ lub cyklicznosé dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie.
Dziatalno$¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci / cykliczno$ci.
13. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

1. Decyzje Urzedu Celno- Skarbowego w sprawie okreslenia zobowigzania podatkowego
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W dniu 26 kwietnia 2021 roku Jednostka Dominujgca otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie okres$lajaca wysokos¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od os6b prawnych za
2015 r. w kwaocie 503 tys. zt.

W dniu 11 maja 2021 roku Jednostka Dominujgca otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego
w Krakowie okreslajacej wysoko$¢é zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2016 r. w
kwocie 1 892,0 tys. zt, z ktorej to kwoty podatek nalezny ustalony podczas postepowania zakonczonego wydang decyzja
wzgledem ztozonej przez Spotke deklaracji wynosi 934 tys. zt, oraz decyzj¢ Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie okreslajacej wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za
2017 r. w kwocie 3 019 tys. zt, z ktorej to kwoty podatek nalezny ustalony podczas postgpowania zakonczonego wydana
decyzja wzglgdem ztozonej przez Spotke deklaracji wynosi 318 tys. zt.

Wydane decyzje sa wynikiem przeprowadzonych wobec Jednostki Dominujacej kontroli celno-skarbowych
przeksztatlconych nastepnie w postgpowania podatkowe dotyczace przestrzegania przepisow prawa podatkowego w zakresie
opodatkowania dochodow osiggnigtych w 2015, 2016 i 2017 r. na zasadach okreSlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r.
0 podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

W wyniku przeprowadzonych postgpowan stwierdzono, ze Jednostka Dominujaca nieprawidtowo zadeklarowata podatek
dochodowy od 0s6b prawnych za 2015, 2016 i 2017 r. z powodu zawyzenia kosztow uzyskania przychodow w zwiazku z
zaliczeniem do kosztow uzyskania przychodow odpisow amortyzacyjnych od wartosci znakow towarowych przejetych w
procesie potaczenia Spotek. Wydane decyzje skutkuja powstaniem zobowigzania podatkowego w tacznej kwocie 1755 tys.
zt plus odsetki.

Decyzje UCS nie sg ostateczne i nie podlegaja wykonaniu, nie nadano im rygoru natychmiastowej wykonalnosci. Zarzad
Jednostki Dominujacej nie zgadza sie ze stanowiskiem przedstawionym w decyzjach UCS. Od powyzszych decyzji Spotka
wniosta odwotanie do organu wyzszej instancji.

W zwiazku z prowadzonym od lipca 2019 roku postepowaniem kontrolnym w Jednostce Dominujacej w przedmiocie
przestrzegania przepisow prawa podatkowego w zakresie opodatkowania dochodéw osiagnigtych odpowiednio za lata 2015,
2016 i 2017 na zasadach okre$lonych w ustawie o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, Zarzad Jednostki Dominujace;j
podjat decyzje o rozpoznaniu rezerwy w latach 2019 oraz 2020 na dodatkowe zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
stanowiace kwote gtdwna i odsetki.

Szczegdty dotyczace rozpoznania dodatkowego zobowigzania podatkowego zostaty szerzej opisane w nocie 11 skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Zawarcie przez Jednostke Dominujgcq znaczgcej umowy kredytowej na refinansowanie wydatkow inwestycyjnych

W dniu 12 maja 2021 roku Jednostka Dominujgca zawarta z Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie (,,Bank”) umowg kredytu inwestycyjnego w kwocie 50 000 tys. zt (,,Umowa”).

Kwota kredytu przeznaczona zostanie na refinansowanie wydatkéw inwestycyjnych poniesionych przez Jednostke
Dominujgca w zwiazku z zakupem 275 522 akcji (,,AKcje”) stanowiagcych w zaokragleniu 70,65% ogotu akeji w kapitale
zakladowym i w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Termet Spotki Akcyjnej z siedzibg w Swiebodzicach
(,, Termet”) za kwote 43 753 tys. z oraz 112 udzialow (,,Udziaty”), stanowiacych 100% ogotu udzialow w kapitale
zaktadowym i w ogolnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow Tester spotki z ograniczong odpowiedzialnosciag z
siedziba w Swiebodzicach (,,Tester”) za kwote 7 000 tys. zt.

Kredyt udzielany jest na okres od dnia 12 maja 2021 roku do dnia 11 maja 2026 roku. Jednostka Dominujaca zobowiazata
si¢ splaci¢ wykorzystany kredyt w kwartalnych ratach kapitalowych w kwocie 1 250 tys. zt kazda, poczawszy od dnia 30

25



Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

czerwca 2021 roku do 31 marca 2026 roku platnych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego, przy czym ostatnia rata
kapitatowa jest ratag wyrownujaca w kwocie 25 000 tys. zt ptatng w ostatnim dniu okresu kredytowania.

Istotne postanowienia Umowy:

1. okres wykorzystania Kredytu rozpoczyna si¢ pierwszego dnia okresu kredytowania i uptywa z dniem 25 czerwca
2021 roku,

2. oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M plus marza Banku;

3. wysokos$¢ prowizji przewidzianych w Umowie nie odbiega od warunkow powszechnie stosowanych w tego typu
umowach,

4. zabezpieczenie wierzytelnos$ci pieni¢znych Banku wobec Spotki zgodnie z Umowa stanowia:
a) zastaw rejestrowy i finansowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 60 000 tys. zt na Akcjach,
b) zastaw rejestrowy i finansowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 8 400 tys. zt na Udziatach.

Umowa zawiera takze warunki, ktorych spetnienie umozliwi uruchomienie kredytu, m.in. zlozeniu przez Jednostke
Dominujacg notarialnego o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w zakresie roszczen Banku wynikajacych z Umowy.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

3. Decyzja UCS w sprawie uchylenia decyzji organu I instancji w calosci i umorzeniu postgpowania W sprawie

W dniu 18 maja 2021 roku Jednostka Dominujaca otrzymata poprzez petlnomocnika Spotki decyzje Naczelnika
Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie (,,UCS”). Z otrzymanej decyzji Naczelnika UCS wynika, ze po
ponownym rozpatrzeniu odwotania Jednostki Dominujacej z dnia 10 lipca 2018 r. w sprawie okreslenia wysokoS$ci
zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2012 rok w kwocie 20 011 tys. zt, w zwiazku z
wyrokiem Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 18 sierpnia 2020 r., sygn. akt 1l FSK 2083/19, Naczelnik UCS
postanowit uchyli¢ decyzje organu I instancji w cato$ci umorzy¢ postepowanie w sprawie. Wydana decyzja jest ostateczna.

Wydana decyzja dotyczy postepowania w sprawie zakwestionowania przez organy podatkowe dziatah zwigzanych z
przejeciem przez Spotke w 2011 r. czeskiej spotki Novaservis a.s. Spotka dokonata ptatnosci zobowigzania podatkowego w
sprawie objetej postepowaniem w tacznej kwocie 28 081 tys. zt, w tym kwoty 19 255 tys. zt tytutlem nalezno$ci gtdwne;j
oraz kwoty 8 826 tys. zt tytutem odsetek obliczonych wg stanu na dzien zaplaty.

W wyniku dorgczonej decyzji Naczelnika UCS o uchyleniu decyzji organu | instancji w catosci oraz umorzeniu
postepowania, wskutek potwierdzenia prawidtowosci rozliczen Spotki za 2012 r., organ podatkowy bedzie zobowigzany do
zwrotu z urzedu wptaconej przez Jednostke Dominujaca kwoty zalegltosci podatkowej wraz z odsetkami.

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego przedmiotowa kwota nie wplyneta do Spotki.
4. Kontynuacja wspélpracy i zawarcie umowy doradztwa w zakresie potencjalnych projektow M&A

W dniu 21 maja 2021 Zarzad Jednostki Dominujacej podjal decyzje o kontynuacji wspolpracy i zawarciu umowy z
podmiotem specjalizujacym si¢ w doradztwie w zakresie projektow M&A firmg VCP  Polska Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie ( ,,Umowa”, ,,Doradca”).

Umowa z Doradcg zostala nawigzana w celu kontynuacji realizacji Strategii F1 w zakresie intensyfikacji ekspansji
rynkowej oraz wzmocnienia udziatéw rynkowych Spotki w drodze projektow M&A. W ramach Umowy dokonana zostanie
analiza zarowno rynkow, jak i konkretnych podmiotow pod katem potencjalnych transakcji M&A, a Doradca bedzie
wspieral Spotke podczas dziatan zwigzanych z realizacja potencjalnych projektow M&A.

Zarzad Spotki zwraca uwagg, iz projekty M&A sa procesami dtugotrwatymi, ztozonymi i Spotka do dnia publikacji raportu
nie podjeta Zadnych decyzji zwigzanych z wyborem konkretnego celu strategicznego lub procesu M&A. Spoétka bedzie
informowata o istotnych wydarzeniach dotyczacych przebiegu ewentualnych procesow w kolejnych raportach biezacych.
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wplyw COVID-19 na dzialalno$é Grupy

Skutki ogloszonej przez Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO) pandemii koronawirusa COVID-19 i zwigzane z tym
dzialania podejmowane przez administracj¢ rzadowa Polski oraz innych krajow Unii Europejskiej, z ktérymi Grupe lacza
stosunki gospodarcze, w zakresie ograniczenia dziatalno$ci niektdrych przedsigbiorstw, nie mialy istotnego wptywu na
skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zarzad Jednostki Dominujacej na biezaco analizuje sytuacje zwigzang z pandemig w krajach, w ktorych Spoétka lub
podmioty nalezace do Grupy prowadzg dziatalno$¢. Optymistyczne prognozy wskazujg na polepszenie si¢ sytuacji w Polsce
i na $wiecie, poprzez stopniowe luzowanie obostrzen, jak rowniez wprowadzanie $rodkow zapobiegawczych poglebianiu
si¢ pandemii w postaci szczepien.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Jednostki Dominujacej nie zidentyfikowal przestanek wptywajacych na kontynuacje dziatalnosci Grupy w zwiazku z
trwajaca pandemia.

Po dniu sprawozdawczym nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktore wymagatyby ujawnienia w tym sprawozdaniu.
13. Aktywa i zobowigzania warunkowe oraz gwarancje

a) Aktywa i zobowiazanie warunkowe

Na dzien 31 marca 2021 r. i 31 grudnia 2020 r. Jednostka Dominujaca i spotki zalezne nie posiadaly zobowiazan i aktywow
warunkowych.

b) Gwarancje
Na dzien 31 marca 2021 r. Grupa posiadata nastepujaca gwarancje:

mBank S.A. udzielit Jednostce Dominujgcej gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowigzan Jednostki Dominujacej
dotyczacych dtugdéw celnych, podatkow i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 225,0 tys. zt. (w 2020 r. 225,0
tys. zt).
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za okres 3 miesiecy konczacy sie¢
31 marca 2021 r.



FERRO S.A. FERRO'

Skrocone $srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy konczacy
si¢ 31 marca 2021 nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi ktére stanowia
integralng cze$¢ skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
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FERRO S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
konczacy si¢ 31 marca 2021 r. nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajgcymi ktore stanowia integralng czg¢$¢ skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

......

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

za okres 3 miesigcy konczacy sig

31.03.2021 31.03.2020
Przychody ze sprzedazy 90 086,5 76 620,6
Pozostate przychody 101,7 41,5
Koszt wlasny sprzedanych towar6w i materialow (68 124,8) (56 283,8)
Zuzycie materiatow i energii (1 408,5) (1 258,6)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (7 951,6) (6 223,9)
Amortyzacja (1 016,9) (882,7)
Pozostate koszty (6 001,3) (5 330,3)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 5685,1 6 682,8
Przychody finansowe 0,9 888,2
Koszty finansowe (382,5) (640,1)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5303,5 6 930,9
Podatek dochodowy (1 366,8) (1 399,3)
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 3936,7 5531,6
Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - -
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy 3936,7 5531,6




FERRO S.A.

Skrocone $srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy
konczgey sie 31 marca 2021 r. nalezy analizowac gcznie z informacjami
objasniajgcymi ktore stanowia integralng czg¢$¢ skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien konczacy si¢

Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartos$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow
Pozostate inwestycje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow oraz pozyczek
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu kredytow oraz pozyczek
Zobowiazanie z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Zobowigzania z tytutu zwrotu zaptaty
Zobowiazania kréotkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

FERRO

31.03.2021  31.12.2020
237421 23917,0
545,3 589,4
160 851,3 100 054,0
2935,7 2 561,2
188 074,4 127 121,6
109 134,1 98 717,3
818,0 871,4
187,3 186,3

62 005,9 49 404,6
6 469,9 54 984,4
178 615,2 204 164,0
366 689,6 331 285,6
21242,7 212427
82 374,0 82 374,0
(16,5) (16,5)
101 317,5 97 380,8
204 917,7 200 981,0
21 000,0 17 000,0
1903,5 2175,9
3245 324,5

23 228,0 19 500,4
25 264,9 20118,4
31.800,0 27 600,0
2 458,3 2188,7
5749,1 5 459,3
8207,9 7152,4
63 963,5 47 112,9
1 100,2 11725
138 543,9 110 804,2
161 771,9 130 304,6
366 689,6 331 285,6




FERRO S.A. FERRO

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy
konczgey sie 31 marca 2021 r. nalezy analizowac acznie z informacjami
objasniajgcymi ktore stanowia integralng czg¢$¢ skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
konczacy si¢

.......

3 miesiecy

31.03.2021  31.03.2020
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnoS$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 5303,5 6 930,9
Korekty
Amortyzacja 1016,9 882,7
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci zapaséw i naleznosci z tytutu dostaw i ustug 743,3 187,4
(Zysk) Strata z tytutu réznic kursowych (0,1) -
(Zysk) Strata ze sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych - (17,2)
Odsetki i dywidendy netto 271,6 525,9
Zmiana stanu zapasOw (11 163,3) 9925,2
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (12 598,1) (14 225,1)
Zmiana zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw i1 ustug oraz pozostatych 8 139,7 (2674,1)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych 289,8 519,7
Odsetki ujete w rezerwie na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 34,6 35,0
Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow 53,4 108,8
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zwrotu zaplaty (72,3) (142,0)
Srodki pienieine netto wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej (7 981,0) 2 057,2
Podatek dochodowy zaptacony (720,4) (620,6)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (8 701,4) 1436,6
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne
Wplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych 1,0 17,5
Odsetki otrzymane 0,4
Wydatki inwestycyjne
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (1 498,3) (155,4)
Udzielone pozyczki - (136,9)
Zakup udziatow spoitki zaleznej (50 823,4) -
Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (52 320,7) (274,4)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy finansowe
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 14 000,0 10 000,0
Woydatki finansowe
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu (566,4) (581,1)
Sptata kredytow i pozyczek (5 800,0) (3 800,0)
Odsetki zaptacone, w tym (272,5) (526,3)
Odsetki z tytutu umow leasingu (70,9) (62,4)
Srodki pieniezne netto z dzialalnoSci finansowej 7361,1 5092,6
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (53 661,0) 6 254,8
W tym zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytutu roznic kursowych (73,7) 0,2)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na poczatek okresu 34 866,0 (20 626,4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na koniec okresu (18 795,0) (14 371,6)
W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 84,2 204.,8



FERRO S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy
koniczacy si¢ 31 marca 2021 r. nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajgcymi ktore stanowia integralng czg¢$¢ skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem

aaaaaa

badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres konczacy sie

Kapitat
zaktadowy

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich

wartosci
nominalnej

Rezerwa z
tytulu
ponownych
wycen
programow
okreslonych
$wiadczen

Zyski
zatrzymane

Kapital
wlasny
razem

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2021 r. dane zatwierdzone

21 242,7

82 374,0

(16,5)

97 380,8

200 981,0

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
sprawozdawczy

Calkowite dochody ogoélem za okres
sprawozdawczy

Transakgje z wlascicielami jednostki
dominujqcej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym

Wyptata dywidendy

Doplaty od i wyplaty do wtascicieli

3936,7

3936,7

3 936,7

3936,7

Kapital wlasny na dzien
31 marca 2021 r.

21 242,7

82 374,0

(16,5)

101 317,5

204 917,7

Kapitat
zaktadowy

Kapital z
emisji akcji
powyzej ich

warto$ci
nominalnej

Kapitat
rezerwowy

Zyski
zatrzymane

Kapital
wlasny
razem

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2020 r. dane zatwierdzone

21 242,7

82 374,0

39 669,0

143 285,7

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
sprawozdawczy

Calkowite dochody ogolem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z wlascicielami jednostki
dominujqcej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym

Wyptata dywidendy

Doplaty od i wyplaty do wtascicieli

5531,6

5531,6

5531,6

5531,6

Kapital wlasny na dzien
31 marca 2020 r.

21 242,7

82 374,0

45 200,6

148 817,3




FERRO S.A. FERRO
Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacja objasniajace do skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Spétce

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka”) jest spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce pod nr KRS 0000289768.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wykreSlono dotychczasowa spotke — Ferro Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig zastepujac ja spotka z nowg formg prawng — FERRO Spotka Akcyjna pod numerem KRS
0000289768.

Spotka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 wrzesnia 2007 r. na czas nieokreslony.

Przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia
hydraulicznego oraz grzewczego.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej FERRO S.A. i sporzadza skrocone S$rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnoSci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unig
Europejska (“MSR 347).

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie =z Miedzynarodowymi  Standardami
sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i1 nalezy je analizowac tgcznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze skroconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Ferro sporzadzonym na dzien 31 marca
2021 r. W danych objasniajacych do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Ferro S.A. zostaly zawarte dodatkowe istotne informacje potrzebne do wlasciwej oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej Spotki w prezentowanym okresie, ktore nie sg powtarzane w niniejszym skroconym
$rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu
27 maja 2021 r.

b) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow
1 zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwiagzane z nimi zalozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co
do warto$ci ksiegowej netto aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezpo$rednio z innych Zrodet. Faktyczna
warto$¢ moze ro6zni¢ si¢ od wartosci szacowane;.



FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysziych.

Kluczowe o0sady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego s$rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osgdow i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy kofczacy sie
31 grudnia 2020 r.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotka zastosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok

zakonczony 31 grudnia 2020 r.
4. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Warto$¢ rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi

Nazwa jednostki 31.03.2021 31.12.2020
Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania
Ferro International Sp. z 0.0. 3118,3 = 4187,0 -
Novaservis spol. s.r.o. 21549 3601,6 1270,3 1020,9
FERRO Hungary Kift. 4314,1 = 34278 -
Novaservis FERRO Group SRL 14 674, 3 = 10 209,0 -
Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. 962,6 553,3 -
Ferro Baltics UAB 1470,0 > 1 846,2 -
Novaservis FERRO SK s.r.0. 6,0 - 5,9 -
FERRO Adriatica d 0.0. 188,9 37,3 233,6 201,5
MB R.Experts* = 66,2 - -
Juli Dom j.d.0.0.* = 29,6 - -
26 889,1 37347 217331 12224
*powigzania o charakterze personalnym.
b) Wartos$¢ transakeji z jednostkami powiazanymi
3 miesiecy 3 miesiecy
Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki konczqsciz konczqsciz
31.03.2021  31.03.2020
Sprzedaz towaréw Ferro International Sp. z 0.0. 3443,6 1789,9
Sprzedaz towaréw FERRO Hungary Kft. 4 630,6 30144
Sprzedaz towaréw Novaservis spol. s r.0. 3 395,7 3135,6
Sprzedaz towaréw Novaservis Ferro Group SRL 21 333,0 15848, 3
Sprzedaz towaréw Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. 662,2 804,1
Sprzedaz towaréw Ferro Baltics UAB 530,7 4470
Sprzedaz towarow FERRO Adriatica d o.0. 15 0,8
Sprzedaz towarow
razem 33997,3 25040,1




FERRO S.A.
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Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ushug razem

Rodzaj zakupow

Zakupy towarow

Zakupy towarow
razem

Zakup ustug
Zakup ushug
Zakup ushug
Zakup ushug
Zakup ustug razem

Odsetki
Przychody finansowe
razem

nie zaznaczono inaczej)

Ferro International Sp. z 0.0.
Ferro Baltics UAB
FERRO Adriatica d o.0.

Nazwa jednostki

Novaservis spol. s r.0.

Novaservis spol. s r.0.
FERRO Adriatica d o.0.
MB R.Experts*

Juli Dom j.d.0.0.*

FERRO Adriatica d o.0.

*powigzania o charakterze personalnym.

.......

1,4 1,4

- 2,0

> 3,4

1,4 6,8

3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy konczacy
sie sie
31.03.2021  31.03.2020
4949,0 2613,0

4 949,0 2613,0
0,3 -

113,8 107,1

9,7 93,0

40,6 6,4

164,4 206,5

0,9 0,4

0,9 0,4

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach normalne;j
dziatalnosci prowadzonej przez Spotke Ferro.

5. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Platnosci w formie akcji dla Zarzadu Novaservis spol. s r.o.

(rozliczone)

Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Podstawowe dane finansowe o jednostkach zaleznych:

% posiadanych

31.03.2021 31.12.2019
305,2 305,2

160 546,1 99 748,8
160 851,3 100 054,0

Wartos¢ udzialow

(akcji) wg cen  Wartos¢ bilansowa

udzialéow nabycia udzialéw (akcji)
31 marca 2021 r.
Ferro International Sp. z o.0. 99,5% 202,0 202,0
Novaservis spol. s.r.o. 100% 99 400,8 99 400,8
Ferro Baltics, UAB 100% 128,8 128,8
Ferro Adriatica d.o.o0 100% 14,1 14,1
Novaservis Ferro SK s r.0. 2%* 3,1 3,1
Termet S.A. 70,65% 53 726,8 53726,8
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Tester Sp. z 0.0. 100% 7070,5 7070,5
Razem 160 546,1 160 546,1

31 grudnia 2020 r.

Ferro International Sp. z 0.0. 99,5% 202,0 202,0
Novaservis spol. s.r.o. 100% 99 400,8 99 400,8
Ferro Baltics, UAB 100% 128,8 128,8
Ferro Adriatica d.0.0 100% 14,1 14,1
Novaservis Ferro SK s r.0. 2%* 3,1 3,1
Razem 99 748,8 99 748,8

*Wartos¢ stanowi % bezposredniego udziatu w kapitale wlasnym. Spotka posiada 100% udziatow (bezposrednio
oraz posrednio, poprzez jednostki zalezne).

W dniu 17 lutego 2021 roku nastapito zamknigcie transakcji polegajacej na nabyciu przez Spotke 275.522 akcji
imiennych, stanowiacych 70,65% ogotu akcji w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Termet S.A. z siedzibg w Swiebodzicach oraz nabyciu przez Spétke 112 udzialdéw, stanowiacych
100% ogbtu udziatdow w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie glosow na zgromadzeniu wspolnikoéw Tester
sp.  0.0. z siedziba w Swiebodzicach.

W wyniku transakcji Spotka Ferro S.A. stata si¢ wickszo$ciowym akcjonariuszem Termet S.A., posiadajagcym
70,65% ogotu akcji w kapitale zaktadowym i w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A.
oraz jedynym wspolnikiem Tester sp. z 0.0., posiadajagcym 100% udziatow w kapitale zaktadowym i w ogolnej
liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow Tester.

Cena nabycia akcji Termet sktada si¢ z dwoch elementdéw: kwoty gwarantowanej w wysokosci 43 752,9 tys. zl,
platnej w dniu zamknigcia transakcji sprzedazy Akcji oraz kwoty wynagrodzenia dodatkowego (,,Earn-out™)
obliczonego na podstawie wynikoéw finansowych w oparciu o zbadane sprawozdanie finansowe Termet za rok
2020, ktore to wynagrodzenie moze maksymalnie wynie$¢ 9 973,9 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Termet
zostato zaudytowane przez niezaleznego bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu Deloitte Audyt i otrzymato
opinie bez zastrzezen. Na tej podstawie zostanie wyliczone wynagrodzenie dodatkowe (,,Earn-out”) w terminie i
zgodnie z procedurg wynikajacg z umowy SPA zawartej w dniu 26 listopada 2020 r. Warto$¢ wskaznika
EBITDA wynikajaca ze zbadanego sprawozdania finansowego Termet za rok 2020 ksztattuje si¢ na poziomie
pozwalajacym z wysokim prawdopodobienstwem zatozyé, iz wynagrodzenie dodatkowe (,,Earn-out™) zostanie
wyplacone w maksymalnej wysokosci. Ostateczng informacje dotyczaca wysoko$ci ustalonego i wyptaconego
Earn-out Spotka przekaze osobnym raportem biezacym po obliczeniu wskaznika EBITDA zgodnie z definicja
wskazana w umowie sprzedazy, po ukonczeniu procedury uzgadniania rozliczen.

Cena nabycia Udzialéw Tester zostala ustalona w odrebnej umowie przedwstepnej na kwote 7 000 tys. zt i
zostata zaplacona w dniu zamknigcia transakcji, powigkszona o koszty bezposrednie w kwocie 70,5 tys. zt.

Zrédlem finansowania nabycia Akcji w spotce Termet i Udziatéw w spotce Tester byly srodki wiasne, ktorymi
dysponuje Ferro S.A., przy czym Spoétka podjeta decyzje o refinansowaniu czesci wydatkéw zwigzanych z
transakcja kredytem celowym.

6. Zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego wraz z odsetkami
W zwiagzku z prowadzonym od lipca 2019 roku postepowaniem kontrolnym w Spoélce w przedmiocie
przestrzegania przepisOw prawa podatkowego w zakresie opodatkowania dochodow osiggnietych odpowiednio

za lata 2015, 2016 oraz 2017 na zasadach okre$lonych w ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych
Zarzad Spotki na podstawie przeprowadzonych konsultaCji z doradcami podatkowymi oraz prawnymi podjat
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decyzje o rozpoznaniu rezerwy na dodatkowe zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wraz z odsetkami
naliczonymi do dnia 31 marca 2021 r.

Rezerwa ta obcigzyta wynik lat ubiegtych w wysokosci 2 298,0 tys. zt oraz wynik biezacego okresu w pozycji
koszty finansowe w kwocie 34,6 tys. zl. Pozostala kwota zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w
wysokoséci 5875,3 tys. zt wykazana w skroconym $rddrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej stanowi zobowigzanie biezace z tytutu podatku dochodowego.

Dodatkowe zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego obejmuje zobowigzanie podstawowe w wysokosci
1 755,8 tys. zt oraz odsetki za zwtoke skalkulowane do dnia 31 marca 2021 r. w wysokosci 576,8 tys. z1.

7. Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Spoiki nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci / cyklicznosci.

8. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

1. Decyzje Urzedu Celno- Skarbowego w sprawie okreslenia zobowigzania podatkowego

W dniu 26 kwietnia 2021 roku Spoétka otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego
w Krakowie okreslajaca wysokos$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0séb prawnych za
2015 r. w kwocie 503,1 tys. zt.

W dniu 11 maja 2021 roku Spotka otrzymata decyzj¢ Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Krakowie okreslajacej wysokos¢ zobowiagzania podatkowego w podatku dochodowym od o0séb prawnych za
2016 r. w kwocie 1892,2 tys. zl, z ktorej to kwoty podatek nalezny ustalony podczas postgpowania
zakonczonego wydang decyzja wzgledem ztozonej przez Spotke deklaracji wynosi 934,4 tys. zi, oraz decyzje
Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie okreslajacej wysokos¢ zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2017 r. w kwocie 3 018,9 tys. zt, z ktorej to kwoty
podatek nalezny ustalony podczas postepowania zakonczonego wydang decyzja wzgledem ztozonej przez
Spotke deklaracji wynosi 318,3 tys. zt.

Wydane decyzje sa wynikiem przeprowadzonych wobec Ferro S.A. kontroli celno-skarbowej, przeksztatconych
nastepnie w postepowania podatkowe dotyczace przestrzegania przepisow prawa podatkowego w zakresie
opodatkowania dochodow osiggnietych w 2015, 2016 i 2017 r. na zasadach okre$lonych w ustawie z dnia 15
lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych.

W wyniku przeprowadzonych postgpowan stwierdzono, ze Spotka nieprawidlowo zadeklarowata podatek
dochodowy od 0s6b prawnych za 2015, 2016 i 2017 r. z powodu zawyzenia kosztow uzyskania przychodow w
zwigzku z zaliczeniem do kosztow uzyskania przychoddéw odpisow amortyzacyjnych od warto$ci znakdéw
towarowych przejetych w procesie polgczenia Spotek. Wydane decyzje skutkuja powstaniem zobowigzania
podatkowego w tacznej kwocie 1 755,8 tys. zt plus odsetki.

Decyzje UCS nie sg ostateczne i nie podlegaja wykonaniu, nie nadano jej rygoru natychmiastowej
wykonalnosci. Zarzad Ferro S.A. nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzjach UCS. Od
powyzszych decyzji Spotka wniosta odwotanie do organu wyzszej instancji.

Szczegdty dotyczace rozpoznania dodatkowego zobowigzania podatkowego zostaty szerzej opisane w nocie 6
skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Zawarcie przez Spotke znaczgcej umowy kredytowej na refinansowanie wydatkéw inwestycyjnych
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W dniu 12 maja 2021 roku Spétka zawarla z Powszechng Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie (,,Bank”) umowg kredytu inwestycyjnego w kwocie 50 000,0 tys. zt (,,Umowa”).

Kwota kredytu przeznaczona zostanie na refinansowanie wydatkow inwestycyjnych poniesionych przez Spotke
w zwigzku z zakupem 275 522 akcji (,,Akcje”) stanowigcych w zaokragleniu 70,65% ogétu akcji w kapitale
zakladowym i w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Termet Spotki Akcyjnej z siedziba w
Swiebodzicach (,,Termet”) za kwote 43 752,9 tys. zt oraz 112 udziatow (,,Udzialy”), stanowigcych 100% ogétu
udziatow w kapitale zakladowym i w ogoélnej liczbie glosow na zgromadzeniu wspdlnikow Tester spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Swiebodzicach (,, Tester”) za kwote 7 000,0 tys. zk.

Kredyt udzielany jest na okres od dnia 12 maja 2021 roku do dnia 11 maja 2026 roku. Spotka zobowiazata si¢
splaci¢ wykorzystany kredyt w kwartalnych ratach kapitalowych w kwocie 1 250,0 tys. zt kazda, poczawszy od
dnia 30 czerwca 2021 roku do 31 marca 2026 roku ptatnych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego, przy
czym ostatnia rata kapitalowa jest rata wyréwnujaca w kwocie 25 000,0 tys. zt ptatng w ostatnim dniu okresu
kredytowania.

Istotne postanowienia Umowy:

1) okres wykorzystania Kredytu rozpoczyna si¢ pierwszego dnia okresu kredytowania i uptywa z dniem 25
czerwca 2021 roku,

2) oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M plus marza Banku;

3) wysokos¢ prowizji przewidzianych w Umowie nie odbiega od warunkéw powszechnie stosowanych w
tego typu umowach,

4) zabezpieczenie wierzytelnosci pienigznych Banku wobec Spotki zgodnie z Umowa stanowia:

a) zastaw rejestrowy i finansowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 60 000,0 tys. zt na
Akcjach,

b) zastaw rejestrowy i finansowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 8 400,0 tys. zt na
Udziatach.

Umowa zawiera takze warunki, ktorych spetnienie umozliwi uruchomienie kredytu, m.in. ztozeniu przez Spotke
notarialnego o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w zakresie roszczen Banku wynikajacych z Umowy.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

3. Decyzja UCS w sprawie uchylenia decyzji organu I instancji w calosci i umorzeniu postgpowania W sprawie

W dniu 18 maja 2021 roku Spotka otrzymata poprzez pelnomocnika decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzegdu
Celno-Skarbowego w Krakowie (,,UCS”). Z otrzymanej decyzji Naczelnika UCS wynika, Ze po ponownym
rozpatrzeniu odwotania Spétki z dnia 10 lipca 2018 r. w sprawie okreslenia wysokos$ci zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od o0sdb prawnych za 2012 rok w kwocie 20 010,6 tys. zt, w zwigzku z
wyrokiem Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 18 sierpnia 2020 r., sygn. akt II FSK 2083/19, Naczelnik
UCS postanowit uchyli¢ decyzje¢ organu I instancji w cato$ci umorzy¢ postgpowanie w sprawie. Wydana decyzja
jest ostateczna.

Wydana decyzja dotyczy postepowania w sprawie zakwestionowania przez organy podatkowe dziatan
zwiazanych z przejeciem przez Spotke w 2011 r. czeskiej spotki Novaservis a.s. Spotka dokonala ptatnosci
zobowigzania podatkowego w sprawie objetej postgpowaniem w tacznej kwocie 28.081,1 tys. zt, w tym kwoty
19.254,6 tys. zt tytutem naleznosci glownej oraz kwoty 8.826,5 tys. zt tytutem odsetek obliczonych wg stanu
na dzien zaplaty.
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W wyniku dorgczonej decyzji Naczelnika UCS o uchyleniu decyzji organu I instancji w calo$ci oraz umorzeniu
postepowania, wskutek potwierdzenia prawidtowosci rozliczen Spétki za 2012 r., organ podatkowy bedzie
zobowigzany do zwrotu z urzedu wptaconej przez Spotke kwoty zaleglosci podatkowej wraz z odsetkami.

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego przedmiotowa kwota nie wplyneta do Spotki.
4. Kontynuacja wspolpracy i zawarcie umowy doradztwa w zakresie potencjalnych projektow M&A

W dniu 21 maja 2021 Zarzad Spotki podjat decyzje o kontynuacji wspotpracy i zawarciu umowy z podmiotem
specjalizujagcym  sie¢  w  doradztwie w  zakresie projektow M&A firmg VCP  Polska Sp.
Z 0.0. Z siedzibg w Warszawie ( ,,Umowa”, ,,Doradca”).

Umowa z Doradca zostata nawigzana w celu kontynuacji realizacji Strategii F1 w zakresie intensyfikacji
ekspansji rynkowej oraz wzmocnienia udziatéw rynkowych Spétki w drodze projektow M&A. W ramach
Umowy dokonana zostanie analiza zaréwno rynkow, jak i konkretnych podmiotéw pod katem potencjalnych
transakcji M&A, a Doradca bedzie wspieral Spotke podczas dziatah zwigzanych z realizacja potencjalnych
projektow M&A.

Zarzad Spotki zwraca uwagg, iz projekty M&A sa procesami dlugotrwatymi, zlozonymi i Spoétka do dnia
publikacji raportu nie podjeta zadnych decyzji zwigzanych z wyborem konkretnego celu strategicznego lub
procesu M&A. Spoétka bedzie informowata o istotnych wydarzeniach dotyczacych przebiegu ewentualnych
procesow w kolejnych raportach biezacych.

Wplyw COVID-19 na dzialalno$é¢ Grupy

Skutki ogloszonej przez Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO) pandemii koronawirusa COVID-19 i zwiazane
z tym dziatania podejmowane przez administracje rzadowa Polski oraz innych krajow Unii Europejskiej, z
ktorymi Grupe tacza stosunki gospodarcze, w zakresie ograniczenia dziatalno$ci niektorych przedsigbiorstw, nie
miaty istotnego wplywu na skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zarzad Spoélki na biezaco analizuje sytuacje zwiazang z pandemia w krajach, w ktorych Spotka lub podmioty
nalezace do Grupy prowadza dzialalnos¢. Optymistyczne prognozy wskazujg na polepszenie si¢ sytuacji w
Polsce i na $wiecie, poprzez stopniowe luzowanie obostrzen, jak rowniez wprowadzanie S$rodkow
zapobiegawczych pogtebianiu sie pandemii w postaci szczepien.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki nie zidentyfikowat przestanek wplywajacych na kontynuacje dziatalno$ci Grupy w zwiazku z trwajaca
pandemig.

Po dniu sprawozdawczym nie wystapily inne istotne zdarzenia, ktore wymagatyby ujawnienia w tym
sprawozdaniu.

9. Aktywa i zobowigzania warunkowe, gwarancje

a) Aktywa i zobowiazania warunkowe
Na dzien 31 marca 2021 r. i 31 grudnia 2020 r. Spotka nie posiadata zobowigzan i aktywoéw warunkowych.

b) Gwarancje

Na dzien 31 marca 2021 r. Spotka posiadata nastepujacg gwarancje:

mBank S.A. udzielit Spotce gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowiazan Spotki dotyczacych dlugow
celnych, podatkow i innych optat w sprawach celnych do facznej kwoty 225,0 tys. zt. (w 2020 r. 225,0 tys. zt).
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Dodatkowo Spotka w ramach ustanowionych zabezpieczen do umowy kredytu skierowata list wspierajacy (ang.
letter of comfort) dla banku jednostki zaleznej Novaservis spol. s r.0. W liscie tym Spétka zobowigzata sieg, ze w
przypadku intencji zmniejszenia zaangazowania kapitalowego w spolce Novaservis spol. s.r.0., Spoétka
poinformuje o tym fakcie kredytodawce Novaservis spol. s.r.o. oraz zadeklarowala, ze podejmie dzialania, aby
zapewni¢ splate zobowiazan wynikajacych z umowy kredytu.
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Dodatkowe informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

1. Zmiany organizacji grupy kapitalowej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze

podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnos$ci.

W okresie sprawozdawczym do Grupy Kapitatowej FERRO dotgczyty Spotki Termet S.A. oraz Tester Sp. Z 0.0.

W dniu 26 listopada 2020 r., w ramach sukcesywnej realizacji zatozen Strategii Grupy, Jednostka Dominujaca
zawarta z osobami fizycznymi — akcjonariuszami spotki Termet S.A. z siedzibg w Swiebodzicach przedwstepna
umowg sprzedazy wickszosciowego pakietu akcji, stanowiacych 70,65% ogoétu akcji w kapitale zaktadowym
Termet .

Ponadto w tym samym dniu, 26 listopada 2020 r. Jednostka Dominujaca zawarta z osobami fizycznymi —
wszystkimi udziatowcami Tester sp. z 0.0. z siedziba w Swiebodzicach odrgbna przedwstepng umowe sprzedazy
udzialow stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego Tester.

W dniu 17 lutego 2021 roku nastapito zamkniecie transakcji polegajacej na:

e nabyciu przez Jednostke Dominujgcg 275.522 akcji imiennych, stanowigcych 70,65% ogoétu akcji w
kapitale zaktadowym i w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Termet S.A. z siedziba w
Swiebodzicach (,,Akcje”, ,, Termet”), oraz

e nabyciu przez Jednostk¢ Dominujaca 112 udziatlow, stanowigcych 100% ogoétu udziatow w kapitale
zaktadowym 1 w ogolnej liczbie glosoéw na zgromadzeniu wspolnikow Tester sp. z 0.0. z siedzibg w
Swiebodzicach (,Udziaty”, ,, Tester”).

Cena nabycia akcji Termet sktada si¢ z dwoch elementéw: kwoty gwarantowanej w wysokosci 43 753 tys. zi,
ptatnej w dniu zamknigcia transakcji sprzedazy AKcji oraz kwoty wynagrodzenia dodatkowego (,,Earn-out”)
obliczonego na podstawie wynikéw finansowych w oparciu o zbadane sprawozdanie finansowe Termet za rok
2020, ktore to wynagrodzenie moze maksymalnie wynie$¢ 9 974 tys. zt.

W wyniku transakcji Jednostka Dominujaca stala sie¢ wigkszosciowym akcjonariuszem Termet S.A.,
posiadajacym 70,65% ogotu akcji w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Termet S.A. oraz jedynym wspdlnikiem Tester sp. z 0.0., posiadajagcym 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
i w ogolnej liczbie glosow na zgromadzeniu wspolnikow Tester.

Termet jest producentem urzadzen grzewczych — kottéw gazowych réznego typu, podgrzewaczy wody oraz
rozwigzan opartych na odnawialnych zrddlach energii. Termet realizuje pelny cykl badawczo-rozwojowy,
posiada wilasne biuro projektowe oraz laboratorium badawcze, w ktorym opracowywane sg nowe technologie
wykonawstwa oraz dokumentacja konstrukcyjna produktow.

Cena nabycia Udzialow Tester zostala ustalona w odrgbnej umowie przedwstepnej na kwotg 7 000 tys. zt i
zostata zaptacona w dniu zamknigcia transakcji.

Tester zajmuje si¢ projektowaniem, wytwarzaniem oraz sprzedazg elektronicznych uktadow sterowania i
automatyki do urzadzen gazowych.

Zawarcie umowy przyrzeczonej zostato uzaleznione od uzyskania przez Spotke zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu kontroli nad Termet albo
innego rodzaju rozstrzygnigcia, z ktérego wynikatoby, ze przejecie kontroli nad Termet nie wymaga zgody na
dokonanie koncentracji.

W dniu 20 stycznia 2021 roku Jednostka Dominujgca Otrzymata, wydang przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw bezwarunkowa zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na nabyciu przez
Spotke wigkszosciowego pakietu akcji stanowiacych okoto 70,65% ogotu akcji w kapitale zaktadowym Termet
S.A. z siedziba w Swiebodzicach i przejeciu kontroli nad tym podmiotem.

Zrodlem finansowania nabycia Akcji w spotce Termet i Udzialow w spolce Tester byly srodki whasne, ktorymi
dysponuje Ferro S.A., przy czym Jednostka Dominujaca podjeta decyzje o refinansowaniu czesci wydatkow
zwigzanych z transakcja kredytem celowym.
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W dniu 12 maja 2021 roku Jednostka Dominujaca zawarta z Powszechng Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. z
siedzibg w Warszawie (,,Bank™) umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 50 000,0 tys. zt (,,Umowa”).

Kwota kredytu przeznaczona zostanie na refinansowanie wydatkéw inwestycyjnych poniesionych przez Spotke
w zwiagzku z zakupem 275 522 akcji (,,Akcje”) stanowigcych w zaokragleniu 70,65% ogoétu akcji w kapitale
zaktadowym i w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Termet Spotki Akcyjnej z siedziba w
Swiebodzicach (,,Termet”) za kwote 43 752,9 tys. zt oraz 112 udziatéow (,,Udziaty”), stanowigcych 100% ogétu
udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw Tester spotki z
ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Swiebodzicach (,, Tester”) za kwote 7 000,0 tys. zt.

Kredyt udzielany jest na okres od dnia 12 maja 2021 roku do dnia 11 maja 2026 roku. Spétka zobowiazata si¢
splaci¢ wykorzystany kredyt w kwartalnych ratach kapitatowych w kwocie 1 250,0 tys. zt kazda, poczawszy od
dnia 30 czerwca 2021 roku do 31 marca 2026 roku ptatnych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego, przy
czym ostatnia rata kapitatowa jest rata wyrownujaca w kwocie 25 000,0 tys. zt ptatng w ostatnim dniu okresu
kredytowania.

Istotne postanowienia Umowy:

1. okres wykorzystania Kredytu rozpoczyna si¢ pierwszego dnia okresu kredytowania i uptywa z dniem 25
czerwca 2021 roku,

2. oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M plus marza Banku;

3. wysokos¢ prowizji przewidzianych w Umowie nie odbiega od warunkéw powszechnie stosowanych w
tego typu umowach,

4. zabezpieczenie wierzytelnosci pienieznych Banku wobec Spotki zgodnie z Umowg stanowia:

4. zastaw rejestrowy i finansowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 60 000,0 tys. zt na
Akcjach,

5. zastaw rejestrowy i finansowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 8 400,0 tys. zt na
Udziatach.

Umowa zawiera takze warunki, ktorych spetnienie umozliwi uruchomienie kredytu, m.in. ztozeniu przez Spotke
notarialnego o$wiadczenia 0 poddaniu si¢ egzekucji w zakresie roszczen Banku wynikajacych z Umowy.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Struktura Grupy Ferro na dzien 31 marca 2021 r. ksztaltowala si¢ nastepujaco:

Podmiotem dominujacym w Grupie jest FERRO S.A., sp6tka akcyjna z siedzibg w Skawinie.
FERRO S.A. na dzien 31 marca 2021 r. posiada bezposrednio udziaty w nastepujacych spotkach:

Ferro International Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie, Polska;

Novaservis spol. s.r.o. (Czechy) z siedziba w Brnie, Republika Czeska;
Novaservis FERRO SK s.r.0. z siedzibg w Senica, Republika Stowacka;
Ferro Baltics, UAB z siedzibg w Wilnie, Republika Litewska.

Ferro Adriatica d.0.0. z siedzibg w Bjelovar (Grad Bjelovar), Chorwacja.
Termet S.A. z siedzibg w Swiebodzicach, Polska;

Tester Sp. 7 0.0. z siedziba w Swiebodzicach, Polska.

FERRO S.A. posiada posrednio udzialy w spotkach :

Novaservis FERRO Group SRL z siedzibg w Cluj-Napoca, Rumunig;
Novaservis FERRO SK s.r.0. z siedzibg w Senica, Republika Stowacka;
FERRO Hungary Kft. z siedzibg w Budapeszcie, Republika Wegierska;
Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. z siedzibg w Plowdiw, Republika Butgarii.
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amous

Struktura Grupy FERRO na dzien 31 marca 2021 r.

Novaservis Ferro Group

Novaservis spol sro SRL Romania

Czechy

Novaservis Ferro SK s. r. o.Slovakia

Stowacja

FERRO SA

Polska

FERRO Hungary Kift.

Wegry

99,5%

FERRO International Sp.z o.o. 100%

Polska

Novaservis Ferro Bulgaria Ltd.

FERRO Baltics UAB

Butgaria

100% Litwa

FERRO Adriatica d.o.o.

Chorwacja

70,65%

Termet S.A

Polska

100%
Tester Sp. z. 0.0.

Polska
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Kadra nadzorujgca i zarzgdzajgca w Spotkach Grupy Ferro S.A.

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej przedstawiat si¢ nastepujaco:
Jacek Osowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Filip Gorczyca — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kaczmarek — Cztonek Rady Nadzorczej

Seweryn Kubicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Napidrkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Jan Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej funkcjonuje Komitet Audytu w sktadzie:
Jan Wozniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Wojciech Napiorkowski — Cztonek Komitetu Audytu,

Piotr Kaczmarek — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujacg kieruje Zarzad w sktadzie:
Wojciech Gatkiewicz — Prezes Zarzadu

Aneta Raczek — Wiceprezes Zarzadu

Olga Panek — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzqdu i Rad Nadzorczych Spolek zaleinych Grupy FERRO S.A.
Sktad Zarzadu Spotek zaleznych przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Zarzad Ferro International Sp. z 0.0. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego byt reprezentowany
jednoosobowo przez Olgg Panek — Prezesa Zarzadu.

Zarzad NOVASERVIS spol. s.r.o. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego sktadat si¢ z dwoch
0s0b: Olga Panek oraz Radim Bocek.

Zarzad Novaservis FERRO Group SRL na dzien podpisania hiniejszego raportu kwartalnego sktadat sie¢ z dwoch
0sOb: Aneta Raczek oraz Dan Ionutas.

Zarzad Novaservis FERRO SK s.r.0. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego sktadat si¢ z dwoch
0sob: Radim Bocek oraz Marek Zukal.

Zarzad FERRO Hungary Kft. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego sktadat si¢ z dwoch oséb:
Dan lonutas oraz Radim Bocek.

Zarzad Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego sktadat si¢ z
dwoch osob: Dan lonutas oraz Radim Bocek.

W Ferro Baltics, UAB na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego do prowadzenia spraw spotki
uprawniony jest: Andrejus Krutko — Dyrektor Zarzadzajacy.

W Ferro Adriatica d.o.0. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego do prowadzenia spraw spotki
uprawniony jest: Mario Mihajlevi¢ — Dyrektor Zarzadzajacy.

18



.......

Zarzad Termet Sp. z 0.0. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego sktadat si¢ z czterech osob:
Ryszard Satyta, Jerzy Humenczuk, Wanda Kubis, Czestaw Butrymowicz.

Zarzad Tester Sp. z 0.0. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego sktadal si¢ z trzech osob: Tadeusz
Hajnowski, Stawomir Satyta, Zbigniew Gonsior.

Sklad Rad Nadzorczych spolek zaleznych na dzien publikacji niniejszego kwartalnego raportu
przedstawial si¢ nastepujaco:

Rada Nadzorcza NOVASERVIS spol. s.r.o sktada si¢ z trzech 0s6b: Aneta Raczek , Zbigniew Gonsior oraz Piotr
Kaczmarek.

Rada Nadzorcza Termet S. A. sklada si¢ z czterech 0sob: Olga Panek, Aneta Raczek, Wojciech Gatkiewicz,

Do pozostalych jednostek zaleznych Grupy nie powotano Rad Nadzorczych.

2. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwoSci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Emitent nie publikuje prognoz finansowych.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w Kkapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na dzien poprzedniego raportu kwartalnego tj. 31 grudnia 2020 r.

Akcjonariusz Liczba Liczba Udzial % w  Udzial

posiadanych gloséw na kapitale % w

akcji WZ zakladowym ogélnej

zwyklych liczbie

[szt.] glosow

na WZ
PKO BP BANKOWY OFE 3800 926 3800926 179%  17,9%
NATIONALE NEDERLANDEN OFE 3749533 3749533 177%  17,7%
AVIVA OFE 3182 326 3182326 15,0%  15,0%
AEGON OFE 2210696 2210696 10,4%  10,4%

Stan na dzien 27 maja 2021 r.

Akcjonariusz Liczba Liczba Udzial % w  Udzial % w Zmiana w
posiadanych gloséw na kapitale ogoélnej strukturze

akcji zwyklych WZ  zakladowym liczbie wlasnosci

[szt.] glosow na pakietow

Wz akcji w

okresie od

przekazania
poprzedniego
raportu
kwartalnego

PKO BP BANKOWY 3 800 926 3 800 926 17,9% 17,9% -
OFE
NATIONALE 4188 933 4188 933 19,7% 19,7% +2%
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NEDERLANDEN OFE
AVIVA OFE 3182 326 3182 326 15,0% 15,0% s
AEGON OFE 2 210 696 2210696 10,4% 10,4% -

Na dzien publikacji raportu kapital zaktadowy wynosi 21.242.655. Dane dotyczace znacznych akcjonariuszy
przedstawiono na podstawie informacji otrzymanych przez spotke w trybie art.69 ust.l ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

Zarzad Liczba posiadanych akcji  Zmiana stanu posiadania od

zwyklych dnia przekazania

poprzedniego raportu

[szt] kwartalnego

Zarzad

Wojciech Gatkiewicz 3215 2000
Aneta Raczek 168 810 -
Zbigniew Gonsior 135743 3208

Na podstawie ztozonego powiadomienia o transakcjach w oparciu o art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, w
okresie styczen — luty 2021 r. Prezes Zarzadu nabyt 2000 akcji Spotki. Lacznie na dzien publikacji raportu
kwartalnego liczba posiadanych akcji Spotki przez Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujgcej wyniosta 3 215 co
stanowi 0,015% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Na podstawie ztozonego powiadomienia o transakcjach w oparciu o art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, w
miesigcu kwietniu 2021 r. Wiceprezes Zarzadu nabyt 3 208 akcji Spotki. Lacznie na dzien publikacji raportu
kwartalnego liczba posiadanych akcji Spotki przez Wiceprezesa Zarzadu Jednostki Dominujgcej wyniosta 135
743 co stanowi 0,64 % udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu

5. Informacje na temat toczacych si¢ postepowan sadowych, arbitrazowych lub administracyjnych.

Wedtug informacji posiadanych przez Jednostke Dominujaca, w okresie od 1 stycznia 2021 r. do daty
sporzadzania niniejszego skroconego $rodrocznego sprawozdania, poza kwestiami opisanymi ponizej, nie
toczyly sie wobec Spotki zadne postepowania administracyjne, cywilne, arbitrazowe ani karne, ktoére mogty by
wywrze¢ wplyw lub wywarty w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowg Grupy lub wyniki
jej dziatalno$ci operacyjnej.

a) Postepowanie administracyjne i sgdowe w sprawie zanizenia zobowigzania podatkowego za rok 2012 z
tytutu podwyzszenia kapitatu zakladowego w spoltce zaleznej

Jednostka Dominujaca w dniu 17 lipca 2018 r. otrzymata decyzj¢ Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-
Skarbowego z dnia 10 lipca 2018 r., w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku
dochodowym od o0sob prawnych za 2012 r. W decyzji podtrzymano ustalenia zawarte w protokole z kontroli
celno-skarbowej otrzymanym w dniu 12 marca 2018 r. Organ podatkowy w wyniku kontroli stwierdzit, iz w
zwiagzku z transakcja ze spotka Novaservis spol. s.r.o., ktora miata miejsce w 2012 r., Jednostka Dominujgca nie
wykazata przychodu z tytutu objecia udziatow w spotce Novaservis spol. s.r.0. w zamian za wktad niepieniezny
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w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, co spowodowato zanizenie dochodu
stanowigcego podstawe opodatkowania iw konsekwencji zanizenie zobowigzania podatkowego w podatku
dochodowym od 0sob prawnych za 2012 .

Przeprowadzona w roku 2012 transakcja ze sp6tka Novaservis spol. s.r.o., dotyczyta podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Novaservis spol. s.r.0. z siedzibg w Brnie o kwote 600.000.000 CZK (101 340,0 tys. zt). Jednostka
Dominujaca jako jedyny udzialowiec Novaservis spol. s.r.0., po podjeciu uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Novaservis spol. s.r.o. izawarciu odpowiedniego porozumienia, dokonata wplaty na poczet
podwyzszonego kapitatu zaktadowego poprzez umowne potracenie z wierzytelnoscig Novaservis spol. s.r.o. z
tytulu udzielonej pozyczki. Mechanizm taki jest dopuszczalny na gruncie regulacji prawa czeskiego, a wlasciwy
sad w Brnie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w formie pieni¢zne;j.

W wyniku opisanej powyzej transakcji Jednostka Dominujaca nie uzyskata jakiejkolwiek oszczednosci
podatkowej, a na moment przeprowadzenia transakcji Jednostka Dominujaca dysponowata stanowiskiem
doradcy podatkowego, zgodnie z ktorym opisywana transakcja ze spotka Novaservis spol. s.r.o. byta uznana jako
neutralna z punktu widzenia opodatkowania podatkiem dochodowym od osob prawnych z perspektywy
owczesnie obowigzujacych przepisoéw i orzecznictwa podatkowego.

Od powyzszej decyzji Jednostka Dominujaca ztozyta odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie jako
organu wyzszej instancji w postgpowaniu administracyjnym. W dniu 26 lipca 2018 r. Jednostka Dominujaca
dokonata zaptaty w wysokosci okreslonej w decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno- Skarbowego w
Krakowie w tacznej kwocie 28.081,1 tys. zt, w tym kwoty 19.254,6 tys. zt nalezno$ci glownej oraz kwoty
8.826,5 tys. zt tytutem odsetek.

W postepowaniu administracyjnym Organ wyzszej instancji utrzymal w mocy Decyzj¢ pierwszoinstancyjng w
zwigzku z powyzszym Jednostka Dominujaca wniosta skarge do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego.

W dniu 12 marca 2019 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Krakowie oglosit wyrok w ktorym oddalit skarge
Spéiki na Decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie z dnia 5 listopada 2018 r.
utrzymujacag w mocy decyzje organu pierwszej instancji w sprawie okreSlenia wysokos$ci zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2012 rok.

Spétka podtrzymujac, iz nie zgadza si¢ z argumentacjg przedstawiong w decyzji jak rowniez nie zgadza si¢ z
argumentami przedstawionymi w uzasadnieniu wyroku podjeta przewidziane prawem kroki w celu ochrony
interesu Spoiki oraz jej akcjonariuszy, tj. wniosta skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W dniu 18 sierpnia 2020 roku Naczelny Sad Administracyjny wydat wyrok w sprawie skargi kasacyjnej Spotki
od wyroku Wojewodzkiego Sagdu Administracyjnego w Krakowie z dnia 12 marca 2019 r., oddalajacego skarge
na Decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie z dnia 5 listopada 2018 r.
utrzymujacg w mocy decyzj¢ organu pierwszej instancji w sprawie okreslenia wysokos$ci zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2012 rok.

W wydanym wyroku Naczelny Sad Administracyjny uwzglednit skarge kasacyjna Jednostki Dominujacej i
uchylit zarowno zaskarzony wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie, jak i Decyzje. W
wyniku wydanego orzeczenia, sprawa jest przedmiotem ponownego postepowania podatkowego.

Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego jest prawomocny.

W dniu 18 maja 2021 roku Jednostka Dominujaca otrzymata poprzez pelnomocnika Spotki decyzje Naczelnika
Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie (,,UCS”). Z otrzymanej decyzji Naczelnika UCS
wynika, ze po ponownym rozpatrzeniu odwotania Spotki z dnia 10 lipca 2018 r. w sprawie okre$lenia wysokosci
zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2012 rok, w zwigzku z wyrokiem
Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 18 sierpnia 2020 r., sygn. akt Il FSK 2083/19, Naczelnik UCS
postanowit uchyli¢ decyzje organu I instancji w cato$ci umorzy¢ postepowanie w sprawie. Wydana decyzja jest
ostateczna.
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W wyniku dorgczonej decyzji Naczelnika UCS o uchyleniu decyzji organu I instancji w cato$ci oraz umorzeniu
postgpowania, wskutek potwierdzenia prawidtowosci rozliczen Spotki za 2012 r., organ podatkowy bedzie
zobowiazany do zwrotu z urzgdu wpltaconej przez Spotke kwoty zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami.

b) Postepowanie administracyjne w sprawie zobowigzania podatkowego za rok 2015, 2016 oraz 2017 z
tytulu zawyzenia kosztow uzyskania przychodow w zwigzku z zaliczeniem do kosztow uzyskania
przychodow odpisow amortyzacyjnych od warto$ci znakow towarowych przejetych w procesie
polaczenia spotek

W dniu 27 kwietnia 2021 roku Jednostka Dominujaca otrzymala decyzje Naczelnika Malopolskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Krakowie okreslajaca wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od
0s6b prawnych za 2015 r. w kwocie 503 tys. z1.

W dniu 11 maja 2021 roku Jednostka Dominujaca otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie okreslajacej wysoko$¢ zobowiagzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb
prawnych za 2016 r. w kwocie 1 892,0 tys. zt, z ktorej to kwoty podatek nalezny ustalony podczas postgpowania
zakonczonego wydang decyzja wzgledem zlozonej przez Spotke deklaracji wynosi 934 tys. zit, oraz decyzji
Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie okreslajacej wysokos$¢ zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2017 r. w kwocie 3 019 tys. zt, z ktéorej to kwoty
podatek nalezny ustalony podczas postgpowania zakonczonego wydang decyzja wzgledem ztozonej przez
Spotke deklaracji wynosi 318 tys. zt.

Wydane decyzje sa wynikiem przeprowadzonych wobec Jednostki Dominujacej kontroli celno-skarbowych
przeksztalconych nastepnie w postepowania podatkowe dotyczace przestrzegania przepisow prawa podatkowego
w zakresie opodatkowania dochodow osiaggnictych w 2015, 2016 i 2017 r. na zasadach okre$lonych w ustawie z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

W wyniku przeprowadzonego postepowan stwierdzono, ze Jednostka Dominujaca nieprawidtowo zadeklarowata
podatek dochodowy od oséb prawnych za 2015, 2016 i 2017 r. z powodu zawyzenia Kosztow uzyskania
przychodow w zwigzku z zaliczeniem do kosztéw uzyskania przychodow odpiséw amortyzacyjnych od wartosci
znakow towarowych przejetych w procesie potaczenia Spotek. Wydane decyzje skutkuja powstaniem
zobowigzania podatkowego w tacznej kwocie 1755 tys. zt plus odsetki.

Decyzje UCS nie sg ostateczne i nie podlegaja wykonaniu, nie nadano im rygoru natychmiastowej
wykonalnosci. Zarzad Ferro S.A. nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzjach UCS. Od
powyzszych decyzji Spotka wniosta odwotanie do organu wyzszej instancji.

W zwigzku z prowadzonym od lipca 2019 roku postepowaniem kontrolnym w Jednostce Dominujgcej w
przedmiocie przestrzegania przepisow prawa podatkowego w zakresie opodatkowania dochodéw osiggnietych
odpowiednio za lata 2015, 2016 oraz 2017 na zasadach okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych, Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o rozpoznaniu rezerwy w latach 2019 oraz 2020 na
dodatkowe zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego stanowiace kwote gtdéwna i odsetki.

Szczegodly dotyczace rozpoznania dodatkowego zobowigzania podatkowego zostaly szerzej opisane w nocie 11
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rowniez w nocie 6 skroconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawierane przez Jednostke Dominujaca FERRO S.A., lub jednostki od niej zalezne, z
podmiotami powigzanymi przeprowadzane byly na zasadach rynkowych.

22



FERRO

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitalow wlasnych emitenta.

Jednostka Dominujagca FERRO S.A. i jej jednostki od niej zalezne nie udzielaly zadnych poreczen i gwarancji.

8. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Wplyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe stanowia glownie czynniki makroekonomiczne, ktore sa
odpowiedzialne za rozwdj rynkowy przedsigbiorstwa. Naleza do nich m.in. koniunktura na rynku budowlano-
montazowym oraz remontowym w Europie Srodkowo-Wschodniej i na $wiecie, ogdlna sytuacja gospodarcza w
Europie, poziom popytu na produkty oferowane przez Grupe FERRO w Europie Srodkowo-Wschodniej. Wérod
innych czynnikéw nalezy wymienic:

¢ wahania cen metali kolorowych w szczegdlnosci zmiany ceny miedzi;
e zmiany kursu walut w szczegdlnosci zmiany kursu ztotego w stosunku do dolara amerykanskiego.
Czynniki wymienione powyzej naleza do podstawowych wielkoéci analizowanych przez Grupg.

W ocenie Zarzadu, obecnie wcigz istniejacym zagrozeniem mogacym mieé potencjalnie negatywny wplyw na
dziatalno$¢ Grupy FERRO jest dalsze rozprzestrzenianie si¢ wirusa COVID-19, oraz towarzyszace mu
konsekwencje w postaci ograniczen w handlu, przeplywie towaré6w oraz konieczno$¢ izolacji ludnosci w
domach. Wprowadzone przez poszczegdlne panstwa ograniczenia moga skutkowac spadkiem sprzedazy naszych
produktow, jako nie nalezacych do produktéw pierwszej potrzeby w perspektywie kolejnych okresow
sprawozdawczych. Zaktocenia moga rowniez wystapi¢ po stronie dostaw towarow i kluczowych komponentow.

Obecnie sytuacja zwigzana z rozprzestrzenieniem si¢ wirusa COVID-19 wcigz dynamicznie si¢ zmienia. Na
poczatku 2021 roku ponowienie nastgpit wzrost liczby zakazen. Jednak dzieki pojawieniu sie szczepionek,
przewiduje si¢, ze sytuacja w Europie polepszy si¢ juz w drugim kwartale 2021 roku.

Zarzad na biezaco analizuje obecng sytuacje i podejmuje stosowne kroki majace na celu przede wszystkim
zabezpieczenie dalszej dziatalnosci Grupy FERRO, utrzymanie ptynnoséci finansowej, jak roéwniez ochrone
zatrudnienia. Optymistyczne prognozy wskazuja na polepszenie si¢ sytuacji w Polsce i na $wiecie, poprzez
stopniowe luzowanie obostrzen, jak rowniez wprowadzanie srodkéw zapobiegawczych poglebianiu si¢ pandemii
W postaci szczepien.

9. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Grupy Kapitalowej Ferro w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.

Przyjety przez Grupe Ferro na lata 2019-2023 w 2019 roku projekt strategiczny okreslajacy kluczowe cele do
dziatania w dlugim horyzoncie czasowym stanowi baze¢ do realizacji rozwoju Grupy.

Glowne przestania Strategii F1 zaktadaja migdzy innymi:

a) intensyfikacj¢ ekspansji rynkowej, w tym poprzez dalsza dywersyfikacje rynkow operacyjnych oraz
kanatow dystrybucji,

b) wdrozenie systemowej oferty,

c) dazenie do doskonatosci operacyjnej w kluczowych procesach — przede wszystkim w organizacji
fancucha dostaw.

Istotnym elementem realizacji strategii jest rowniez wzmocnienie wewngtrzne organizacji oraz dopasowanie
wewnetrznej struktury do rozmiaréw biznesu i do realizacji nowych zalozeh — te cele bedg osiggniete przede
wszystkim dzigki integracji i konsolidacji funkcji centralnych w Grupie Ferro.
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W opinii Zarzadu powyzsze dziatania pozwolg przygotowa¢ organizacje do dziatania w dlugim horyzoncie
czasowym.

Strategia Grupy FERRO opiera si¢ na czterech inicjatywach strategicznych (,,Inicjatywy”):
e Integracja i optymalizacja (,,Inicjatywa 1)
o Kompleksowe rozwigzania — ekKoswiadomos¢ i innowacje (,,Inicjatywa 2”)
e Zmiany rynkowe — szybko i elastycznie (,,Inicjatywa 3”)
e Wprowadzenie nowych kanatow dystrybucji/produktow (,,Inicjatywa 4”)

Inicjatywa 1 obejmuje projekty takie jak integracja proceséw zewngtrznych i wewngtrznych, agregacja baz
danych, wdrozenie spojnego systemu zarzadzania zasobami ludzkimi. Te dziatania beda podporzadkowane
budowie organizacji zorientowanej na klienta.

Inicjatywa 2 to budowa oferty systemowej oraz wprowadzenie do sprzedazy nowych rozwigzan zwigzanych z
ekonomicznym zuzyciem wody i energii.

Z kolei Inicjatywa 3 dotyczy zintensyfikowania aktywnosci w kanale internetowym, optymalizacji i integracji
tancucha dostaw, intensyfikacji ekspansji rynkowej oraz wzmocnienia udziatdéw rynkowych (przede wszystkim
w tym obszarze rozpatrywane sg potencjalne projekty M&A).

W ramach Inicjatywy 4 realizowane sg natomiast projekty polegajace na segmentacji oferty i repozycjonowaniu
marek, pozyskaniu nowych odbiorcow B2B w oparciu o bezposrednig dystrybucje¢ na wybranych rynkach,
wprowadzeniu dodatkowych ustug okotosprzedazowych oraz asortymentu uzupetniajacego.

W ocenie Zarzadu wypracowana przez Grupeg Ferro silna pozycja rynkowa oraz stabilna sytuacja finansowa, w
polaczeniu z innymi czynnikami takimi jak m.in. kompetentny i zaangazowany zespot, sprawiaja, ze Grupa
Ferro jest dobrze przygotowana do realizacji Strategii Grupy Ferro.

W ramach Strategii F1 Zarzad Jednostki Dominujacej zaproponowat polityke dywidendowa, ktora zaklada
rekomendowanie wyplaty dywidendy dla Akcjonariuszy w wysokosci nie mniejszej niz 50 % zysku netto
FERRO S.A., przy zatozeniu, ze relacja skonsolidowanego dtugu finansowego netto do skonsolidowanego zysku
EBITDA na koniec roku obrotowego, ktorego bedzie dotyczyt podziat zysku, wynosita bedzie ponizej 2,5.
Zarzad przy rekomendacji podziatu zysku kazdorazowo bedzie brat pod uwage plany inwestycyjne w tym z
zakresu projektow M&A, sytuacje finansowa i plynnosciowg Grupy FERRO, oraz ocene perspektyw i
uwarunkowan rynkowych i makroekonomicznych.

Zarzad Jednostki Dominujacej w zwigzku z nietypowa sytuacja wynikajaca z pandemii SARS-CoV-2, dokonat
2020 roku przegladu wykonania Strategii Grupy Ferro na lata 2019 — 2023.

Przeglad objat wszystkie cztery inicjatywy strategiczne (,,Inicjatywy”), w tym zwigzane z nimi cele strategiczne
o0 charakterze finansowym. W szczeg6lnos$ci Zarzad Jednostki Dominujacej ocenit poziom realizacji zatozonych
celéow w ramach poszczegolnych Inicjatyw na etapach posrednich, migdzy innymi z uwagi na wysoka zmienno$¢
czynnikéw makroekonomicznych zwigzanych z wptywem pandemii SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ Grupy.

W wyniku dokonanej ewaluacji Zarzad Jednostki Dominujacej ustalit, Zze dziatania w ramach poszczegdlnych
Inicjatyw realizowane sa bez wigkszych zaktocen i zgodnie z zalozeniami, co pozwala podtrzymacé cele
strategiczne.

Jednocze$nie w ramach Inicjatywy 3 ,,Zmiany rynkowe — szybko i elastycznie” (dotyczacej m.in. intensyfikacji
ekspansji rynkowej oraz wzmocnienia udziatdw rynkowych), w ramach ktorej rozpatrywane sa potencjalne
projekty M&A, Zarzad Jednostki Dominujacej zintensyfikowat dziatania w zakresie realizacji potencjalnych
projektow M&A w drugim poétroczu 2020 r.. Ostateczne dziatania, ktore z sukcesem zakonczyly transakcje
nabycia nowych podmiotéw Termet S.A. i Tester sp. z 0.0. , zostaly przeprowadzone w lutym 2021 roku.
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Termet jest producentem urzadzen grzewczych — kottéw gazowych réznego typu, podgrzewaczy wody oraz
rozwigzan opartych na odnawialnych Zrodtach energii. Termet realizuje petny cykl badawczo-rozwojowy,
posiada wilasne biuro projektowe oraz laboratorium badawcze, w ktéorym opracowywane sg nowe technologie
wykonawstwa oraz dokumentacja konstrukcyjna produktow.

Tester zajmuje si¢ projektowaniem, wytwarzaniem oraz sprzedaza elektronicznych uktadéw sterowania i
automatyki do urzadzen gazowych.

Zarzad Jednostki Dominujacej wskazuje, ze finalizacja transakcji nabycia Akcji spotki Termet i Udziatow w
spotce Tester wpisuje Si¢ w przyjeta przez Jednostke Dominujaca Strategi¢ F1 Grupy Ferro na lata 2019 — 2023
w obszarze M&A.W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej transakcja nabycia Akcji i Udziatlow stanowi
atrakcyjna opcje rozwoju i stwarza nowe mozliwosci biznesowe dla Grupy Ferro oraz wpisuje si¢ w zatozenia
Strategii F1 oraz pozwoli Grupie Ferro na osiagnig¢cie m.in. nastepujacych celow: rozwoj wiasnej dziatalnosci
poprzez rozszerzenie obecnego portfolio produktowego Grupy Ferro o produkty komplementarne, wejscie na
atrakcyjny rynek gazowych kottow kondensacyjnych, ktory na przestrzeni ostatnich lat odnotowuje dynamiczny
wzrost wartosci, uzyskanie potencjalnych synergii przychodowych w ramach Grupy Ferro poprzez stworzenie
kompleksowej oferty dla domu, dalszy rozwoj sieci dystrybucji produktow, w tym powiekszenie jej o silny
zespot przedstawicieli handlowych oraz autoryzowanych instalatoréw, zwigkszenie obecnos$ci Grupy Ferro na
rynkach zachodnioeuropejskich.

R . R -
ii TERMET S.A. - silny gracz na dynamicznie rosnacym rynku FERRO'
% zarzadzania zrédltami ciepta, wspierany rozwiazaniami TESTERA
specjalistyczna i kompleksowa oferta rozpoznawalny brand i silna pozycja TESTER sp. z o.0.
oparta o ekologiczne Zrédta w profesjonalnych kanatach — sterowanie
dystrybucji i automatyka
- kotty gazowe i podgrzewacze « wysoka rozpoznawalno$¢ w branzy instalacyjno- + dostawca dla TERMET
grzewczej (gdzie bardzo istotny jest czynnik « projektuje i wytwarza elektro-
+ rozwigzania wykorzystujace OZE (np. pompy ciepta) doradztwa dla klienta koricowego) niczne uktady sterowania
. —— ; . . « niezawodno$¢ urzadzeri oraz wysoka jako$¢ obstugi i automatyki do urzadzeri gaz.
Zasobuiki clopte iwedviuzytkowe (WL posprzedazowej stanowia kluczowa kompetencje + ok. 50 pracownikéw
w branzy (Swiebodzice)

- systemy sterowania i regulowania

-« systemy spalinowe, akcesoria i inne

.met

nowoczesna i dobrze zorganizowana
produkcja i wlasna technologia

» nowoczesne aktywa produkcyjne

= wiasne laboratorium badawcze oraz biuro
projektowo-konstrukcyjne, pozwalajace na realizacje
petnego cyklu R&D oraz engineering

- opatentowane rozwiagzania technologiczne
» ok. 250 pracownikow (éwiebodzice, Dolny élask)

Grupa chce poprzez dokonang transakcj¢ nabycia spotki Termet bedacej producentem zrodet ciepta, ktorej
gldéwnymi wyrobami sg kotly gazowe i gazowe podgrzewacze wody, rozszerzy¢ swoja dzialalno§¢ na nowe
perspektywiczne obszary.

Rynek Zrodet ciepta od wielu lat dynamicznie roénie, co zwigzane jest zardOwno z otoczeniem prawnym jak i
zmianami w produktach, ktore staja si¢ coraz bardziej nowoczesne i przyjazne dla Srodowiska.

Te dwa trendy w polaczeniu ze wzrostem sity nabywczej konsumentow wplywaja znaczaco na dynamike
rozwoju kategorii produktéw w postaci zrodet ciepta.

10. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze majace istotny wplyw na skrécone $rédroczne
sprawozdanie finansowe.
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W okresie sprawozdawczym Grupa zakonczyta proces realizacji transakcji nabycia akcji spotek Termet SA oraz
nabycia udziatéw spotki Tester sp. z 0.0. Zamknigcie transakcji nastapito w dniu 17 lutego 2021 roku. Wigcej
informacji na temat przeprowadzonej transakcji zostato opisane w nocie 6 Nabycie jednostek zaleznych do
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skutki ogloszonej przez Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO) pandemii COVID-19 i zwigzane z tym
dziatania podejmowane przez administracje rzadowa Polski oraz innych krajow Unii Europejskiej, z ktorymi
Spoétke tacza stosunki gospodarcze, w zakresie ograniczenia dziatalno$ci niektorych przedsigbiorstw, nie mialty
istotnego wptywu na wyniki Grupy. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢, ze utrzymujacy si¢ stan epidemii,
ogolne ograniczenie aktywno$ci gospodarczej i konsumenckiej oraz nietypowa i niepewna sytuacja gospodarcza
wynikajaca z trwajacej pandemii COVID-19, moze mie¢ niekorzystny wptyw na przyszte wyniki finansowe oraz
ptynnos¢ Grupy w perspektywie kolejnych okresow sprawozdawczych.

Nie wystapily inne zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny Wplyw na skrdcone $rodroczne
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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