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RAPORT KWARTALNY OBEJMUJE:

e SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINAN-
SOWA (,MSR 34")

e SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINAN-
SOWA (,MSR 34")

- DODATKOWE INFORMACIJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
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Raport kwartalny QSr I/2011

(zgodnie z §82 ust.2 i §83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. Dz. U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentéw papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwdrcza, budowlang, handlowa lub ustugo-
wa za I kwartat 2011 r. obejmujacy okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r., zawierajacy skrocone $rod-
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
jednostki dominujgcej sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie polski ztoty.

FERRO S.A. na podstawie § 83 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego, kwartalny raport jednostkowy FERRO S.A. stanowi uzupetnie-
nie kwartalnego raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej FERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotyczace skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

01.01.2011r.— 01.01.2010r.— 01.01.2011r.— 01.01.2010r.—
31.03.2011 r. 31.03.2010 r. 31.03.2011 r. 31.03.2010 r.
w tys. zt wtys. zt w tys. EUR w tys. EUR

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatow 38 154,4 33674,0 9 600,5 8 488,7
I1. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 47839 48695 12037 12275
L. Zysk brutto 3440,6 3 288,7 865,7 829,0
V. Zysk netto 2763,5 2519,0 695,4 635,0
V. Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10 479 166 9 479 166 10 479 166 9 479 166
VI. Zysk na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 03 03 01 01
VII. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 03 03 0.1 0.1
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 379,6) (6 374,7) (1102,0) (1 607,0)
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (160,5) (316,7) (40,4) (79,8)
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 507,6) 34693 (379,3) 874 6
XI. Przeptywy pieniezne netto, razem (6 047,7) (3222,1) (1521,7) (812,2)
stan na stan na stan na stan na
31.03.2011 r. 31.12.2010r. 31.03.2011 r. 31.12.2010 .
XII. Aktywa, razem 127 006,9 127 553,2 31657,5 32 208,0
XIII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58 671,9 61 342,3 14 624,5 15 489,3
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 573,5 620,1 142,9 156,6
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 58 098,4 60 722,2 14 481,5 15 332,7
XVI. Kapitat wiasny 68 335,0 66 210,9 17 033,1 16 718,7
XVII. Kapitat zaktadowy 10 479,2 10 479,2 2612,0 2 646,1
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Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finan-

sowego jednostki dominujacej

01.01.2011r.—~ 01.01.2010r.— 01.01.2011r.—~ 01.01.2010r.—
31.03.2011 r. 31.03.2010 r. 31.03.2011r. 31.03.2010r
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw 38 031,0 33544,8 9 569,5 8 456,2
I1. Zysk dziatalnosci operacyjnej 3 086,8 3639,9 776,7 917,6
I1I. Zysk brutto 5 858,7 3080,2 1474,2 776,5
IV. Zysk netto 5 206,4 2361,2 1310,1 595,2
V. Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10 479 166 9 479 166 10 479 166 9 479 166
VI. Zysk na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 0,5 0,3 0,1 0,1
VIIL. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zi/EUR) 0,5 0,3 0,1 0,1
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 476,2) (6292,1) (1126,3) (1586,2)
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2471,5 (349,2) 621,9 (88,0)
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1494,1) 3343,3 (375,9) 842,8
XI. Przeplywy pieniezne, razem (3 498,8) (3 298,1) (880,4) (831,4)
stan na stan na stan na stan na
31.03.2011r. 31.12.2010r. 31.03.2011 . 31.12.2010r.
XII. Aktywa, razem 120 450,4 117 922,5 30 023,3 29 776,2
XIII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58 655,1 61 333,6 14 620,3 15487,1
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 572,2 618,8 142,6 156,3
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 58 082,9 60 714,8 14 477,7 15 330,9
XVI. Kapitat wtasny 61 795,3 56 588,9 15 403,0 14 289,0
XVII. Kapitat zaktadowy 10 479,2 10 479,2 2 612,0 2 646,1

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujacych zasad:

» poszczegodlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pieniez-
nych — wedtug $redniego kursu wymiany stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego — odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 marca
2011 r. w wysokosci 3,9742 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 r. w wysokosci
3,9669 PLN/EUR;

+ poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — odpowiednio wedtug Sredniego kursu NBP na dzien 31 mar-
ca 2011 r. w wysokosci 4,0119 PLN/EUR oraz Sredniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2010 r. w wyso-
kosci 3,9603 PLN/EUR
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GRUPA KAPITALOWA
FERRO S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy konczacy sie
31 marca 2011r.

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI NR 34 SROD-
ROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA (,MSR 34")
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skroconesrdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miegty kaiczcy se 31marca 2011 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przed-
miotem badania biegtego rewidenta

FERRO

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy koriczacy sie

w tysigcach zfotych Nota 31.03.2011 31.03.2010
Przychody ze sprzedazy 38 154,4 33 674,0
Pozostate przychody 69,3 71,5
Koszt wiasny sprzedanych towardw i materiatow (27 831,1) (23 268,3)
Zuzycie materiatéw i energii (540,1) (395,1)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (2 705,1) (2 411,6)
Amortyzacja (260,5) (238,8)
Pozostate koszty (2 103,0) (2562,2)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 4 783,9 4 869,5
Przychody finansowe 576,5 64,0
Koszty finansowe (470,7) (593,5)
Koszty/Przychody finansowe netto 105,8 (529,5)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci (1 449,1) (1 051,3)
Zysk przed opodatkowaniem 3 440,6 3 288,7
Podatek dochodowy (677,1) (769,7)
Zysk netto za rok obrotowy 2763,5 2519,0
Zysk netto przypadajacy na:

Wiascicieli jednostki dominujacej 2 763.0 2 5186

Udziaty niekontrolujace

0,5 0,4

Zysk netto za rok obrotowy 2 763,5 2519,0
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych za granicg (625,9) 93,9
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy (625,9) 93,9
Catkowite dochody ogotem za rok obrotowy 2137,6 2612,9
Catkowite dochody ogétem przypadajace na:

Wriascicieli jednostki dominujacej 2137,1 26125

Udziaty niekontrolujace 0,5 0,4
Catkowite dochody ogotem za rok obrotowy 2137,6 2612,9
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje w ziotych 7 0,26 0,27
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje w ztotych 7 0,26 0,27

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitimthodéw naley analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktore stanowd integralr, czes¢ skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skroconesrdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miegty kaiczcy se 31marca 2011 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przed-
miotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

FERRO

w tysiacach ztotych Nota 31.03.2011 31.12.2010
Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 18 938,6 19 158,1
Wartosci niematerialne 263,4 274,0
Wartos¢ firmy 7,4 0,0
Inwestycje w jednostkach wspdizaleznych 14 665,2 151315
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 556,0 128,0
Aktywa trwale razem 34 430,6 34 691,6
Aktywa obrotowe

Zapasy 55 715,6 56 984,5
Inwestycje krétkoterminowe 0,0 0,0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,0 534,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6,9 36 570,7 30 821,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 290,0 4 521,7
Aktywa obrotowe razem 92576,3 92 861,6
Aktywa razem 127 006,9 127 553,2
Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 7 10 479,2 10 479,2
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 613,6 8 613,6
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych za granicg 211,0 836,9
Zyski zatrzymane 49 029,3 46 257,7
Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej 68 333,1 66 187,4
Udziaty niekontrolujace 19 23,5
Kapitat wiasny razem 68 335,0 66 210,9
Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytoéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 247,9 304,0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 95,6 86,1
Zobowigzania pozostate 230,0 230,0
Zobowiazania diugoterminowe razem 573,5 620,1
Kredyty w rachunku biezacym 12 146,3 10 330,3
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 20 954,2 219224
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 202,4 0,0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 787,6 662,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8,9 24 007,9 27 807,5
Zobowigzania krétkoterminowe razem 58 098,4 60 722,2
Zobowiazania razem 58 671,9 61 342,3
Pasywa razem 127 006,9 127 553,2

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuagnBowej naley analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,

ktore stanowd integralr, czes¢ skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Skroconesrdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miegty kaiczcy se 31marca 2011 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przed-
miotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 3 miesiecy kofczacy sie

W tysiacach zfotych 31.03.2011 31.03.2010

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 3 440,6 3 288,7
Korekty
Amortyzacja 260,5 238,8
Udziat w stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw witasnosci 1449,1 1051,3
Strata ze sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych
i aktywdéw trwatych do zbycia 59 0,0
Koszt odsetek, netto 437,3 452,3
Zmiana stanu zapaséw 1 268,9 1 908,2
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (5749,7) (1836,7)
Zmiana zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (3 650,4) (9 449,8)
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych 135,1 (118,0)
Inne korekty (1 608,6) (1242,7)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (4 011,3) (5707,9)
Podatek dochodowy zaptacony (368,3) (666,8)
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (4 379,6) (6 374,7)

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0,0 0,0
Wplywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywéw trwatych
i aktywow trwatych do zbycia 30,0 0,0
Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udzielonych pozyczek 32,5 64,0
Wyptywy z tytutu udzielonych pozyczek 0,0 0,0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (215,5) (380,7)
Zakup jednostki zaleznej (7,5)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (160,5) (316,7)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 0,0 39331
Emisja akgji 0,0 0,0
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (86,1) 52,5
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (13,5) 0,0
Inne wypfaty z zysku 0,0 0,0
Sptata kredytéw i pozyczek (938,2) 0,0
Odsetki zaptacone (469,8) (516,3)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1507,6) 3469,3
Przeplywy pieniezne netto, razem (6 047,7) (3 222,1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (5 808,6) (1 950,4)
S$rodki pieniezne na koniec okresu (11 856,3) (5 172,5)

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplypiéwieznych naley analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktore stanowd integralny cze$¢ skréconegadrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Skroconesrdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miegty kaiczcy se 31marca 2011 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przed-
miotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $rddroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat z Réznice Zyski Suma Udziaty nie- Kapitat
zaktadowy emisji akgji kursowe z zatrzymane kontrolujace wilasny
powyzej ich przeliczenia razem
wartosci sprawozdan
nominalnej finansowych
jednostek
dziatajacych za
granica
Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2010 r. 9479,2 0,0 113,6 35 881,2 45 474,0 (21,5) 45 4525
Zysk netto za okres 0,0 0,0 0,0 2518,6 2518,6 0,4 2519,0
Inne catkowite dochody netto: 0,0 0,0 93,9 0,0 93,9 0,0 93,9
- réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jedno-
stek dziatajacych zagranicq 0,0 0,0 93,9 0,0 93,9 0,0 93,9
Catkowite dochody ogdtem 0,0 0,0 93,9 2 518,6 26125 0,4 26129
Emisja akgji 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitat wiasny na dzien
31 marca 2010 r. 9479,2 0,0 207,5 38 399,8 48 086,5 (21,1) 48 065,4
Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2011 r. 10 479,2 8613,6 836,9 46 257,7 66 187,4 23,5 66 210,9
Zysk netto za okres 0,0 0,0 0,0 2763,0 2763,0 0,5 2763,5
0,0 0,0 (625,9) 0,0 (625,9) 0,0 (625,9)

Inne catkowite dochody netto:

- roznice kursowe z przeliczenia 0,0 0,0 (625,9) 0,0 (625,9) 0,0 (625,9)
sprawozdan finansowych jedno-

stek dziatajacych zagranicg

Catkowite dochody ogdtem 0,0 0,0 (625,9) 2763,0 2137,1 0,5 2137,6
Emisja akdji 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wyptata z zysku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 (13,5) (13,5)
Inne korekty 0,0 0,0 0,0 8,6 8,6 (8,6) 0,0
Kapitat wiasny na dzien

31 marca 2011 r. 10 479,2 8 613,6 211,0 49 029,3 68 333,1 1,9 68 335,0

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmianpitéte wiasnym naley analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktére stanowd integralmy cze$¢ skréconegarédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO

Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miegty kaiczcy se 31marca 2011 r.
Skroconerodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przed-
miotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace do skréoconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (dawniej FERRO Sp. z 0.0.) (zwana dalej ,Spdtka” lub ,Jednostka Dominujacy”) jest spétka akcyjng zarejestrowang w Polsce pod
nr KRS 289768. Siedziba Spétki miesci sie w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS
wykreslono dotychczasowg spotke — Ferro Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zastepujac ja spotka z nowg forma prawng — FERRO
Spdtka Akcyjna.

Jednostka Dominujaca zostata zatozona zgodnie ze statutem Spétki z dnia 11 wrzednia 2007 r. na czas nieokres$lony.

Przedmiotem dziatalno$ci Jednostki Dominujacej jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia hydraulicznego,
grzewczego i klimatyzacji.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 31 marca 2011 r. obejmuje sprawozdania finansowe
Spoiki oraz jej jednostek zaleznych (zwanych facznie ,Grupg” lub ,Grupa Kapitatowq”), a takze udziat Grupy w aktywach netto jednostek
wspotzaleznych.

Jednostka Dominujacq najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spotka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2011 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Data objecia

Zakres podstawowej dziatalnosci Udziat w kapi- | kontroli/ Data

Nazwa spotki Siedziba ;ednostki tale oraz licz- nabycia/ Me-
] bie glosow toda konsoli-
dacji
dystrybucja produktéw Grupy na export
) ) . 2004 r.
Ferro International Skawina, (od lipca 2009 roku jednostka nie prowa- 99,50%
Sp. z 0.0. Polska dzi dziatalnosci w zakresie handlu grzejni- metoda petna
kami ze stopu aluminium oraz urzadze-
niami grzewczymi wioskiej firmy Fondital)
2002 r.
Yuhuan AMG Just Valve Co. 50,00%

metoda praw
wiasnosci

Ltd Yuhuan, Chiny | produkcja armatury sanitarnej

2011r.

. . . 100%
ZQS Czech, s.r.o. Praga, Czechy | spdtka specjalnego przeznaczenia metoda petna

W dniu 17 marca 2011 roku zostata podpisana umowa nabycia 100 % udziatéw spotki prawa handlowego ZQS Czech s.r.o. z siedzibgq w
Pradze z kapitatem zaktadowym w wysokosci 200 000 CZK , utworzonej i dziatajacej zgodnie z prawem Republiki Czeskiej. Prezentowane
skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje rozliczenie transakgji skutkujacej uzyskaniem kontroli nad
przejmowanym podmiotem.

2. Podstawa sporzadzenia skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Prezentowane skrégone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie beda-
cego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259), Grupa jest zobowigzana do publikacji wynikow finansowych za okres 3miesiecy kon-
czacy sie 31 marca 2011 r., ktdry uznaje sie za biezacy Srdédroczny okres sprawozdawczy.
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznych sprawozdan
finansowych i nalezy je analizowac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 r.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 12 maja 2011 r.

b) Podstawa wyceny

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow i pasywdédw wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzeda-
zy oraz instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconym $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu
do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spoétki Dominujacej.

d) Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien publikacji niniejszych sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnoSci gospodarczej przez Grupe.

e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw,
szacunkéw i zatozen, ktdre maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw, pasywow, przychodéw oraz kosztdw.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore s uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajq podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej netto aktywow i zobowigzan, ktdra nie
wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszltych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarédwno okresu biezacego, jak i okreséw
przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

pozostaty niezmienione w stosunku do osadéw i szacunkéw przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konfczacy sie 31 grudnia 2010 r.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r.

4. Raportowanie segmentow dziatalnosci

Grupa nie wyodrebnia segmentdw branzowych dziatalnosci ze wzgledu na podobne ryzyko i jednolity poziom zwrotu z poniesionych nakfa-
dow inwestycyjnych w mozliwych do wyodrebnienia obszarach dziatalnosci Grupy. Grupa nie wyodrebnita segmentow geograficznych. Sprze-
daz realizowana jest w zdecydowanej wiekszosci na terenie Polski. Sprzedaz zagraniczna realizowana jest gtdwnie na terenie Europy Srod-
kowej, a warto$¢ sprzedazy do krajéw o jednolitym ryzyku nie przekracza 10% sumy przychodéw ze sprzedazy. Rzeczowe aktywa trwate i
wartosci niematerialne Grupy zlokalizowane sg w Polsce.

Ze wzgledu na podobne ryzyko i jednolity poziom zwrotu, Grupa nie prowadzi rowniez ewidencji sprzedazy dla rodzajow sprzedawanych
produktow.

W okresie 3 miesiecy konczacym sie 31 marca 2011 r. przychody dla jednego klienta przekroczyly (pojedynczo) 10% przychodéw ze sprze-
dazy Grupy i wyniosty odpowiednio 4.497,5 tys. zt.

W okresie 3 miesiecy konczacym sie 31 marca 2010 r. nie wystapita znaczaca koncentracja przychodow dla indywidualnych Klientow (sprze-
daz do pojedynczych Klientéw nie przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy).
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5. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow i
zobowigzan:

Aktywa Rezerwa Wartos¢ netto

31.03. 31.12. 31.03. 31.12. 31.03. 31.12.
2011r. 2010r. 2011r. 2010r. 2011r. 2010 .

Wartosci niematerialne - - 12,3 39,8 (12,3) (39,8)
Rzeczowe aktywa trwate - - 379,8 369,8 (379,8) (369,8)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27,8 41,8 - - 27,8 41,8
Zapasy 168,2 149,2 - - 168,2 149,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2,3 - - - 2,3
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 129,0 145,4 = - 129,0 145,4
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 167,3 142,1 - - 167,3 142,1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 460,0 79,0 4,2 22,2 455,8 56,8
Akty\’/\./a ./ rezerwa z t.ytu%u podatku odroczonego 952,3 559,8 396,3 431,8 556,0 128,0
na rdznicach przejsciowych

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 952,3 559,8 396,3 431,8 556,0 128,0
Kompensata 396,3 431,8 (396,3) (431,8) - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 556,0 128,0 - - 556,0 128,0

6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.03.2011r. 31.12.2010r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 32,4 7,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 33 390,0 28 025,8
Udzielone zaliczki na dostawy towaréw 2 001,0 2 533,8
Naleznosci publicznoprawne 34,7 34,6
Przedpfaty (rozliczenia miedzyokresowe kosztow) 1 089,8 209,1
Pozostate naleznosci 22,8 10,5

36 570,7 30821,0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sq przedstawione po pomniejszeniu o odpisy aktualizacyjne w kwocie 274,2 tys. zt (w 2010 r. 249,1 tys.
zt) w zwigzku z prawdopodobnym brakiem ich Sciggalnosci. Zmiany odpiséw aktualizujacych wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody/koszty. Warto$¢ odpisow
aktualizujgcych naleznosci ujeta w wyniku finansowym wynosita w I kwartale 2011 r. 25,1 tys. zt (koszt netto) (w 2010 r. 30,9 tys. zt (koszt
netto)).
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7. Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy
Jednostka Dominujaca, FERRO S.A. kapitat zakladowy o wartosci 10 479,2 tys. zt.
Akcje Warto$¢ nominal-  Warto$¢ nominal-
serii  Ilos¢ akcjina  Ilos¢ akcji na na akgji na na akgji na Udziat % na Udziat % na
31.03.2011r. 31.12.2010r. 31.03.2011 r. 31.12.2010r. 31.03.2011r. 31.12.2010r.
Akcjonariusz [szt.] [szt.] [tys. zt] [tys. zt]
Andrzej HOJ{é_] A 3 050 000 3 050 000 3 050,0 3 050,0 29,10/0 29,10/0
Jan Gniadek A 3 050 000 3 050 000 3 050,0 3 050,0 29,1% 29,1%
Aneta Raczek B 104 271 104 271 104,3 104,3 1,0% 1,0%
Artur Depta B 85 312 85 312 85,3 85,3 0,8% 0,8%
Zblgnlew Gonsior B 85 312 85 312 85,3 85,3 0,8% 0,8%
Przemystaw Szczygiet B 104 271 104 271 104,3 104,3 1,0% 1,0%
PKO BP Bankowy OFE A/C 864 200 864 200 864,2 864,2 8,3% 8,3%
ING Parasol FIO A/C 554 369 554 369 554,4 554,4 5,3% 5,3%
Pozostali A/C 2 581 431 2581 431 2 581,4 2581,4 24,6% 24,6%
10 479 166 10 479 166 10 479,2 10 479,2 100,0% 100,0%

Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Spotki (akcje zwykite).

Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do jednego gtosu na akcje podczas
Walnego Zgromadzenia Spéiki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.
W roku obrotowym 2011 dokonano nastepujacych zmian lub uchwat w odniesieniu do kapitatu zaktadowego:

W konsekwencji uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Ferro S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy o kwote nie wyzsza niz 10.479,2 tys. zt, poprzez emisje nowych akgji serii D,
o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii D ” podjetej w dniu 14 stycznia 2011 r. nastgpita emisja akcji serii D
przeprowadzona w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestorow.
W dniu 04.04.2011 r. Spotka zawarta z inwestorami umowy objecia 10.479.166 Akcji Serii D o tacznej wartosci, rozumianej jako iloczyn
liczby akcji serii D i ceny emisyjnej Akcji Serii D, w wysokosci 89,1 min zt.

W dniu 7 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do rejestru
przedsiebiorcow nowej wysokosci kapitatu zaktadowego zaktualizowanego o kwote 10.479,2 tys. zt. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po
rejestracji wynosita 20.958,3 tys. zh.

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uchwalito program motywacyjny dla Zarzadu spotki Ferro S.A. i zarzadu spoiki
NOVASERVIS a.s. W celu realizacji programu motywacyjnego Spdtka wyemituje nieodptatnie nie wiecej niz (i) 647.023 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz (ii) 485.267 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B. Kazdy warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat jego
posiadacza do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zt po cenie emisyjnej stanowigcej réwnowartos¢: (i)
Sredniej arytmetycznej ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami Spétki na GPW z okresu 3 (trzech) miesiecy przed
dniem 14 stycznia 2011 r. pomniejszonej o 5% dyskonto za jedng Akcje Serii E albo (ii) ustalonej przez Zarzad ceny emisyjnej Akgcji Serii D
pomniejszonej o 5% dyskonto za jedng Akcje Serii E, w zaleznosci od tego, ktora z powyzszych kwot bedzie nizsza. Prawo do objecia akcji
serii E bedzie mogto by¢ wykonane nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych sg obecni cztonkowie Zarzadu (warranty subskrypcyjne serii A), oraz obecni
cztonkowie zarzagdu NOVASERVIS (warranty subskrypcyjne serii B).

Rada Nadzorcza i Zarzad beda uprawnione do zaoferowania i wydania warrantéw subskrypcyjnych osobom uprawnionym, w szczegdlnosci
pod warunkiem ze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzenie skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi za lata obrotowe
zakoniczone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skonsolidowany zysk netto Spétki za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2011, 2012
i 2013 r. przypadajacy na jedng akcje Spotki, wzro$nie o co najmniej 5%, 10% i 15%, przy czym wzrost wskaznika, o ktorym mowa
powyzej, jest $rednig geometryczng w odniesieniu do skonsolidowanego zysku netto Spdtki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2010 r. na jedna akcje Spotki obliczong zgodnie z okreSlonym wzorem. Osoby uprawnione bedg zobowigzane do zawarcia umoéw
ograniczajacych zbywalnos$¢ akcji serii E w okresie szesciu miesiecy od dnia ich objecia. W zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego
Spodtka dokonata warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 1.132.290 zt poprzez emisje do 1.132.290 akcji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Szczegdtowe zasady odnoszace sie do emisji i wykonania warrantow
subskrypcyjnych oraz liczba warrantéw subskrypcyjnych, do ktérych objecia beda uprawnione poszczegdine osoby uprawnione, zostang
okreslone przez Rade Nadzorcza w regulaminie programu. W chwili obecnej regulamin jest w trakcie przygotowywania, po jego zatwierdze-
niu przez Rade Nadzorczg uczestnicy programu dokonajq jego akceptacji i przystapienia do programu.
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W dniu 14.01.2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow upowaznito Zarzad Spotki do podwyzszenia kapitatu zakladowego
w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 1.000,0 tys. zt.

4 lutego 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat kapitat docelowy i
warunkowo podwyzszyt kapitat zaktadowy spétki. Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego po rejestracji wyno-
si 1.132,3 tys. zti dzieli sie na nie wiecej niz 1.132.290 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wartosc¢ kapitatu docelowego po rejestracji wynosita 1.000,0 tys. zt.

W dniu 11.04.2011 r. Zarzad uchwalit podwyzszenie kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
ramach kapitatu docelowego o kwote 225 tys. zt, poprzez emisje akgcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda
zwanych dalej "akcjami serii F”. Emisja akgcji serii F nastgpita w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH
skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestordw to jest do cztonkéw Zarzadu NOVASERVIS a.s. z siedzibg w Brnie.

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do rejestru
przedsiebiorcéw nowej wysokosci kapitatu zaktadowego zaktualizowanego o kwote 225 tys. zt.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki po rejestracji wynosi 21.183,3 tys. zt i dzieli sie na 21.183.332 (dwadziescia jeden milionéw sto
osiemdziesiat trzy tysigce trzysta trzydziesci dwie) akcje o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
akcji zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 2.763,0 tys. zt (na 31.03.2010 r. w kwocie 2.518,6 tys. zt) oraz o $rednig wazong liczbe akgji
zwyktych w okresie sprawozdawczym w liczbie 10 479 166 szt. (na 31 marca 2010 r.: 9 479 166 szt.).

W okresie sprawozdawczym nie zostaty wyemitowane nowe akcje.

W pierwszym kwartale 2010 r. nie wystgpity czynniki rozwadniajace zysk przypadajacy na jedng akcje. W biezacym okresie sprawozdawczym
rowniez nie wystapity czynniki rozwadniajace zysk przypadajacy na jedng akcje.

8. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

31.03.2011r. 31.12.2010r.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 9 648,3 12 940,6
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 11 376,1 13 608,9
Zobowigzania publicznoprawne 2 885,2 829,2
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkow trwatych 92,3 241,5
Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow 2,6 186,0
Pozostate zobowigzania 3,4 1,3
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 24 007,9 27 807,5

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Wartosc¢ rozrachunkow z jednostkami powiazanymi (wspotzaleznymi i pozostatymi)

31.03. 2011 r. 31.12. 2010r.
Nazwa jednostki Udzielone Naleznosci Zobowigzania Udzielone Naleznosci Zobowigzania
pozyczki pozyczki
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - - 9 648,3 - - 12 938,9
Fertrans Sp. z o.0. - 32,4 - - 7,2 1,7
- 32,4 9 648,3 - 7,2 12 940,6
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b) Wartos¢ transakcji z jednostkami powiazanymi (wspoétzaleznymi i pozostatymi)

Rodzaj przychodow Nazwa jednostki 01.01.2011 r.- 01.01.2010 r.-
31.03.2011 r. 31.03.2010 .
Sprzedaz ustug Fertrans Sp. z o0.0. 28,2 25,9
Sprzedaz ustug Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 14,3 14,3
Sprzedaz ustug razem 42,5 40,2
Odsetki Od Akcjonariuszy 0,0 16,4
Przychody z tytulu odsetek razem 0,0 16,4
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 01.01.2011 r.- 01.01.2010 r.-
31.03.2011 r. 31.03.2010 r.
Zakupy towaréw Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 10 788,50 8 579,6
Zakupy towarow Fertrans Sp. z 0.0. 6,30 32,7
Zakupy towarow razem 10 794,80 8612,3
Zakupy ustug Fertrans Sp. z 0.0. 0,0 3,2
Zakupy ustug razem 0,0 3,2

10. Sezonowosc¢ lub cyklicznosé¢ dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
Dziatalno$¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci /cyklicznosci.

11. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

W dniu 08 kwietnia 2011 r. Ferro S.A. przejeta kontrole nad sp6tka NOVASERVIS a. s. z siedzibg w Brnie, pod adresem Merhautova 208, kod
pocztowy: 613-00, Republika Czeska, o numerze identyfikacyjnym 277 03 185 (,NOVASERVIS").

NOVASERVIS jest czeskg spotka dziatajacg w branzy armatury i wyposazenia sanitarnego. NOVASERVIS dziata przede wszystkim na rynku
czeskim oraz stowackim, gdzie zalicza sie do wiodacych pod wzgledem udziatu w rynku dostawcdw wyposazenia sanitarnego. W Republice
Czeskiej NOVASERVIS jest liderem pod wzgledem wolumenu sprzedazy baterii. Na Stowacji NOVASERVIS posiada drugi co do wielkosci
udziat rynkowy w sprzedazy baterii iloSciowo. NOVASERVIS sprzedaje produkty w ramach trzech gtéwnych grup asortymentowych: baterii,
akcesoriow fazienkowych (np. deski sedesowe, uchwyty, pojemniki) oraz akcesoriow instalacyjnych do hydrauliki fazienkowej (np. zawory,
wezyki). NOVASERVIS prowadzi sprzedaz produktéow miedzy innymi pod markami La Torre, Metalia, Nobless i Novatorre. W 2010 r.
NOVASERVIS osiggneta przychody w wysokosci 674 min CZK (102 min PLN) oraz EBITDA w wysokosci 157,4 min CZK (25,5 min PLN).

Ferro S.A. objeta kontrole za posrednictwem spdtki ZQS Czech, s.r.o. (spétki specjalnego przeznaczenia utworzonej i dziatajacej zgodnie z
prawem Republiki Czeskiej, w 100% kontrolowanej przez Ferro S.A.).

W dniu 21 marca 2011 r. Ferro S.A. jako gwarant, ZQS Czech, s.r.o. (spétka specjalnego przeznaczenia utworzona i dziatajaca zgodnie z
prawem Republiki Czeskiej, w 100% kontrolowana przez Ferro S.A.) zawarta umowe dotyczacg nabycia przez Spdtke Celowg 100% akgji
NOVASERVIS a.s. z siedzibg w Brnie, pod adresem Merhautova 208, kod pocztowy: 613-00, Republika Czeska, o numerze identyfikacyjnym
277 03 185 (,NOVASERVIS”). Przeniesienie wiasnosci oraz zaptata ceny nabycia 100% akcji NOVASERVIS byta uzalezniona od ziszczenia sie
szeregu warunkdw zawieszajacych. W dniu 8 kwietnia 2011 r., po ziszczeniu sie  warunkow zawieszajacych zawartych w umowie nabycia
100% akcji NOVASERVIS a.s. z siedzibg w Brnie, nastgpito przeniesienie wiasnosci oraz zaptata szacunkowej ceny nabycia 100% akgiji
NOVASERVIS. Oznacza to, ze w dniu 8 kwietnia 2011 r. ZQS Czech, s.r.o. (spdtka specjalnego przeznaczenia w 100% kontrolowana przez
Ferro S.A.) stata sie formalnie wtascicielem 100% akcji NOVASERVIS.

Gloéwna przyczyna przejecia NOVASERVIS jest utworzenie wiodacej grupy w branzy sanitarnej w Europie Srodkowo-Wschodniej. Grupa i
NOVASERVIS w znikomym stopniu konkurujg na tych samych rynkach geograficznych. Zarzad oczekuje, ze zintegrowanym podmiotom uda
sie zrealizowac szereg synergii, w szczegdlnosci w zakresie:

» Sprzedazy w komplementarnych grupach asortymentowych
e Sprzedazy na rynkach zagranicznych

e Zaopatrzenia i logistyki
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Zgodnie z Umowg Nabycia NOVASERVIS, warto$¢ przedsiebiorstwa NOVASERVIS zostata ustalona na 1.175,0 min CZK (191,0 min PLN).
Cena nabycia 100% akcji NOVASERVIS byta réwna wartosci przedsiebiorstwa NOVASERVIS podlegajacej okreslonym korektom, w tym
zostata obnizona o wysoko$¢ zadtuzenia finansowego netto NOVASERVIS, na zasadach okre$lonych w Umowie Nabycia NOVASERVIS.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji rozliczenie przejecia jest niekompletne , dlatego tez jednostka nie moze
zaprezentowac nastepujacych ujawnien:

- wartosci firmy,

- wartosci godziwej nabytych naleznosci, wartosci brutto kwot nalezno$ci wynikajacych z zawartych uméw oraz szacunku na dzien przejecia
okreslonych w umowach przeptywdw pienieznych , ktérych wptywu mozna by oczekiwac,

- kwot ujetych na dzien przejecia gtdwnych klas nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan,
- kwoty wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celéw podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu,

- kosztédw zwigzanych z przejeciem.

Informacje te zostang wykazane po ostatecznym rozliczeniu transakcji, ktére zostanie podane w raporcie pétrocznym Grupy Ferro S.A. za I
potrocze 2011 r.

Przejecie nastagpito w drugim kwartale 2011 roku, dlatego tez w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z catkowitych dochoddéw nie
ujeto przychoddw, zyskéw ani strat jednostki przejmowane;j.

Gdyby potaczenie miato miejsce na poczatku roku , zysk z dziatalnosci kontynuowanej Grupy bytby na poziomie 6.329,2 tys. zt (nie
uwzgledniajac kosztow przeprowadzenia transakgji), a przychody z dziatalnosci kontynuowanej wyniosty by 66.585,5 tys. zt.

W dniu 5 kwietnia 2011 r. spdtka Ferro S.A. dokonata emisji 45.000 Obligacji o tacznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 45 min zk.
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt, a taczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji wynosi 45 min zt. Cena emisyjna
Obligacji jest rowna wartosci nominalnej Obligacji. Celem emisji Obligacji byto pozyskanie finansowania dtuznego na zaptate czesci ceny
nabycia 100% akcji NOVASERVIS a.s. Obligacje zostang wykupione przez Spétke w dniu przypadajacym w pigta rocznice dnia przydziatu
Obligacji, tj. w dniu 4 kwietnia 2016 .

W dniu 5 kwietnia 2011 r. Ferro S.A. zawarta umowe pozyczki z ZQS Czech, s.r.0. (spotka specjalnego przeznaczenia utworzong i dziatajacg
zgodnie z prawem Republiki Czeskiej, w 100% kontrolowang przez Spdtke). Na podstawie Umowy Pozyczki, Spotka zobowigzata sie udzielic
Spdice Celowej pozyczki w wysokosci do 800 min CZK przeznaczonej gtéwnie na sptate przez Spdtke Celowg czesci ceny nabycia 100% akgji
NOVASERVIS, a.s. z siedzibg w Brnie.

W dniu 28 marca 2011 r. Spdtka Celowa zawarta z Komercni banka, a.s. (,Komer¢ni banka”) umowe kredytu terminowego, na podstawie
ktérej Komeréni banka zobowigzata sie udzieli¢ Spdice Celowej kredytu terminowego w wysokosci do 120 min CZK przeznaczonego na
sfinansowanie nabycia przez Spétke Celowg akcji NOVASERVIS. Oprocentowanie kredytu okreslane jest na podstawie stopy PRIBOR (stopy
oprocentowania czeskiego rynku miedzybankowego) lub stopy procentowej okreslonej zgodnie z mechanizmem zawartym w umowie, w obu
przypadkach powiekszonej o okreslong w umowie marze. Umowa kredytu przewiduje, Zze potaczenie (lub inna okreslona w umowie
restrukturyzacja) Spotki Celowej i NOVASERVIS na warunkach zaakceptowanych przez Komeréni banka powinna nastgpi¢ nie pdzniej niz w
terminie 9 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Uruchomienie kredytu nastgpito w dniu 08.04.2011. Sptata kredytu ma nastgpi¢ w ratach
kwartalnych w ciggu szesciu lat od dnia zawarcia umowy z rocznym okresem karencji w pierwszym roku. W drugim do piatego roku suma
kwartalnych rat kapitatowych w poszczegdlnych latach bedzie wynosi¢ po 25 min CZK, natomiast w szostym roku suma kwartalnych rat
kapitatowych bedzie wynosi¢ 20 min CZK.

W dniu 28 marca 2011 r. NOVASERVIS zawarta z Komer¢ni banka umowe kredytowa, na podstawie ktorej Komercni banka zobowigzata sie
udzieli¢ NOVASERVIS kredytu terminowego w wysokosci do 370 min CZK przeznaczonego na refinansowanie zadtuzenia wynikajacego z
wczesniej zawartych uméw kredytowych oraz kredytu odnawialnego w wysoko$ci do 80 min CZK przeznaczonego na finansowanie kapitatu
obrotowego NOVASERVIS. Oprocentowanie kredytu terminowego oraz kredytu odnawialnego okreslane jest na podstawie stopy PRIBOR
(stopy oprocentowania czeskiego rynku miedzybankowego) lub stopy procentowej okreslonej zgodnie z mechanizmem zawartym w umowie,
w obu przypadkach powiekszonej o okreslong w umowie marze. Uruchomienie kredytu nastapito w dniu 08.04.2011r.

Sptata zadtuzenia z tytutu kredytu terminowego ma nastqpi¢ w ratach kwartalnych w ciggu szesciu lat od dnia zawarcia umowy. Suma
kwartalnych rat kapitalowych w poszczegdinych latach spfaty kredytu terminowego bedzie ksztattowac sie nastepujgco: w pierwszym roku
60 min CZK, w drugim roku 45 min CZK, w trzecim roku 55 min CZK, w czwartym roku 65 min CZK, w pigtym roku 70 min CZK, w széstym
roku 75 min CZK. Sptata zadiuzenia z tytutu kredytu odnawialnego ma nastgpi¢ w ciggu jednego roku od dnia zawarcia umowy, z
mozliwoscig rocznego przedtuzenia terminu spiaty.

W dniu 28 kwietnia 2011 r. Ferro S.A udzielita pozyczki spdice zaleznej FERRO International Sp. z 0.0. Na podstawie Umowy Pozyczki,
Spoétka udzielita spotce zaleznej pozyczki w wysokosci 7 083,0 tys. zt. Termin sptaty pozyczki okreslono do dnia 30 czerwca 2011 r. Pozyczka
jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszonej o marze. Ferro International

12



Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Skroconesrdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miegty kaiczcy se 31marca 2011 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przed-
miotem badania biegtego rewidenta

Sp. Z 0.0. przeznaczyta pieniqdze z pozyczki na zakup obligacji Ferro S.A. W dniu 29.04.2011 r. Ferro International sp. z 0. 0. zakupita 7 tys.
obligacji Ferro SA serii A o wartosci nominalnej 7.000,0 tys. zt.

W konsekwencji uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Ferro S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy o kwote nie wyzsza niz 10.479,2 tys. zt, poprzez emisje nowych akcji serii D,
o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii D ” podjetej w dniu 14 stycznia 2011 r. nastapita emisja akcji serii D
przeprowadzona w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestoréw.
W dniu 04.04.2011 Spdtka zawarta z inwestorami umowy objecia 10.479.166 Akgji Serii D o tacznej wartosci, rozumianej jako iloczyn liczby
akgji serii D i ceny emisyjnej Akcji Serii D, w wysokosci 89,1 min zt.

W dniu 7 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do rejestru
przedsiebiorcéw nowej wysokosci kapitatu zakladowego zaktualizowanego o kwote 10.479,2 tys. zt. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego po
rejestracji wynosita 20.958,3 tys. zh.

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uchwalito program motywacyjny dla Zarzadu spdtki Ferro S.A. i zarzadu spotki
NOVASERVIS a.s. W celu realizacji programu motywacyjnego Spétka wyemituje nieodptatnie nie wiecej niz (i) 647.023 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A oraz (ii) 485.267 imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii B. Kazdy warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat jego
posiadacza do objecia jednej akcji zwykiej na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zt po cenie emisyjnej stanowigcej réwnowartos¢: (i)
Sredniej arytmetycznej ze Srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami Spotki na GPW z okresu 3 (trzech) miesiecy przed
dniem 14 stycznia 2011 r. pomniejszonej o 5% dyskonto za jedna Akcje Serii E albo (ii) ustalonej przez Zarzad ceny emisyjnej Akgcji Serii D
pomniejszonej o 5% dyskonto za jedng Akcje Serii E, w zalezno$ci od tego, ktéra z powyzszych kwot bedzie nizsza. Prawo do objecia akcji
serii E bedzie mogto by¢ wykonane nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do objecia warrantow subskrypcyjnych sg obecni cztonkowie Zarzadu (warranty subskrypcyjne serii A), oraz obecni
cztonkowie zarzagdu NOVASERVIS (warranty subskrypcyjne serii B).

Rada Nadzorcza i Zarzad bedq uprawnione do zaoferowania i wydania warrantéw subskrypcyjnych osobom uprawnionym, w szczegdlnosci
pod warunkiem Zze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzenie skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi za lata obrotowe
zakonczone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skonsolidowany zysk netto Spotki za rok obrotowy zakornczony dnia 31 grudnia 2011, 2012
i 2013 r. przypadajacy na jedng akcje Spotki, wzrosnie o co najmniej 5%, 10% i 15%, przy czym wzrost wskaznika,o ktdrym mowa powyzej,
jest $rednig geometryczng w odniesieniu do skonsolidowanego zysku netto Spétki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r. na
jedng akcje Spotki obliczong zgodnie z okreSlonym wzorem. Osoby uprawnione bedg zobowigzane do zawarcia uméw ograniczajacych
zbywalno$¢ akgji serii E w okresie szesciu miesiecy od dnia ich objecia. W zwiazku z realizacja programu motywacyjnego Spdtka dokonata
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 1.132.290 zt poprzez emisje do 1.132.290 akcji zwyklych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Szczeg6towe zasady odnoszace sie do emisji i wykonania warrantéw subskrypcyjnych
oraz liczba warrantéw subskrypcyjnych, do ktérych objecia bedg uprawnione poszczegdlne osoby uprawnione, zostang okreslone przez Rade
Nadzorcza w regulaminie programu. W chwili obecnej regulamin jest w trakcie przygotowywania, po jego zatwierdzeniu przez Rade Nadzor-
czq uczestnicy programu dokonajq jego akceptacji i przystapienia do programu.

W dniu 14.01.2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw upowaznito Zarzad Spotki do podwyzszenia kapitatu zakladowego
w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 1.000,0 tys. zt.

4 |utego 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat kapitat docelowy i
warunkowo podwyzszyt kapitat zaktadowy spotki. Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego po rejestracji
wynosi 1.132,3 tys. zti dzieli sie na nie wiecej niz 1.132.290 akgcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wartosc¢ kapitatu docelowego po rejestracji wynosi 1.000,0 tys. zt.

W dniu 11.04.2011 r. Zarzad uchwalit podwyzszenie kapitatu zakladowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
ramach kapitatu docelowego o kwote 225 tys. z, poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda
zwanych dalej "akcjami serii F”. Emisja akcji serii F nastgpita w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH
skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestordw to jest do cztonkéw Zarzadu NOVASERVIS a.s. z siedzibg w Brnie.

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do rejestru
przedsiebiorcéw nowej wysokosci kapitatu zaktadowego zaktualizowanego o kwote 225 tys. zt.

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spdtki po rejestracji wynosi 21.183,3 tys. zt i dzieli sie na 21.183.332 (dwadziescia jeden miliondéw sto
osiemdziesiat trzy tysigce trzysta trzydziesci dwie) akcje o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.

12, Zobowiazania warunkowe

Zaréwno na dzien 31 marca 2011 r. jak i 31 marca 2010 r. w Grupie Kapitatowej nie wystepowaty zobowigzania i aktywa warunkowe.
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet

Skawina, 12 maja 2011 r.
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Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 3 miegty kaiczcy s 31 marca 2011 r.
Skroconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ngedrgzedmio-
tem badania biegtego rewidenta

Skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres konczacy sie

kkkkkkkk

w tysigcach zfotych Nota 31.03.2011 31.03.2010
Przychody ze sprzedazy 38 031,0 33 544,8
Pozostate przychody 68,5 68,1
Koszt wiasny sprzedanych towardw i materiatow (29 428,0) (24 435,1)
Zuzycie materiatdw i energii (540,0) (395,4)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (2 684,1) (2 243,2)
Amortyzacja (259,9) (238,1)
Pozostate koszty (2 100,7) (2 661,2)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3 086,8 3639,9
Przychody finansowe 3241,7 2,4
Koszty finansowe (469,8) (562,1)
Przychody/koszty finansowe netto 27719 (559,7)
Zysk przed opodatkowaniem 5858,7 3 080,2
Podatek dochodowy (652,3) (719,0)
Zysk netto za rok obrotowy 5 206,4 2 361,2
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy - -
Catkowite dochody ogotem za rok obrotowy 5206,4 2361,2
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje w ziotych 0,50 0,25
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje w ziotych 0,50 0,25

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowityathddéw nalgy analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktore stanowd integralr, czes¢ skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



FERRO S.A.

Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 3 miegcy kaiczcy se 31 marca 2011 r.

Skroconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ngedrgzedmio-

tem badania biegtego rewidenta

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

uuuuuuuu

w tysigcach ziotych Nota 31.03.2011 31.12.2010
Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 18 934,9 19 153,7
Wartosci niematerialne 263,4 274,0
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 6 942,5 6901,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 542,7 1144
Aktywa trwale razem 26 683,5 26 443,9
Aktywa obrotowe

Zapasy 57 267,0 58 524,8
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,0 523,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 36 407,3 30 654,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 92,6 17754
Aktywa obrotowe razem 93 766,9 91 478,6
Aktywa razem 120 450,4 117 922,5
Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakltadowy 10 479,2 10 479,2
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 613,6 8 613,6
Zyski zatrzymane 37 496,1 27 498,1
Zysk netto 5206,4 9 998,0
Kapitat wlasny razem 61 795,3 56 588,9
Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 247,9 304,0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 94,3 84,8
Zobowigzania pozostate 230,0 230,0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 572,2 618,8
Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym 12 146,3 10 330,3
Zobowigzania z tytutu kredytoéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 20 954,2 219224
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 197,1 -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 780,0 657,6
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 005,3 27 804,5
Zobowigzania krétkoterminowe razem 58 082,9 60 714,8
Zobowiazania razem 58 655,1 61 333,6
Pasywa razem 120 450,4 117 922,5

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji Spaej naley analizowa tacznie z informacjami objaiajacymi,

ktore stanowd integralm, czes¢ skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

3



FERRO S.A.

Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 3 miegty kaiczcy s 31 marca 2011 r.
Skroconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ngedrgzedmio-
tem badania biegtego rewidenta

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres 3 miesiecy konczacy sie

FERRO

w tysigcach ztotych Nota 31.03.2011 31.03.2010
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 5 858,7 3 080,2
Korekty
Amortyzacja 259,9 238,1
(Zysk)/Strata ze sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 5,9 16,0
trwatych do zbycia
Koszt odsetek, netto 469,8 559,7
Zmiana stanu zapaséw 1257,8 1851,7
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (5752,7) (1 848,7)
Zmiana zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug (3 650,0) (9 465,3)
oraz pozostatych
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych 131,9 (98,3)
Inne korekty (2 697,8) 0,0
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (4 116,6) (5 666,5)
Podatek dochodowy zaptacony (359,6) (625,6)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 476,2) (6 292,1)
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,0 0,0
Wplywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw 30,0 29,1
trwatych do zbycia
Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udzielonych pozyczek 0,0 2,4
Dywidendy otrzymane 2697,7 0,0
Wydatki inwestycyjne
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (215,5) (380,7)
Zakup udziatéw w innych podmiotach (40,7)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2471,5 (349,2)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy finansowe
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 0,0 6 000,0
Emisja akgji 0,0 0,0
Wydatki finansowe
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (86,1) (107,2)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,0 0,0
Sptata kredytow i pozyczek (938,2) (1 987,4)
] Odsetki zaptacone (469,8) (562,1)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (1494,1) 3343,3
Przeplywy pieniezne netto, razem (3 498,8) (3 298,1)
W tym zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 29
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (8 554,9) (4 871,7)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (12 053,7) (8 169,8)

W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywowigiaych naléy analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktore stanowd integralry czs$¢ skroconegadrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 3 miegcy kaiczcy se 31 marca 2011 r.
Skroconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ngedrgzedmio-

tem badania biegtego rewidenta

FERRO

Skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres konczacy sie 31.03.2011 r.

w tysigcach ziotych
Kapitat Kapitat z emisji Zyski Kapitat
zaktadowy akcji powyzej ich zatrzymane wilasny
wartosci razem
nominalnej
Kapitat wiasny na dzien 9479,2 0,0 27 498,1 36 977,3
1 stycznia 2010 r.
Zysk netto za okres 0,0 0,0 2 361,2 2 361,2
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 0,0 0,0 0,0 0,0
Catkowite dochody ogdtem za rok obrotowy 0,0 0,0 0,0 0,0
Emisja akgji 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitat wiasny na dzien 9479,2 0,0 29 859,3 39 338,5
31 marca 2010 r.
Kapitat wiasny na dzien 10 479,2 8 613,6 37 496,1 56 588,9
1 stycznia 2011 r.
Zysk netto za okres 0,0 0,0 5 206,4 5 206,4
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 0,0 0,0 0,0 0,0
Catkowite dochody ogdtem za rok obrotowy 0,0 0,0 0,0 0,0
Emisja akgji 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitat wiasny na dzien 10 479,2 8613,6 42 702,5 61 795,3

31 marca 2011 r.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w&apittasnym naley analizowa tacznie z informacjami objaiajacymi,
ktore stanowvd integralmy cze$¢ skroconegadrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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FERRO S.A. FERRO

Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 3 miegcy kaiczcy si 31 marca 2011 r.
Skroconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ngedsgedmio-
tem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Prezentowane skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazy-
wanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisa-
mi prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259), Spdtka jest zobowigzana do publikacji wyni-
kéw finansowych za okres 3miesiecy konczacy sie 31 marca 2011 r., ktdry uznaje sie za biezacy $rodroczny okres sprawozdaw-
czy.

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznych spra-
wozdan finansowych i nalezy je analizowac tacznie z jednostkowym sprawozdaniem Spotki sporzadzonym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 r.

Spdtka Ferro S.A. sporzadzita swoje pierwsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF UE za okres konczacy sie 31
grudnia 2010 I.

Zgodnie z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z dnia 23 czerwca 2010 r. podjeta na podstawie art. 45
ust. 1c ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,UoR"), poczawszy od 31 grudnia 2010 r. Spétka Ferro SA sporza-
dza jednostkowe sprawozdanie finansowe w celu spetnienia wymogow ustawowych, zgodnie z MSSF UE.

W zwigzku z powyzszym prezentowane w nhiniejszym raporcie jednostkowe dane porownawcze to jest: skrocone $rodroczne
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2010 r. — 31.03.2010 r., skrdcone $rédroczne jednostkowe
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.2010 r. — 31.03.2010 r., skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozda-
nie ze zmian w kapitale wlasnym za okres konczacy sie 31 marca 2010 r. zostaty przeksztatcone i zaprezentowane zgodnie z
MSSF UE.

Spdtka sporzadza takze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie wymogami MSSF UE.

b) Podstawa wyceny

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywdw i pasywdw wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentdw finansowych
dostepnych do sprzedazy oraz instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w zlotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spotki.

d) Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w daja-
cej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien publikacji niniejszych sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okoliczno$ci wskazu-
jace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke.

e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skrdconego Srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
osaddéw, szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow,
przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore s uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci
ksiegowej netto aktywdw i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze roznic sie od
wartosci szacowanej.
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Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresdw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skréconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadéw i szacunkéw przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawoz-
dania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 r.

2 . Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrdocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtka zastosowata te same zasady rachunkowosci,
co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r.

3 . Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy
FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wartosci 10 479,2 tys. zk.

Akcje Tlos¢ akcji na  IlosC akcji na  Wartos¢ nomi-  Warto$¢ nomi-
serii ~ 31.03.2011  31.12.2010 nalna akcji na  nalna akcji na Udziat % na Udziat % na

r. r. 31.03.2011r. 31.12.2010r. 31.03.2011r. 31.12.2010r.

Akcjonariusz [szt.] [szt.] [tys. zt] [tys. zt]
Andrzej Hotoj A 3 050 000 3 050 000 3 050,0 3 050,0 29,1% 29,1%
Jan Gniadek A 3 050 000 3 050 000 3 050,0 3 050,0 29,1% 29,1%
Aneta Raczek B 104 271 104 271 104,3 104,3 1,0% 1,0%
Artur Depta B 85 312 85 312 85,3 85,3 0,8% 0,8%
Zbigniew Gonsior B 85 312 85 312 85,3 85,3 0,8% 0,8%
Przemystaw Szczygiet B 104 271 104 271 104,3 104,3 1,0% 1,0%
PKO BP Bankowy OFE ~ A/C 864 200 864 200 864,2 864,2 8,3% 8,3%
ING Parasol FIO A/C 554 369 554 369 554,4 554,4 5,3% 5,3%
Pozostali A/C 2 581 431 2581431 2581,4 2581,4 24,6% 24,6%
10479 166 10479 166 10 479,2 10 479,2 100,0% 100,0%

Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Spotki (akcje zwyklte).

Posiadacze akcji zwyktych s uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do jednego gtosu na akcje
podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w petni optacone.
W roku obrotowym 2011 dokonano nastepujacych zmian lub uchwat w odniesieniu do kapitatu zaktadowego:

W konsekwencji uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspodlnikow Ferro S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy o kwote nie wyzsza niz 10.479,2 tys. zi, poprzez
emisje nowych akgji serii D, o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii D ” podjetej w dniu 14 stycznia
2011 r. nastapita emisja akcji serii D przeprowadzona w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH
skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestoréw. W dniu 04.04.2011 Spdtka zawarta z inwestorami umowy objecia
10.479.166 Akcji Serii D o tacznej wartosci, rozumianej jako iloczyn liczby akcji serii D i ceny emisyjnej Akcji Serii D, w
wysokosci 89,1 min zt.

W dniu 7 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do
rejestru przedsiebiorcow nowej wysokosci kapitatu zaktadowego zaktualizowanego o kwote 10.479,2 tys. zt. Wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego po rejestracji wynosita 20.958,3 tys. zt.

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uchwalito program motywacyjny dla Zarzadu spétki Ferro S.A. i zarzadu spétki
NOVASERVIS a.s. W celu realizacji programu motywacyjnego Spotka wyemituje nieodptatnie nie wiecej niz (i) 647.023
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz (ii) 485.267 imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii B. Kazdy warrant
subskrypcyjny bedzie uprawniat jego posiadacza do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zt
po cenie emisyjnej stanowigcej réwnowartos$¢: (i) Sredniej arytmetycznej ze Srednich, dziennych cen wazonych wolumenem
obrotu akcjami Spétki na GPW z okresu 3 (trzech) miesiecy przed dniem 14 stycznia 2011 r. pomniejszonej o 5% dyskonto za
jedna Akcje Serii E albo (ii) ustalonej przez Zarzad ceny emisyjnej Akgcji Serii D pomniejszonej o 5% dyskonto za jedng Akcje
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Serii E, w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych kwot bedzie nizsza. Prawo do objecia akgji serii E bedzie mogto by¢ wykonane
nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych sg obecni czionkowie Zarzadu (warranty subskrypcyjne serii A),
oraz obecni cztonkowie zarzadu NOVASERVIS (warranty subskrypcyjne serii B).

Rada Nadzorcza i Zarzad bedq uprawnione do zaoferowania i wydania warrantow subskrypcyjnych osobom uprawnionym, w
szczegolnosci pod warunkiem Ze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzenie skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi za lata obrotowe zakonczone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skonsolidowany zysk netto Spétki za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r. przypadajacy na jedng akcje Spétki, wzrosnie o co najmniej 5%,
10% i 15%, przy czym wzrost wskaznika, o ktorym mowa powyzej, jest Srednig geometryczng w odniesieniu do
skonsolidowanego zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r. na jedng akcje Spotki obliczong
zgodnie z okre$lonym wzorem. Osoby uprawnione bedg zobowigzane do zawarcia umow ograniczajacych zbywalnos¢ akcji serii
E w okresie szeSciu miesiecy od dnia ich objecia. W zwigzku z realizacja programu motywacyjnego Spdtka dokonata
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 1.132.290 zt poprzez emisje do 1.132.290 akcji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Szczegdtowe zasady odnoszace sie do emisji i wykonania
warrantdw subskrypcyjnych oraz liczba warrantdéw subskrypcyjnych, do ktdrych objecia bedg uprawnione poszczegolne osoby
uprawnione, zostang okreslone przez Rade Nadzorczg w regulaminie programu. W chwili obecnej regulamin jest w trakcie przy-
gotowywania, po jego zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg uczestnicy programu dokonajg jego akceptacji i przystapienia do
programu.

W dniu 14.01.2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wsp6lnikdw upowaznito Zarzad Spétki do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje nowych akcji o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
1.000,0 tys. zt.

4 lutego 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat kapitat
docelowy i warunkowo podwyzszyt kapitat zaktadowy spdtki. Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego po rejestracji wynosi 1.132,3 tys. zt i dzieli sie na nie wiecej niz 1.132.290 akcji zwyktych na okaziciela serii E 0
wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Warto$¢ kapitatu docelowego po rejestracji wynosita 1.000,0 tys. zt.

W dniu 11.04.2011 r. Zarzad uchwalit podwyzszenie kapitatu zakladowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w ramach kapitatu docelowego o kwote 225 tys. zt, poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii F,
o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii F”. Emisja akcji serii F nastgpita w formie subskrypciji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestoréw to jest do czionkdw
Zarzadu NOVASERVIS a.s. z siedzibgq w Brnie.

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu
do rejestru przedsiebiorcow nowej wysokosci kapitatu zakltadowego zaktualizowanego o kwote 225 tys. zt.

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spétki po rejestracji wynosi 21.183,3 tys. zt i dzieli sie na 21.183.332 (dwadziescia jeden
milionéw sto osiemdziesiat trzy tysigce trzysta trzydziesci dwie) akcje o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy akcji zwykiych Spétki w kwocie 5.206,4 tys. zt (31.03.2010 r.: 2.361,2 tys. zt) oraz o $rednig wazong liczbe akgji
zwyktych w okresie sprawozdawczym w liczbie 10 479 166 szt. (31.03.2010 r.: 9 479 166 szt.).

W pierwszym kwartale 2010 r. nie wystapity czynniki rozwadniajace zysk przypadajacy na jednq akcje. W biezacym okresie
sprawozdawczym réwniez nie wystapity czynniki rozwadniajace zysk przypadajacy na jedng akcje.

Dywidendy
W okresie I kwartatu 2011 r. Spétka nie wyptacata dywidendy.
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4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Wartos¢ rozrachunkow z jednostkami powigzanymi

GRUPA FERRD

31.03.2011r. 31.12.2010r.

Nazwa jednostki Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania

Yuhuan AMG Just Valve 0,0 9 648,3 0,0 12 938,9

Co. Ltd.

Ferro International Sp. z 0,6 0,0 58,7 0,0

0.0.

Fertrans Sp. z o.0. 324 0,0 7,2 1,7

33,0 9 648,3 65,9 12 940,6

b) Wartos¢ transakcji z jednostkami powiazanymi

Rodzaj przychodow Nazwa jednostki 01.01.2011 r.- 01.01.2010 r.-
31.03.2011 r. 31.03.2010 r.

Sprzedaz ustug Fertrans Sp. z o.0. 28,2 25,9

Sprzedaz ustug Ferro International Sp. z o.0. 1,6 1,7

Sprzedaz ustug Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 14,3 14,3

Sprzedaz ustug razem 44,1 41,9

Dywidenda Ferro International Sp. z o.0. 2 697,7 0,0

Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 01.01.2011 r.- 01.01.2010 r.-
31.03.2011 r. 31.03.2010 r.

Zakupy towarow Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 10 788,5 8579,6

Zakupy towarow Fertrans Sp. z 0.0. 6,3 32,7

Zakupy towarow razem 10 794,8 8612,3

Zakupy ustug Fertrans Sp. z 0.0. 0,0 3,2

Zakupy ustug razem 0,0 3,2

Nie wystapity istotne transakcje zawarte ze stronami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

5. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Spotki nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci / cyklicznosci.

6. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

W dniu 08 kwietnia 2011 r.

Ferro S.A. przejeta kontrole nad spotkag NOVASERVIS a. s. z siedzibg w Brnie, pod adresem

Merhautova 208, kod pocztowy: 613-00, Republika Czeska, o numerze identyfikacyjnym 277 03 185 (,NOVASERVIS").

NOVASERVIS jest czeskg spotka dziatajaca w branzy armatury i wyposazenia sanita

rnego.

NOVASERVIS dziata przede

wszystkim na rynku czeskim oraz stowackim, gdzie zalicza sie do wiodacych pod wzgledem udziatu w rynku dostawcow
wyposazenia sanitarnego. W Republice Czeskiej NOVASERVIS jest liderem pod wzgledem wolumenu sprzedazy baterii. Na
Stowacji NOVASERVIS posiada drugi co do wielkosci udziat rynkowy w sprzedazy baterii ilosciowo. NOVASERVIS sprzedaje
produkty w ramach trzech gtdwnych grup asortymentowych: baterii, akcesoriow tazienkowych (np. deski sedesowe, uchwyty,
pojemniki) oraz akcesoriow instalacyjnych do hydrauliki tazienkowej (np. zawory, wezyki). NOVASERVIS prowadzi sprzedaz
produktow miedzy innymi pod markami La Torre, Metalia, Nobless i Novatorre. W 2010 r. NOVASERVIS osiagnefa przychody w
wysokosci 674 min CZK (102 min PLN) oraz EBITDA w wysokosci 157,4 min CZK (25,5 min PLN).

Ferro S.A. objeta kontrole za posrednictwem spdtki ZQS Czech, s.r.o. (spotki specjalnego przeznaczenia utworzonej i
dziatajacej zgodnie z prawem Republiki Czeskiej, w 100% kontrolowanej przez Ferro S.A.).

W dniu 21 marca 2011 r. Ferro S.A. jako gwarant, ZQS Czech, s.r.0. (spotka specjalnego przeznaczenia utworzona i dziatajaca
zgodnie z prawem Republiki Czeskiej, w 100% kontrolowana przez Ferro S.A.) zawarta umowe dotyczacq nabycia przez Spétke
Celowg 100% akcji NOVASERVIS a.s. z siedzibg w Brnie. Przeniesienie wiasnosci oraz zaptata ceny nabycia 100% akcji
NOVASERVIS byta uzalezniona od ziszczenia sie szeregu warunkow zawieszajacych. W dniu 8 kwietnia 2011 r., po ziszczeniu sie
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warunkéw zawieszajacych zawartych w umowie nabycia 100% akcji NOVASERVIS a.s. zsiedzibg w Brnie, nastgpito
przeniesienie wlasnosci oraz zaptata szacunkowej ceny nabycia 100% akcji NOVASERVIS. Oznacza to, ze w dniu 8 kwietnia
2011 r. ZQS Czech, s.r.o. (spotka specjalnego przeznaczenia w 100% kontrolowana przez Ferro S.A.) stata sie formalnie
wiascicielem 100% akcji NOVASERVIS.

W dniu 5 kwietnia 2011 r. spétka Ferro S.A. dokonata emisjii 45.000 Obligacji o facznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 45
min zt. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt, a taczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji wynosi 45 min zt.
Cena emisyjna Obligacji jest rowna wartosci nominalnej Obligacji. Celem emisji Obligacji byto pozyskanie finansowania dtuznego
na zapfate czesci ceny nabycia 100% akcji NOVASERVIS a.s. Obligacje zostang wykupione przez Spétke w dniu przypadajacym
w pigta rocznice dnia przydziatu Obligacji, tj. w dniu 4 kwietnia 2016 r.

W dniu 5 kwietnia 2011 r. Ferro S.A. zawarta umowe pozyczki z ZQS Czech, s.r.o. (spotka specjalnego przeznaczenia utworzo-
ng i dziatajaca zgodnie z prawem Republiki Czeskiej, w 100% kontrolowang przez Spétke). Na podstawie Umowy Pozyczki,
Spdtka zobowigzata sie udzieli¢ Spotce Celowej pozyczki w wysokosci do 800 min CZK przeznaczonej gtdwnie na splate przez
Spdtke Celowg czesci ceny nabycia 100% akcji NOVASERVIS, a.s. z siedzibg w Brnie.

W dniu 28 kwietnia 2011 r. Ferro S.A udzielita pozyczki spotce zaleznej FERRO International Sp. z 0.0. Na podstawie Umowy
Pozyczki, Spotka udzielita spdtce zaleznej pozyczki w wysokosci 7 083,0 tys. zt. Termin splaty pozyczki okreslono do dnia 30
czerwca 2011 r. Pozyczka jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej w oparciu o stawke WIBOR 6M
powiekszonej o marze.

W konsekwencji uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia WspdInikéw Ferro S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy o kwote nie wyzsza niz 10.479,2 tys. zi, poprzez
emisje nowych akcji serii D, o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii D ” podjetej w dniu 14 stycznia
2011 r. nastgpita emisja akcji serii D przeprowadzona w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH
skierowana do wybranych przez Zarzad inwestoréw. W dniu 04.04.2011 Spétka zawarta z inwestorami umowy objecia
10.479.166 Akcji Serii D o tacznej wartosci, rozumianej jako iloczyn liczby akcji serii D i ceny emisyjnej Akcji Serii D, w
wysokosci 89,1 min zt.

W dniu 7 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu
do rejestru przedsiebiorcow nowej wysokosci kapitatu zaktadowego zaktualizowanego o kwote 10.479,2 tys. zt. Wysokos¢
kapitatu zaktadowego po rejestracji wynosita 20.958,3 tys. zi.

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uchwalito program motywacyjny dla Zarzadu spotki Ferro S.A. i zarzadu
spdtki NOVASERVIS a.s. W celu realizacji programu motywacyjnego Spdtka wyemituje nieodptatnie nie wiecej niz (i) 647.023
imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A oraz (ii) 485.267 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B. Kazdy warrant
subskrypcyjny bedzie uprawniat jego posiadacza do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zt
po cenie emisyjnej stanowiacej rownowartosc: (i) $redniej arytmetycznej ze Srednich, dziennych cen wazonych wolumenem
obrotu akcjami Spotki na GPW z okresu 3 (trzech) miesiecy przed dniem 14 stycznia 2011 r. pomniejszonej o 5% dyskonto za
jedna Akcje Serii E albo (ii) ustalonej przez Zarzad ceny emisyjnej Akcji Serii D pomniejszonej o 5% dyskonto za jedng Akcje
Serii E, w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych kwot bedzie nizsza. Prawo do objecia akcji serii E bedzie mogto byc
wykonane nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do objecia warrantow subskrypcyjnych sg obecni cztonkowie Zarzadu (warranty subskrypcyjne serii A),
oraz obecni cztonkowie zarzadu NOVASERVIS (warranty subskrypcyjne serii B).

Rada Nadzorcza i Zarzad beda uprawnione do zaoferowania i wydania warrantow subskrypcyjnych osobom uprawnionym, w
szczegolnosci pod warunkiem ze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzenie skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi za lata obrotowe zakonczone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skonsolidowany zysk netto Spotki za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r. przypadajacy na jedng akcje Spéitki, wzrosnie o co najmniej 5%,
10% i 15%, przy czym wzrost wskaznika, o ktdrym mowa powyzej, jest Sredniq geometryczng w odniesieniu do
skonsolidowanego zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r. na jedng akcje Spotki obliczong
zgodnie z okreslonym wzorem. Osoby uprawnione bedg zobowigzane do zawarcia uméw ograniczajacych zbywalnos¢ akcji serii
E w okresie szeSciu miesiecy od dnia ich objecia. W zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego Spétka dokonata
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 1.132.290 zt poprzez emisje do 1.132.290 akgcji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Szczegotowe zasady odnoszace sie do emisji i wykonania
warrantdw subskrypcyjnych oraz liczba warrantéw subskrypcyjnych, do ktdrych objecia bedg uprawnione poszczegdlne osoby
uprawnione, zostang okreslone przez Rade Nadzorcza w regulaminie programu. W chwili obecnej regulamin jest w trakcie
przygotowywania, po jego zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza uczestnicy programu dokonajq jego akceptacji i przystapienia
do programu.

W dniu 14.01.2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow upowaznito Zarzad Spotki do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
1.000,0 tys. zk.

4 |utego 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat kapitat
docelowy i warunkowo podwyzszyt kapitat zaktadowy spotki. Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego po rejestracji wynosi 1.132,3 tys. zt i dzieli sie na nie wiecej niz 1.132.290 akgji zwyklych na okaziciela serii E o
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wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Wartosc¢ kapitatu docelowego po rejestracji wynosi 1.000,0 tys. zt.

W dniu 11.04.2011 r. Zarzad uchwalit podwyzszenie kapitatu zakladowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w ramach kapitatu docelowego o kwote 225 tys. zi, poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii F,
o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii F”. Emisja akcji serii F nastgpita w formie subskrypcji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH skierowanej do wybranych przez Zarzad inwestorow to jest do cztonkdw
Zarzadu NOVASERVIS a.s. z siedzibgq w Brnie.

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu
do rejestru przedsiebiorcow nowej wysokosci kapitatu zakladowego zaktualizowanego o kwote 225 tys. zt.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spdtki po rejestracji wynosi 21.183,3 tys. zt i dzieli sie na 21.183.332 (dwadziescia jeden
milionéw sto osiemdziesiat trzy tysigce trzysta trzydziesci dwie) akcje o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.

7. Zobowiazania warunkowe

Zaroéwno na dzien 31 marca 2011 r. jak i 31 marca 2010 r. w spdtce nie wystepowaty zobowigzania i aktywa warunkowe.
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Dodatkowe informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

1. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restruk-

turyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 17 marca 2011 roku Spétka Ferro S.A. nabyta 100 % udziatéw spétki ZQS Czech s. r. o. (z siedzibg przy ul. V Celnici
1031/4, 110 00 Praga 1, Republika Czeska), co uprawnia ja do wykonywania 100,00% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.
ZQS Czech jest spdtka specjalnego przeznaczenia, za posrednictwem ktdrej Ferro S.A. nabyta w dniu 08.04.2011 roku 100%
akcji NOVASERVIS.

Catkowita cena nabycia ZQS Czech opiewata na 245 tys. CZK i zostata optacona gotdwka w wysokosci 245 tys. CZK. Warto$¢
godziwa aktywdw netto na dzien nabycia wyniosta 199,9 tys. CZK i stanowity jg Srodki pieniezne na rachunku bankowym. Pota-

czenie rozliczono metoda nabycia. Na dzien nabycia zidentyfikowano wartos¢ firmy w wysokosci 45,1 tys. CZK.

2. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowa-

nych.
Emitent nie publikuje prognoz finansowych.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatlu w kapitale zakladowym, liczby gltosow z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskaza-
nie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego.

Stan na dzien publikacji poprzedniego raportu

Akcjonariusz Liczba posia- Liczba gtosow na Udziat % w Udziat % w

danych akgji wz kapitale  ogdlnej licz-

zwyktych zakladowym bie glosow

[szt.] na Wz
Andrzej Holdj 3 050 000 3 050 000 29,1% 29,1%
Jan Gniadek 3 050 000 3 050 000 29,1% 29,1%
PKO BP Bankowy OFE 864 200 864 200 8,3% 8,3%
ING Parasol FIO 554 369 554 369 5,3% 5,3%
Pozostali 2 960 597 2 960 597 28,2% 28,2%
Razem 10 479 166 10 479 166 100% 100%
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Stan na dzien 12.05.2011 r.

Akcjonariusz Liczba posia- Liczba gtosow na Udziat % w Udziat % w

danych akcji wz kapitale  ogodlnej licz-

zwykilych zaktadowym bie glosow

[szt.] na Wz
Andrzej Holdj 3 250 000 3 250 000 15,3% 15,3%
Jan Gniadek 3 050 000 3 050 000 14,4% 14,4%
ING OFE 2 431 550 2 431 550 11,5% 11,5%
QUERCUS TFI SA 1 440 000 1 440 000 6,8% 6,8%
PKO BP Bankowy OFE 864 200 864 200 4,1% 4,1%
ING Parasol FIO 554 369 554 369 2,6% 2,6%
Pozostali 9 593 213 9 593 213 45,3% 45,3%
Razem 21 183 332 21 183 332 100% 100%

Na dzien publikacji raportu kapitat zakladowy wynosi 21.183. 332 zt. Dane dotyczace znacznych akcjonariuszy przedstawiono na
podstawie informacji otrzymanych przez Spdtke w trybie art. 69 ust.1 ustawy o ofercie publicznej.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie

od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osdb.

Rada Nadzorcza i Zarzad Liczba posiadanych akcji zwy- Zmiana stanu posiadania od
klych dnia przekazania poprzednie-
[szt.] go raportu (liczba akcji w szt.)

Rada Nadzorcza

Andrzej Holdj 3 250 000 +200 000
Jan Gniadek 3 050 000 -
Zarzad

Aneta Raczek 104 271 -
Artur Depta 85 312 -
Zbigniew Gonsior 85 312 -
Przemystaw Szczygiel 104 271 -

5. Postepowania sadowe i administracyjne.

W okresie objetym raportem kwartalnym nie tocza sie zadne postepowania przed organami rzadowymi, postepowania sadowe
lub arbitrazowe (facznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub ktére, wedtug wiedzy Emitenta, moga wystapic¢), ktére to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Grupy Kapita-

fowej.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiota-
mi powigzanymi, jezeli pojedynczo lub Iacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynko-

we.
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Wszystkie transakcje zawierane przez FERRO S.A., lub jednostki od niej zalezne, wspoétzalezne z podmiotami powigzanymi

przeprowadzane byty na zasadach rynkowych.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna
wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emi-

tenta.
Spdtka FERRO S.A. i jednostki od niej zalezne nie udzielaty zadnych poreczen i gwarancji.

8. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Na wyniki finansowe Emitenta bedzie mie¢ wplyw dokonane w dniu 08.04.2011 r. przejecie NOVASERVIS a.s. z siedzibg w
Brnie. W ocenie spdtki z uwagi na skale dziatalnosci prowadzonej przez Novaservis oraz jej wyniki finansowe i dane bilansowe
nabycie Novaservis bedzie skutkowato znaczacg zmiang brutto aktywdw, pasywow i zyskéw Grupy. Dodatkowo wplyw na wyniki

kolejnego kwartatu bedg mie¢ koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji nabycia Novaservis.

W ocenie Emitenta wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu mogg mie¢ réwniez ewentualne wahania cen
metali kolorowych w szczegdlnosci zmiany cen miedzi, a takze zmiany kursu ziotego i korony czeskiej w stosunku do dolara

amerykanskiego oraz euro. Wéréd innych czynnikdw nalezy wymienic:
- koniunkture na rynku budowlano-montazowym oraz remontowym w Polsce, Czechach i Stowaciji;
- 0goIng sytuacje gospodarcza w Polsce i w Europie;

- poziom popytu na produkty oferowane przez Grupe FERRO w Polsce i za granica.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet

Skawina, 12 maja 2011r.
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