UZASADNIENIA
PROJEKTOW UCHWAL

ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI FERRO S.A. Z SIEDZIBA W SKAWINIE



Ferro S.A. z siedzibga w Skawinie (,,Sp6tka”) w wykonaniu Zasad Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2016 (zatacznik do uchwaly Nr 26/1413/2015 Rady Gieldy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r., w sprawie uchwalenia ,,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW 20167; dalej ,, DPSN 2016”) przedstawia uzasadnienia do
projektéw uchwal proponowanych do podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoltki
zwolane na dzien 25 czerwca 2018 r. Zgodnie z wymogami DPSN 2016 Spétka dotozyla staran,
aby projekty uchwal Walnego Zgromadzenia zawieraly uzasadnienie, jezeli ulatwi to
akcjonariuszom podjecie uchwal z nalezytym rozeznaniem lub dotyczg one istotnych spraw lub
spraw mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy (Zasada IV.Z.9. DPSN 2016).

1. Uzasadnienie do projektu uchwaly nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki (odpowiednio pkt 4 porzadku obrad).

Projekt uchwaly dotyczy spraw porzadkowych. Walne Zgromadzenie obraduje zgodnie
z przyjetym porzadkiem obrad. Zgodnie z art. 404 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
Spotek Handlowych (dalej: ,,KSH”) w sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powziaé
uchwaly, chyba ze caly kapital zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt
z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaly. Wobec powyzszego podjecie

proponowanej uchwaly jest niezbedne dla prawidlowego przeprowadzenia Walnego
Zgromadzenia.

2. Uzasadnienie do projektow uchwat nr 2, 3, 4, 5 oraz 6 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki (odpowiednio pkt 5, 6 i 7 porzadku obrad).

Zgodnie z trescia wlasciwych przepisow KSH (por. w szczegdlnodci art. 395 oraz 382 KSH),
przepisow ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci, a takze z zasadami DPSN 2016
(w szczegdlnosci zasadg 11.2.10), ktorych przestrzega Spotka, koniecznym elementem zwyczajnego
walnego zgromadzenia Spélki jest rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdan finansowych Spotki,
sprawozdan Zarzadu z dzialalnosci Spotki w danym roku obrotowym, a takze w opinii Spotki —
sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z dzialalnosci w danym roku obrotowym. Przedstawione
projekty uchwat czynia zado$¢ powyzszym wymogom.

3. Uzasadnienie do projektu uchwaly nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki (odpowiednio pkt 8 porzadku obrad).

Tres¢ powyzszej uchwaly uwzglednia obowigzki wynikajace z art. 395 oraz 348 KSH. W zwiazku
z faktem, Ze sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy 2017 wykazuje strat¢ netto,
uwzgledniajac wymogi wynikajace z art. 395 KSH oraz okolicznodci, iz strata wykazana
w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2017 r. spowodowana jest wylacznie podjeciem przez
Zarzad decyzji o utworzeniu rezerwy obciazajacej wynik finansowy Spotki za rok 2017 w kwocie
27.207.541,00 zt w zwiazku z otrzymanym przez Spotke wynikiem kontroli celno-skarbowej (nr
358000-CKK1-4.500.7.2017, prowadzonej przez Naczelnika Malopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w przedmiocie przestrzegania przepisow prawa podatkowego w  zakresie
opodatkowania dochodéw osiagnigtych przez Spotke w 2012 r. na zasadach okreslonych w ustawie
z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych), Zarzad Spo6tki rekomendowat
pokrycie ww. straty z kapitatlu zapasowego Spotki.



4. Uzasadnienie do projektu uchwaly nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki (odpowiednio pkt 9 porzadku obrad).

Tres¢ powyzszej uchwaly uwzglednia obowiazki wynikajace z art. 395 oraz 348 KSH. Zarzad
Spotki zarekomendowal wyplate dywidendy z zyskow Spotki przeniesionych w latach ubieglych
na kapital zapasowy w kwocie 7.434.929,25 zt tj. 35 groszy na jedna akcje Spotki. Podjecie niniejszej
uchwaly nie bedzie mialo negatywnego wplywu na sytuacje finansowg Spotki. Nalezy bowiem
zaznaczy¢, ze okolicznosci bedace bezposrednia przyczyna wykazania przez Spotke straty netto
w roku obrotowym 2017, maja charakter jednostkowy, a podstawowa dziatalno$¢ Spoétki generuje
dodatni wynik finansowy.

5. Uzasadnienie do projektow uchwatl nr 9 - 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki (odpowiednio pkt 10 i 11 porzadku obrad).

Zgodnie z trescia przepisu art. 395 KSH, do oceny Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
pozostawione zostalo udzielenie czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki absolutorium
z wykonywania przez nich obowigzkow za dany rok obrotowy.

W zakresie czlonkéw Rady Nadzorczej Spolki, Zarzad Spotki rekomenduje Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spo6tki udzielenie absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkéw
w roku obrotowym 2017, jako Ze w opinii Zarzadu Spoélki osoby te nalezycie realizowaly
powierzone im funkcje i zadania.

Rada Nadzorcza Spotki, po dokonaniu analizy i oceny sprawozdan finansowych oraz sprawozdan
z dziatalnosci Spolki 1 Grupy Kapitatowej rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spotki udzielenie absolutorium czlonkom Zarzadu z wykonania przez nich obowiazkéw w roku
obrotowym 2017.

6. Uzasadnienie do projektu uchwaly nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki (pkt 12 porzadku obrad).

Zgodnie z trescia przepisu art. 385 § 1 KSH Walne Zgromadzenie Spélki jest uprawnione do
powolywania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, a Rada Nadzorcza spélek publicznych powinna
sktada¢ si¢ co najmniej z pigciu czlonkéw. W dniu 8 maja 2018 r. Pan Andrzej Soldek zlozyt
oswiadczenie o rezygnacji z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spoéitki, ktore to
oswiadczenie odniesie skutek z chwila rozpoczecia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki,
na ktérym glosowaniu poddane zostana uchwaly objete niniejszym dokumentem, jednak nie
pozniej niz do dnia 30 czerwca 2018 r. W celu spelnienia wymogdéw w zakresie ilosci cztonkéw
Rady Nadzorczej Spotki jako spétki publicznej, konieczne jest przyjecie przez Zwyczaje Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaly w sprawie powolania nowego cztonka Rady Nadzorczej.



