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Nota 40 — Informacje o instrumentach finansowych

40.1 Podziat instrumentéw finansowych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys. zt)

Portfel 01.01.2009  Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2009
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne 50 (50)

Pozostate krotkoterminowe

zobowigzania finansowe 31525 (6 357) 25 168
Dhugoterminowe zobowiazania

finansowe 8610 (7 149) 1461
Portfel 01.01.2008  Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2008
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 50 50
Pozostate krotkoterminowe

zobowigzania finansowe 15 205 285 889 (269 569) 31525
Dhugoterminowe zobowiazania

finansowe 4164 6 469 (2 023) 8610
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40.2 Charakterystyka instrumentow finansowych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys. zt)

Wartos¢
kredytu z Wartos$¢ Warunki i
Portfel Charakterystyka (ilo$¢) umowy bilansowa terminy splaty
Srodki pienigzne
srodki pieni¢zne w kasie i na
rachunkach 777 -
Pozostale zobowigzania
finansowe, w tym: 26 629
30.11.2011 r,;
kredyt dlugoterminowy WIBOR
Bank PEKAO S.A 7 500 2053 1M+1,30%
10.12.2010r.;
kredyt dlugoterminowy WIBOR
Bank BRE S.A. 2700 896 1M+0,95%
10.05.2011 r.;
kredyt dtugoterminowy WIBOR
Bank BRE S.A. 2 400 1632 1M+1,8%
30.07.2010 r;
kredyt w rachunku biezacym WIBOR
Bank BRE S.A. 4000 1 060 O/N+2,40%
31.12.2010 r;
kredyt w rachunku biezacym WIBOR
Bank PKO BP S.A. 5000 4588 3M+2,10%
30.07.2010 r;
kredyt obrotowy WIBOR
BRE Bank S.A. 12 000 12 000 1M+2,40%
18.06.2010 r.;
kredyt obrotowy WIBOR
Bank PKO BP S.A. 4000 2 400 3M+2,50%
15.12.2010r.;
kredyt obrotowy WIBOR
BRE Bank S.A. 4 000 2000 1M+2,30%
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40.3 Informacje na temat zarzadzania ryzykiem finansowym
Ryzyko kredytowe

Instrumenty finansowe, ktore potencjalnie narazaja Grupg¢ na koncentracj¢ ryzyka kredytowego,
obejmuja w szczegolnosci srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci. Grupa lokuje swoje
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w instytucjach finansowych posiadajacych wysoka oceng
kredytowa. Ryzyko kredytowe zwiazane z naleznosciami jest ograniczone, poniewaz krag odbiorcow
Grupy jest szeroki, a wigc koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca.

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktéra ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezaco. Ocena wiarygodno$ci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do
wszystkich klientow wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spotka nie wymaga
zabezpieczenia majatkowego od swoich klientoéw w stosunku do aktywow finansowych.

Na dzien bilansowy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartos¢ bilansowa
kazdego aktywa finansowego, réwniez pochodnych instrumentow finansowych, przedstawia
maksymalna ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Grupg
jej zobowiazan finansowych w momencie ich wymagalno$ci. Dziatania majace na celu ograniczenie
przedmiotowego ryzyka obejmuja wlasciwe zarzadzanie ptynnoscig finansowa, realizowane poprzez
poprawna ocen¢ poziomu zasobow $rodkow pienigznych w oparciu o plany przeptywow sSrodkow
pieni¢znych w réznych horyzontach czasowych.

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzg¢dzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalno$ci zardwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. naleznosci, pozostalych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeplywy
pienig¢zne z dzialalno$ci operacyjne;.

Celem spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciaglo$cia a elastycznos$cia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys. zt)

Zakontrakto-
wana
wartos¢
Wartos¢ przeplywow
31.12.2009 biezaca pienieznych  do 1 roku 1-5 lat powyzej 5 lat
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug i inne 28 745 28 745 28 745 -
Kredyty i pozyczki 26 629 27 437 25945 1493 -
Zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego 895 984 433 551 -
56 269 57 166 55123 2044
Zakontrakto-
wana
wartos¢
Wartosé przeplywow
31.12.2008 biezaca pienigznych  do 1 roku 1-5 lat powyzej 5 lat
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug i inne 29 338 29 338 29 338 -
Kredyty i pozyczki 40 135 42 338 33688 8650 -
Zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego 891 995 307 687 -
70 364 72671 63 333 9337
Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia strat bezposrednich lub posrednich, ktorych réznorodne
powody sa powiazane z procesami, personelem, technologia i infrastruktura Spoiki, jak rowniez
spowodowane sa przez czynniki zewngtrzne, inne niz ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe i ryzyko
plynnosci, takie jak np. wymagania prawne lub inne regulacje, czy tez ogdlnie akceptowane standardy
zachowan korporacyjnych. Ryzyka operacyjne wynikaja ze wszystkich dziatan Spoiki.

Celem Spoiki jest zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w taki sposob, aby rownowazy¢ unikanie strat
finansowych i uszczerbku reputacji Spotki z ogdlna efektywnos$cia ponoszonych kosztow, unikajac
przy tym procedur kontrolnych ograniczajacych inicjatywe i kreatywnos¢.
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Podstawowa odpowiedzialno$¢ za rozwoj i wdrazanie kontroli dotyczacych ryzyka operacyjnego jest
przypisana kierownictwu wyzszego szczebla kazdej wyodrebnionej organizacyjnie dziatalno$ci
gospodarczej. Wykonywanie obowiazkow w tym zakresie jest wspomagane przez rozwdj ogoélnych
standardow zarzadzania przez Spotke ryzykiem operacyjnym, ktdre obejmuja: wymagania dotyczace
odpowiedniego podziatu obowiazkéw, w tym wykonywania niezaleznej autoryzacji transakcji,
wymagania co do uzgadniania i monitorowania transakcji, przestrzeganie wymogow prawa i innych
regulacji, dokumentowanie kontroli i procedur, wymogi co do okresowej oceny ryzyk operacyjnych,
ktore wystapity, jak tez co do oceny odpowiedniosci istniejacych kontroli i procedur nakierowanych
na zidentyfikowane ryzyko, wymogi dotyczace raportowania o poniesionych stratach operacyjnych
oraz proponowanych srodkach zaradczych, opracowanie planow awaryjnych, szkolenia i rozwdj
zawodowy, standardy etyczne i biznesowe, minimalizowanie ryzyka, w tym poprzez ubezpieczanie,
jesli jest to efektywne.

Rezultaty przegladow ryzyk sa przedmiotem dyskusji z kierownictwem danej wyodrebnionej
organizacyjnie dziatalnosci gospodarczej, natomiast podsumowania wynikow otrzymuje wyzsze
kierownictwo Spofki.

Ryzyko kursowe

Spotka ponosi ryzyko kursowe zwiazane ze sprzedaza, zakupami, ktore sa denominowane w innych
walutach niz polski ztoty (waluta funkcjonalna). Ryzyko kursowe dotyczy gltéwnie waluty Euro
(EUR) oraz dolara amerykanskiego (USD). W latach 2009 r. i 2008 r. Spotka nie zabezpieczata sig¢
przed ryzykiem wahan kurséw wymiany walut.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Spotki na ryzyko zmiany kursow walutowych poprzez
prezentacje¢ instrumentow finansowych (w tym naleznosci i zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych) w podziale wedtug walut, w ktorych sa one denominowane:

31.12.2009 tys. EUR  tys. USD
Srodki pienigzne 117,9 58,7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte 1 020,9 60,1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz (693,8) (3847,2)
pozostate ' '

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe 4450 (37284)
31.12.2008 tys. EUR  tys. USD
Srodki pienigzne 210,6 12,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale 601,2 288,3
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz (19330) (2583,9)
pozostate ’ ’

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe (1121,2) (2 283,3)
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Analiza wrazliwo$ci instrumentéw finansowych okreslonych powyzej (poza instrumentami
pochodnymi) na réznice kursowe

Grupa przeprowadzita analizg wrazliwosci instrumentéw finansowych (poza instrumentami
pochodnymi) denominowanych w walutach obcych na zmiang kurséw tych walut. W ponizszej tabeli
zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmocnienie lub ostabienie zlotego na dzien bilansowy o 5% w
stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaty wlasne w zwiazku z wycena tych
instrumentow. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak np.
stopy procentowe pozostaja niezmienione.

Zysk/ (strata) Kapital wlasny
wzrost spadek wzrost Spadek
kursow kursow kurséw kursow

walut walut walut walut

obcych obcych obcych obcych
(ostabienie (umocnienie (ostabienie (umochienie
zlotego) o zlotego) o zlotego) o  zlotego) o

5% 5% 5% 5%
31.12.2009 (439,8) 439,8 (439,8) 439,8
31.12.2008 (572,0) 572,0 (572,0) 572,0

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stop procentowych dotyczy gtéwnie srodkow pienigznych,
ekwiwalentéw srodkow pienigznych jak rowniez pozyczek i kredytéw bankowych oraz pozostatych
zobowiazan opartych na zmiennej stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza. Spoétka nie
zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian stop procentowych. Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka
zmian stop procentowych obejmuja biezace monitorowanie sytuacji na rynku pienigznym.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys. zt)

Wezesniej
przypadajacy
termin
wykupu lub
przesza- Efektywna
Wartos¢ cowania stopa Rodzaj
Rodzaje instrumentéw finansowych bilansowa wartosci procentowa ryzyka
kredyt dlugoterminowy Z:(;Zr;a
ERCIFEAD S 2053 30.11.2011r. 5,06% procentowej
kredyt dtugoterminowy Zmiana
Bank BRE S.A sy
o 896 10.12.2010r. 4,71% procentowej
kredyt krotkoterminowy Zmiana
Bank BRE S.A stopy
o 1632 10.05.2011r. 5,56% procentowej
kredyt w rachunku biezacym Zmiana
Bank BRE S.A STny
i 1060 30.07.2010r. 6,32% procentowej
kredyt w rachunku biezacym Zsr?(;;r;a
EESAND RS 4588 31.12.2010r. 6,37% procentowej
kredyt obrotowy Zmiana
BRE Bank S.A Iy
o 12 000 30.07.2010r. 6,16% procentowej
kredyt obrotowy ZST(;Z;&
KA P S 2400 31.12.2010r. 6,77% procentowej
kredyt obrotowy Zmiana
BRE Bank S.A stopy
o 2000 15.12.2010r. 6,06% procentowej

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Zarzad Spolki szacuje, ze ogdlna wzrost stop procentowych o 1 punkt
procentowy spowoduje zmniejszenie zysku Spétki przed opodatkowaniem o 266,3 tys. zt (na
31.12.2008 r. 401,4 tys. zt). Analiza zostala przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne

zmienne pozostaja niezmienione.

Zarzadzanie kapitalem

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej

bazy kapitatowej, ktora bedzie podstawa zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i

ktora zapewni przyszty rozwoj dziatalnosci. Grupa monitoruje wskazniki rentownosci kapitatu oraz

wskazniki relacji kapitatu wlasnego do zobowigzan.
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Celem Grupy jest osiagnigcie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

W trakcie roku obrotowego nie bylo zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami.

40.3 Opis metod i zatozen przyjetych do ustalenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoly dotyczace wartoSci godziwych instrumentéw finansowych, dla
ktérych jest mozliwe ich oszacowanie:

« Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow.

» Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Wartos$¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania.

Nota 41 — Informacje o pozycjach pozabilansowych
Na dzien bilansowy Spotka nie posiadata zobowiazan i nalezno$ci warunkowych.

Nota 42 — Dane dotyczgce zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania praw wlasno$ci budynkoéw i budowli

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2009 r. jak i 31 grudnia 2008 r. w Spétce nie wystepowaly zobowiazania
wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci
budynkoéw i budowli.

Nota 43 — Dzialalno$¢ zaniechana
W 2009 r. Spétka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.

Nota 44 — Koszt wytworzenia $Srodkow trwalych w budowie i Srodkéw trwalych na wlasne
potrzeby

Koszt wytworzenia srodkoéw trwalych w budowie wyniost 3.704.191,8 zt (2008 r.: 1.066.173,8 z1).
Zarowno w 2009 r. jak 1 2008 r. Spotka nie poniosta kosztoéw wytworzenia srodkow trwatych oraz
srodkow trwatych w budowie na wilasne potrzeby.
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Nota 45 — Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy
od dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys. zt)

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Naktady na niefinansowe aktywa trwate:
- poniesione w roku 4 857 11 158
- planowane na rok nastepny 1000

w tym na ochrone Srodowiska:
- poniesione w roku
- planowane na rok nastepny

Nota 46 — Informacja o transakcjach z podmiotami powiazanymi, zawieranych na warunkach
innych niz rynkowe

46.1 Nie wystapity istotne transakcje zawarte ze stronami powiazanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

46.2 Transakcje z jednostkami powigzanymi
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys. zt)
Saldo rozrachunkow na dzien bilansowy

Naleznosci z . .
Zobowiazania

tytutu Inne Inne
. s, z tytulu . .
dostaw i naleznosci dostaw i ustu zobowigzania

Nazwa Spolki ushug g
Ferro International sp. z 0.0. (dawniej 49
Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0.) -
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. ! S

50 9 895
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Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

Przychody
Przychody ze netto ze
sprzedazy sprzedazy  Dywidendy i

produktowi  towarow i udzialy w
Nazwa Spotki ustug materialow zyskach Odsetki
Ferro International sp. z 0.0. (dawniej 66 2 498
Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0.)
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 45 9
111 10 498

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

Nazwa Spélki Zakupy materialow i towaréw  Zakupy uslug Odsetki
Ferro International sp. z 0.0. (dawniej 255
Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0.)
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 39479
39 734

Nota 47 — Informacja o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostk¢ umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezb¢dnym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

Nie wystepuja zadne umowy nieuwzglednione w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy.

Nota 48 — Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

W roku obrotowym nie mialy miejsca wspolne przedsigwzigcia.
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Nota 49 — Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu w podziale na grupy zawodowe

Przecigtny stan zatrudnienia w roku obrotowym (w etatach)

Kadra zarzadzajaca 40
Pracownicy dziatu administracyjno - finansowego 15,0
Pracownicy dziatu technicznego 8,5
Pracownicy dziatu handlowego 42,4
Pracownicy dziatu logistyki i magazynu 37,7

107,6

Nota 50 — Informacje o lacznej wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych
z programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych
lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta
w przedsi¢biorstwie emitenta

Wynagrodzenia czlonkow Zarzadu, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w roku obrotowym
1.548 tys. zt (2008 r.: 726,9 tys. z}).

Na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 stycznia 2009 r.
ustalono Program Motywacyjny dla Czlonkow Zarzadu Spotki. Osoby objete Programem
Motywacyjnym beda uprawnione do objecia akcji w warunkowo podwyzszonym Kkapitale
zaktadowym Spotki.

Uchwata nr 3 z dnia 30 stycznia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie warunkowo
podwyzszyto kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzsza niz 379 166 ztotych w drodze emisji nie
wigcej niz 379 166 akcji zwyklych imiennych serii B o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spotki oraz emisji akcji serii B jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii B posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez
Spotke. W dniu 7 lipca 2009 r. zarejestrowano emisj¢ akcji zwyktych imiennych serii B w ilosci 379
166 sztuk. Akcje objeto wedtug ich warto$ci nominalnej.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w roku
obrotowym 1.237,5 tys. zt (2008 r.: 1.115,4 tys. z}).
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Nota 51 — Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji,

poreczen lub innych uméw zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego
zaleznych, wspdlzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow oprocentowania i
splaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspélzaleznych i z nim stowarzyszonych,
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

W latach 2009 i 2008 nie udzielono pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i
powinowatym drugiego stopnia, przysposobionym, przysposabiajacym lub innym osobom zaleznym
albo osobom administrujacym.

Nota 52 — Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 20 listopada 2007 r. Spotka zawarta umowe o badanie sprawozdania finansowego i raportu
grupowego  jednostki wspolzaleznej z KPMG Audyt Sp. z o.0. obejmujaca badanie rocznych
sprawozdan finansowych za lata 2007 - 2009. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 r. wyniosto 75 tys. zt (2008 r.: 75 tys. z}), badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej FERRO S.A. za 2009 r. wyniosto
55 tys. zt (2008 r.: 55 tys. zt), badanie pakietu grupowego jednostki wspoétzaleznej (AMG Yuhuan Just
Valve Co. Ltd.) za 2009 r. wyniosto 220 tys. RMB (2008 r.: 230 tys. RMB) oraz pozostale w 2009 r.
40 tys. zt (2008 r.: 0).

Nota 53 — Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy.

Nota 54 — Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nie zostaly ujete w sprawozdaniu
finansowym.

Nota 55 — Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywow i pasywow

Nie dotyczy.
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Nota 56 — Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu
do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem zroédla wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z
przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli
skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalno$ci emitenta
osiagnela lub przekroczyla wartos¢ 100%

Nie dotyczy.

Nota 57 — Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a wuprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Nota 58 — Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat
obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje¢ majatkowa i finansowg, plynno§¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W biezacym roku obrotowym nie dokonywano zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

Nota 59 — Dokonane korekty bledow, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik finansowy i
rentownos¢

Nie dotyczy.

Nota 60 — W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnoS$ci, opis tych niepewnoS$ci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie dotyczy.

Nota 61 —W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego
nastgpilo polaczenie, wskazanie, zZe jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu
spolek, oraz wskazanie dnia polaczenia i zastosowanej metody rozliczenia polaczenia (nabycia,
Iaczenia udzialow)

Nie dotyczy.

KRS 0000289768 — Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
NIP: 944-20-51-648, REGON: 356375388, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 9 479 166,00 zt.



® Biuro Zarzadu
ul. Przemystowa 7, 32-050 SKAWINA
Tel. 012 25 62 150, Fax 012 27 67 607

G RUPA FERRD

Dziat Relacji Inwestorskich
Anna Buzdygan, Tel . 012 25 62 149

Nota 62 — Skutki jakie spowodowaloby zastosowanie metody praw wlasnosci do wyceny
udzialéw w jednostkach podporzadkowanych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys. zt)

Wartos¢
Warto§¢  bilansowa
bilansowa udzialow

% udzialow wg metody
posiadanych  wg cen praw Zysk za

Nazwa Spoétki / Data udzialow nabycia  wlasno$ci okres
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd.
31.12.2009 50,0% 6 700 12 165 1453
31.12.2008 50,0% 6 700 11 266 1841
Ferro International Sp. z 0.0. (dawnigj
Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0.)
31.12.2009 99,5% 202 4379 1714
31.12.2008 99,5% 202 2 664 761
Ferro
Ltd.

0,
31.12.2009 R0% i

0,
31.12.2008 R0% i i

Nota 63 — Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spotka jako jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej FERRO S.A. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;,
ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, obejmujace nastgpujace podmioty:

- Ferro International Sp. z 0.0. (dawniej Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0.), Krakow, Polska
(konsolidacja metoda petna),

- Ferro Ltd., Kijow, Ukraina (konsolidacja metoda petna),
- Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd., Yuhuan, Chiny (konsolidacja metoda praw wtasnosci).

Spotka / Grupa Kapitalowa FERRO S.A nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej wyzszego szczebla.
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Nota 64 — Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow

Spotka nie wyodrgbnia segmentéw branzowych dziatalnosci ze wzgledu na podobne ryzyko i jednolity
poziom zwrotu z poniesionych nakladéw inwestycyjnych w mozliwych do wyodrebnienia obszarach
dziatalno$ci Spotki. Spotka nie wyodrgbnita segmentow geograficznych. Sprzedaz realizowana jest w
zdecydowanej wigkszo$ci na terenie Polski. Sprzedaz zagraniczna realizowana jest glownie na terenie
Europy Srodkowej, a warto$¢ sprzedazy do krajow o jednolitym ryzyku nie przekracza 10% sumy
przychodow ze sprzedazy. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne Spotki zlokalizowane sa
w Polsce.

Ze wzgledu na podobne ryzyko i jednolity poziom zwrotu, Spotka nie prowadzi rowniez ewidencji
sprzedazy dla rodzajow sprzedawanych produktow.

W latach obrotowych konczacych si¢ 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2009 r. nie wystapila znaczaca
koncentracja przychodéw dla indywidualnych Klientow (sprzedaz do pojedynczych Klientow nie
przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy).

KRS 0000289768 — Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
NIP: 944-20-51-648, REGON: 356375388, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 9 479 166,00 zt.



