FERRO S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE
31 GRUDNIA 2009 R.



FERRO S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

SPIS TRESCI

OSWIADCZENIE ZARZADU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

13
16
18
20
22



FERRO S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 .
nr 152, poz. 1223), jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentOw papieré6w wartoSciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, Zarzad FERRO S.A. ("Spotka™)
przedstawia sprawozdanie finansowe, na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktory po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje
sume 93.849.219,9 ztotych;

3)  rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 8.154.052,9 ztotych;

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
wykazujace zwickszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 2.581.436,9 ztotych;

5)  rachunek przeptywoéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkow pieni¢znych netto na sume 143.398,0 ztotych;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Aneta Raczek

Prezes Zarzgdu

Artur Depta

Wiceprezes Zarzqdu

Zbigniew Gonsior

Wiceprezes Zarzqdu

Przemystaw Szczygiet

Wiceprezes Zarzqdu

Anna Buzdygan

Gtowny Ksiegowy

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Skawina, 26 kwietnia 2010 r.



FERRO S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1. Dane identyfikujace Spotke

11 Nazwa Spotki
FERRO Spoétka Akcyjna, zwana dalej Spotka
1 2 Siedziba Spotki

Przemystowa 7
32-050 Skawina

1 3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqgdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy w Krakowie, Krakow-Srodmiescie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 1 pazdziernika 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000289768

1. 4 Podstawowy przedmiot i czas dzialalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki zgodnie ze statutem Spotki jest miedzy innymi:

® sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

o sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

® sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

15 Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 1 stycznia 2009 r. do
31 grudnia 2009 r., natomiast dane porownawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2008 r. do

31 grudnia 2008 r.

1 6 Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Nie istnieja zadne okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spolke
dziatalnosci.



FERRO S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Znaczace zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady rachunkowosci:

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zgodzie z praktyka stosowang przez
jednostki dziatajagce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowos$ci wynikajace z przepisow
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentOw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych

notowan gietldowych.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciagly i za
wyjatkiem zmian wynikajgcych z dostosowania prezentacji sprawozdania finansowego do
wymogow odnoszacych si¢ do emitentow papieréw wartosciowych odnoszacych si¢ do
emitentOw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych sg zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku

obrotowym.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasada memoriatu, tj. w roku obrotowym,
ktorego dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i funkcjonalnym i sporzadza
rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialdow ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat, gdy korzysci wynikajace z praw wilasnosci do produktow, towaréw i materiatow
przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji krotszym niz 6
miesiecy ujmowane sa w momencie zakonczenia wykonania ustugi.

Odsetki

Przychody odsetkowe sa ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej).

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodow finansowych na dzien powzigcia przez
Zgromadzenie Wspolnikow spotki, w ktorg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale
zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Rachunek przeplywow pieniginych

Rachunek przeptywow pienigznych sporzgdzono metodg posrednig.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

2.6 Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie i umarza metodg liniowa przy zastosowaniu nast¢pujacych

stawek amortyzacyjnych:
Oprogramowanie 20% do 50%
Inne 20% do 50%

Poprawno$¢ stosowanych okreséw 1 stawek amortyzacji wartosci niematerialnych i
prawnych jest przez jednostke weryfikowana, powodujac odpowiedniag korekte
dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

2.7 Srodki trwale

Wartos$¢ poczatkowa srodkow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu
trwatej utraty ich wartoSci.

Cena nabycia 1 koszt wytworzenia $rodkow trwatych oraz srodkow trwatych w budowie
obejmuje og6t ich kosztéow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi
zobowigzan zaciaggni¢tych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi ro6znice kursowe,

pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowa stanowigcg ceng¢ nabycia lub koszt wytworzenia Srodka trwatego
powickszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie,
modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego s$rodka po
zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$é

uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane s3 metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w
nastgpnym miesigcu po przyjeciu srodka trwalego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Budynki 2,5% do 4,5%
Obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 4,5% do 30%
Urzadzenia techniczne i maszyny 14% do 40%
Srodki transportu 14% do 20%

Poprawno$¢ stosowanych okresow 1 stawek amortyzacji Srodkow trwatych jest przez
jednostke weryfikowana, powodujac odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych
latach odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. ztotych, odnoszone sg
jednorazowo w koszty w miesigcu ich nabycia.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w formie
odsetek, dywidend (udziatow w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji
handlowej, a w szczegolnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomos$ci 1 wartosci
niematerialne i prawne, ktore nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg posiadane przez
nia w celu osiagniecia tych korzysci.

Inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach podporzqdkowanych
Wycena wg ceny nabycia

Akcje i udziaty jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywow trwatych wycenia
si¢ wedlug ceny nabycia. W przypadku trwatlej utraty wartosci, nie pdzniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, warto$¢ udziatow 1 akcji pomniejsza si¢ o odpis wyrazajacy

trwata utrate wartos$ci.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia si¢ czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata
utrate wartosci skladnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala sig
szacowang, mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje si¢ odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy migdzy wartoscia
mozliwa do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego
przeszacowania aktywow ujeto jako kapital z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza

wysokos¢ tego kapitatu, a pozostate czgsci straty sg odnoszone na rachunek zyskow i strat.

Leasing finansowy

Gdy Spolka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktdrych przyjeta do uzywania
obce $rodki trwale i1 wartoSci niematerialne i prawne, na mocy ktoérych nastepuje
przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i1 pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania

aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest uymowany w bilansie.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich
cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Wartos¢ zapasow ustala si¢ w oparciu o:
Towary - ceng nabycia, przy czym rozchod wycenia si¢ metodg pierwsze weszlo, pierwsze
wyszlo.

Zapasy ujmowane sa w bilansie w wartos$ci netto, tj. pomniejszone o warto$¢ odpisow
aktualizujacych. Odpisy aktualizujgce ujmuje si¢ w pozostatych kosztach operacyjnych.
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2. 12 Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa

i zobowigzania finansowe

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymagane]j zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej

dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci 1 zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien ich
powstania wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogloszonego dla danej
waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien lub po kursie faktycznie zastosowanym w tym
dniu, wynikajagcym z charakteru operacji (w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz

zaptaty nalezno$ci lub zobowiazan).

Na dzien bilansowy naleznos$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po
obowigzujagcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Rozliczenia migdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne.

Gwarancje
Rezerwy na gwarancje uznaje si¢, gdy produkt lub ustuga zostanie sprzedana. Rezerwy
tworzone sg w oparciu o dane historyczne dotyczace poniesionych kosztéw gwarancji.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z Kodeksem Pracy, pracownicy Spotki sa uprawnieni do otrzymania odpraw
emerytalnych. Wycena zobowigzan z tytulu odpraw emerytalnych zostata dokonana przy
zastosowaniu metod aktuarialnych oraz stopy dyskonta opartej na rynkowych stopach
zwrotu na dzien bilansowy. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych
historycznych oraz przewidywanego poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czg$¢ biezaca i czgsc
odroczong.
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Biezace zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi rdznice
pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek

okresu sprawozdawczego.

Rezerwe 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnosi si¢ na kapitat wlasny.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej

przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejSciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy

obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie sa kompensowane dla
potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

RoZnice kursowe

Roéznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych, z wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych, oraz powstate
w zwiazku z zaptata naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy
sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych, a w
uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towarow,
a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, srodkow trwatych w

budowie lub wartos$ci niematerialnych i prawnych.

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych przyjeto nastgpujace kursy (w

zh):
Bilans
31.12.2009 31.12.2008
EUR 4,1082 4,1724
USD 2,8503 2,9618
RUB 0,0950 0,1008
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2. 17

2. 17.1

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sa oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady
wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza
instrumentow finansowych wytaczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci
udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowiagzan wynikajacych z
umoéw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spoétke stanowigcych jej

instrumenty kapitatowe.

Podzial instrumentow finansowych

Aktywa finansowe dzieli si¢ na:

« aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

» aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli si¢ na:
» zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozostate zobowigzania finansowe.

2. 17.2 Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w
zamian innych sktadnikow majatkowych, za§ zobowiazania finansowe w warto$ci godziwej
uzyskanej kwoty lub warto$ci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych. Przy ustalaniu

warto$ci godziwej na ten dzien uwzglednia si¢ poniesione przez Spotke koszty transakcji.

2. 17.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ aktywa nabyte w celu
osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a
takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy
zawieraniu kontraktu, jezeli stanowia one sktadnik portfela podobnych aktywow
finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie

zaktadanych korzysci ekonomicznych.

10
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2. 174

2. 17.5

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza
si¢ pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spotka uznaje zawarte
kontrakty za instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu zalicza si¢ rowniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow
warto$ciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke

umowy sprzedazy krotkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ W wartosci godziwej, natomiast
skutki okresowej wyceny, z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw
zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych

okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Pozyczki udzielone i nalenosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci witasnych zalicza sie¢, niezaleznie od terminu ich
wymagalno$ci (zaplaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienigznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci
wilasnych zalicza si¢ takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian
za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pienigzne, jezeli z zawartego
kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit Kkontroli nad wydanymi

instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktore Spotka przeznacza do sprzedazy w krotkim
terminie, zalicza sie¢ do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentow
kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nast¢puje W pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie

wtornym.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne wycenia si¢ wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Udzielone pozyczki i naleznosci wilasne przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3

miesiecy, wycenia si¢ wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej warto$ci godziwej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sa do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ W warto$ci godziwej zas skutki
przeszacowania zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego.
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FERRO S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

2. 17.6 Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty
pochodne o ujemnej warto$ci godziwej, ktore nie zostaty wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajace, Wykazywane sag W wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich

wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia, tj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych pod datg
zawarcia kontraktu.

Opis metod i istotnych zaloZen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany sktadnik aktywow moglby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Warto$¢ godziwa opcji walutowych ustalana jest w drodze:
 0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie
uznanych za poprawne.

Aneta Raczek Artur Depta

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Anna Buzdygan

Gtowny Ksiegowy

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Skawina, 26 kwietnia 2010 r.
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FERRO S.A.
Bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

Inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe

- w jednostkach powigzanych

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe
Zapasy
NaleznoS$ci krotkoterminowe
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek
Inwestycje krotkoterminowe
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
- w pozostatych jednostkach
- srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

Nota 31.12.2009 31.12.2008
26 057 391,9 31979 527,5

1 16 578,2 3910,7
2 18 557 774,7 24378 354,8
3 6901 783,0 6901 783,0
6901 783,0 6901 783,0

3.2 6901 783,0 6901 783,0
581 256,0 695 479,0

20.3 581 256,0 695 479,0
67 791 828,0 73 298 637,8

4 38 875 141,1 46 727 085,1
5 273539713 25490 097,5
50 047,4 11372

27303 923,9 25 488 960,3

776 683,9 970 081,9

6.1 - 50 000,0
6.2 776 683,9 920 081,9
7 786 031,7 111 373,3
93 849 219.9 105278 165,3

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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FERRO S.A.
Bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

PASYWA

Kapital wlasny

Kapital zaktadowy
Kapitat zapasowy
Zysk netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (zaliczka
na dywidend¢)

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dlugoterminowa
Pozostate rezerwy

- dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe

Wobec pozostatych jednostek

Zobowiazania krotkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek

Rozliczenia miedzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe

- krotkoterminowe

PASYWA RAZEM

Wartos¢ ksiggowa
Liczba akcji
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl)

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl)

Nota 31.12.2009 31.12.2008
36 108 463,3 33527 026,4

8.1 9479 166,0 9 100 000,0
8.2 18 475 244.4 12 595 236,7
8 154 052,9 13 031 789,7

8.3

- (1200 000,0)

57 740 756,6 71751 1389

449 388,0 532.909,0

20.3 214 588,0 380 259,0
9.1 84 800,0 77 000,0
84 800,0 77 000,0

150 000,0 75 650,0

9.2 150 000,0 75 650,0
1961 803,6 9257 618,2

10.2 1961 803,6 92576182
54306 7372 61 105 999,2

111 9 895 100,9 6725 365,3
11.2 44 411 636,3 54380 633,9
1022 827,8 854 612,5

1022 827,8 854 612,5

12 1022 827,8 854 612,5
93 849 219,9 105278 165,3

36 108 4633 33527 026,4

9479 166 9 100 000

3,8 3,7

9479 166 9479 166

3.8 3,5

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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FERRO S.A.
Bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)
POZYCJE POZABILANSOWE

Naleznosci warunkowe
Zobowigzania warunkowe

Pozycje pozabilansowe razem

Aneta Raczek
Prezes Zarzqdu

Zbigniew Gonsior
Wiceprezes Zarzqdu

Anna Buzdygan
Glowny Ksiegowy

31.12.2009

31.12.2008

Artur Depta
Wiceprezes Zarzqdu

Przemystaw Szczygiet
Wiceprezes Zarzqdu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Skawina, 26 kwietnia 2010 r.

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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FERRO S.A.
Rachunek zyskow i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materialow
- w tym od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow
- w tym jednostkom powigzanym
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow

ZysKk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogodlnego zarzadu
Z)ysk ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach

- w tym od jednostek powigzanych
Odsetki

Inne

01.01.2009 - 01.01.2008 -
Nota 31.12.2009 31.12.2008
13
120 847,7 75 930,6
232 609,5 887 552,3
142 350 231,6 133 449 858,9
142 582 841,1 134337 411,2
(7 661,8) (245,8)
(60 801,1) (21 631,6)
(106 825779,1) (96262 355,9)
(106 886 580,2) (96 283 987,5)
35 696 260,9 38 053 423,7
(8 263 063,7) (7701 737.8)
(15544 266,0) (14297 433.4)
11888 931,2 16 054 252,5
15 559,6 -
- 69575
14 406 104,2 446 602,1
421 663,8 453 559.6
- (2 284.8)
(142 751,4) (510 646,0)
15 (259 202,7) (514 395,4)
(401 954,1) (1027 326,2)
11 908 640,9 15 480 485,9
16.1 497 500,0 2 985 000,0
497 500,0 2 985 000,0
16.2 25187 70942
17 840 722,5 495 900,0
1340 741,2 34879942

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng cz¢s¢ sprawozdania

finansowego.
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FERRO S.A.
Rachunek zyskow i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Koszty finansowe
Odsetki
Inne

Zysk brutto
Podatek dochodowy
Cze$¢ biezaca

Cze¢$¢ odroczona

Zysk netto

Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Zysk na jedna akcje zwykla (w z})

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla (w zl)

Aneta Raczek
Prezes Zarzqdu

Zbigniew Gonsior

Wiceprezes Zarzqdu

Anna Buzdygan
Gtowny Ksiegowy

01.01.2009 - 01.01.2008 -
Nota 31.12.2009 31.12.2008
18 (2432 345,4) (2222767,1)
19 (489 360,8) (1020 145,3)
(2921 706,2) (3242 912,4)
10327 675,9 15725 567,7
(2225 071,0) (2 639 803,0)
51 448,0 (53 975,0)
20 (2 173 623,0) (2 693 778,0)
8 154 052,9 13031 789,7
39 9284 908 9100 000
0,9 1,4
39 9479 166 9479 166
0,9 1,4

Artur Depta

Wiceprezes Zarzqdu

Przemystaw Szczygiet

Wiceprezes Zarzqdu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Skawina, 26 kwietnia 2010 r.

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng cz¢s¢ sprawozdania

finansowego.
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FERRO S.A.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Kapital wlasny na poczatek okresu

Kapital zakladowy na poczatek okresu
zwigkszenia
- emisja akcji

Kapital zakladowy na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu
zwigkszenia
- podzial zysku
Zzmniejszenia
- pokrycie straty
Kapital zapasowy na koniec okresu

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
zmniejszenia
- wyptata dywidendy
- przekazanie zysku na kapitat zapasowy
- inne wyplaty z zysku
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
zmniejszenia
- pokrycie straty z kapitalu zapasowego
Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Zysk/(Strata) z lat ubieglych na koniec okresu

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
33527 026,4 30 695 234,7
9100 000,0 9 100 000,0
379 166,0 -
379 166,0 -
9479 166,0 9 100 000,0
12 595 236,7 12 764 564,9
5880 007,7 3453432
5880 007,7 3453432
- (514 671,4)
- (514 671,4)
18 475 244.4 12 595 236,7
13 031 789,7 93453412
(13 031 789,7) (9 345 341,2)
(6 500 000,0) (9 000 000,0)
(5 880 007,7) (345 341,2)
(651 782,0) -
- (514 671,4)
- 514 671,4
- 514 671,4

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,

ktore stanowig integralng cz¢s$¢ sprawozdania finansowego.
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FERRO S.A.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Wynik netto
zysk netto 8154 052,9 13 031 789,7
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (zaliczka
na dywidendg) - (1200 000,0)
Kapital wlasny na koniec okresu 36 108 463,3 33527 026,4
Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 36 108 463,3 275752444 *

* po uwzglednieniu rzeczywistego podziatu zysku zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 19 maja 2009 1

Aneta Raczek Artur Depta

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Anna Buzdygan

Gtowny Ksiegowy

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqgg rachunkowych

Skawina, 26 kwietnia 2010 r.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,

ktore stanowig integralng cz¢s$¢ sprawozdania finansowego.
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FERRO S.A.

Rachunek przeplywéw pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk netto
Korekty razem:

Amortyzacja
Strata/(Zysk) z tytulu r6znic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej

Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych
Z aktywow finansowych, w tym:
w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
w pozostatych jednostkach

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

Wydatki

Nabycie wartoséci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

Wptywy

Wplywy netto z emisji akeji 1 innych instrumentow

kapitalowych oraz doptat do kapitalu
Kredyty i pozyczki

01.01.2009 - 01.01.2008 -
Nota 31.12.2009 31.12.2008
8 154 052,9 13 031 789.7
894 331,3 814 030,3
47923 (11215,7)
1932 326,8 (765 740,2)
23.1 (23 965,9) 2286.8
(83 521,0) 227 5246
7 851 944.0 (16 040 005,2)
(1 863 873,8) (3 508 449,7)
23.2 51 503,3 7 198 969.,6
(392 220,1) (641 811,7)
8 0224 (495 600,0)
8379 339,3 (13220 011,2)
16 5333922 (188 221,5)
10011 576,0 3 841 136,6
9461 557,4 136 2292
550 018,6 3704 907.4
497 500,0 3701 400,0
- 716 400,0
497 500,0 2 985 000,0
525186 35074
2518,6 3507,4
50 000,0 -
(4 856 562,9) (11 158 186,0)
23.3 (4 856 562,9) (11 158 186,0)

5155013,1 (7317 049,4)
379 166,0 20 765 887,6
379 166,0 -

- 20 765 887,6

Rachunek przeptywow pieni¢znych nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng cz¢s¢

sprawozdania finansowego.

20



FERRO S.A.
Rachunek przeplywéw pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

01.01.2009 - 01.01.2008 -
Nota 31.12.2009 31.12.2008
Wydatki (22206 177,0) (12 804 969,6)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli (5951 782,0) (10 200 000,0)
Sptaty kredytow i pozyczek (13 506 480,4) -
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (315 569,2) (382 202,5)
Odsetki (2432 345,4) (2222767,1)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (21 827 011,0) 7960 918,0
Przeplywy pieni¢zne netto razem (138 605,7) 455 647,1
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych (143 398,0) 466 862,8
- w tym zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych 47923 (11215,7)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 920 081,9 453 219,1
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 776 683,9 920 081,9
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Aneta Raczek Artur Depta
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Anna Buzdygan
Gtowny Ksiegowy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Skawina, 26 kwietnia 2010 r.

Rachunek przeptywow pieni¢znych nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng cz¢s¢
sprawozdania finansowego.
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FERRO S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)
1.  WartoS$ci niematerialne i prawne

1. 1 Wartosci niematerialne i prawne

Inne wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne

1. 2 Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Inne wartosci

31.12.2009 31.12.2008
16 578,2 3910,7
16 578,2 3910,7

niematerialne i prawne Razem
Warto$¢ brutto
01.01.2008 441 815,1 441 815,1
Zwigkszenia 3976,7 3976,7
Pozostate 22 194,0 22 194,0
Zmniejszenia (3610,0) (3610,0)
31.12.2008 464 375,8 464 375,8
01.01.2009 464 375,8 464 375,8
Zwigkszenia 20 101,0 20 101,0
Zmniejszenia - -
31.12.2009 484 476,8 484 476,8
Umorzenie
01.01.2008 (433 698,3) (433 698,3)
Zwigkszenia (7 822,0) (7 822,0)
Pozostate (22 194,0) (22 194,0)
Zmniejszenia 32492 32492
31.12.2008 (460 465,1) (460 465,1)
01.01.2009 (460 465,1) (460 465,1)
Zwigkszenia (7 433,5) (7 433,5)
31.12.2009 (467 898,6) (467 898,6)
Warto$¢ netto
01.01.2008 8116,8 8116,8
31.12.2008 3910,7 3910,7
01.01.2009 3910,7 3910,7
31.12.2009 16 578,2 16 578,2
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FERRO S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1. 3 Wartosci niematerialne i prawne (struktura wlasnosciowa)

31.12.2009 31.12.2008
Whasne 16 578,2 3910,7
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu - -
Wartos$ci niematerialne i prawne 16 578,2 3910,7
Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2009 31.12.2008
Srodki trwale, w tym: 17 053 893,3 23 040 390,8
- grunty 61 149,2 9 025 816,7
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 15279 509,5 12 215 377,7
- urzadzenia techniczne i maszyny 226 398,2 187 947.6
- §rodki transportu 1190 379,0 1402 198,7
- inne $rodki trwale 296 4574 209 050,1
Srodki trwate w budowie 1503 881,4 1337 964,0
Rzeczowe aktywa trwale 18 557 774,7 24 378 354,8
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FERRO S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

2. 2 Zmiana stanu Srodkow trwalych

Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii Urzadzenia
ladowej i techniczne Srodki  Inne $rodki
Grunty wodnej imaszyny transportu trwale Razem
Wartos¢ brutto
01.01.2008 61149,2 132033454 507975,8 1100017,2 450 367,8 15322 8554
Zwickszenia 8 964 667,5 384 770,5 1994153 981 8543 37 089,9 10 567 797,5
Zmniejszenia - (305 746,2) (146 087,5) (298 962.,3) (2 909,0) (753 705,0)
31.12.2008 9025 816,7 13282369,7 561303,6 17829092 484 5487 25136 947,9
01.01.2009 9025816,7 13282369,7 561303,6 17820909,2 484 548,7 25136 947.,9
Zwickszenia 472 924,0 3470606,1 116054,5 1495173 172 359,4 4381461,3
Zmniejszenia (9 437 591,5) - - (74 519,0) (25 349,4) (9 537 459,9)
31.12.2009 61149,2 16752975,8 677358,1 1857907,5 631 558,7 19 980 949.3
Umorzenie
01.01.2008 - (739 836,6) (426 155,5) (288 745,1) (184 807,2) (1639 544.4)
Zwigkszenia - (366 545,4) (93 288,0) (252 774,5) (93 600,4) (806 208,3)
Zmniejszenia - 39390,0 146087,5 160 809,1 2909,0 349 195,6
31.12.2008 - (1066992,0) (373 356,0) (380710,5) (275 498,6) (2096 557,1)
01.01.2009 - (1066992,0) (373 356,0) (380710,5) (275 498,6) (2096 557,1)
Zwigkszenia - (406 474,3) (77 603,9) (317 867,5) (84 952,1) (886 897,8)
Zmniejszenia - - - 31 049,5 253494 56 398,9
31.12.2009 - (1473 466,3) (450959,9) (667 528,5)  (335101,3) (2927 056,0)
Warto$¢ netto
01.01.2008 61 149,2 12 463 508,8 81820,3 811272,1 265 560,6 13683 311,0
31.12.2008 9025816,7 122153777 187947,6 1402 198,7 209 050,1 23 040 390,8
01.01.2009 9025816,7 122153777 187947,6 1402 198,7 209 050,1 23 040 390,8
31.12.2009 61149,2 15279509,5 2263982 1190379,0 296 457,4 17 053 893,3
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2. 3 Srodki trwale bilansowe (struktura wlasnosciowa)

31.12.2009 31.12.2008
Wrhasne 15943 119,4 21975 431,1
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu 1110 773,9 1 064 959,7
Srodki trwale bilansowe 17 053 893,3 23 040 390,8

2. 4 Srodki trwale wykazywane pozabilansowo

(Srodki trwale nieamortyzowane uiywane na podstawie umow najmu, dzieriawy i innych umow)

31.12.2009 31.12.2008
Uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych
umO’W, w tym umow leasingu: 1321 459’7 1209 286,7
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo 1321 459,7 1209 286,7

Warto$¢ poczatkowa tych srodkéw wynika z zawartych uméw najmu, dzierzawy, leasingu itp.

2. 5 Wartosé¢ gruntow uiytkowanych wieczyscie
Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Spotka nie posiadata gruntow w uzytkowaniu

wieczystym.

2. 6 Srodki trwale w budowie

Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie wynidst 3.704.191,8 zt (2008 r.: 1.066.173,8
zt). Zarowno w 2009 r. jak 1 2008 r. Spotka nie poniosta kosztow wytworzenia srodkow trwatych
oraz srodkow trwatych w budowie na wlasne potrzeby.
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3. Inwestycje dlugoterminowe

3. 1 Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2009 31.12.2008
W jednostkach zaleznych 201 979,0 201 979,0
- udziaty lub akcje 201 979,0 201 979,0
W jednostkach wspotzaleznych 6 699 804,0 6 699 804,0
- udziaty lub akcje 6 699 804,0 6 699 804,0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 6901 783,0 6901 783,0
3. 2 Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow finansowych
Dlugoterminowe
aktywa finansowe Razem
Wartos¢ brutto
01.01.2009 7 820 257,8 7 820 257,8
31.12.2009 7 820 257,8 7 820 257,8
Odpisy aktualizujace
01.01.2009 (918 474,8) (918 474,8)
31.12.2009 (918 474,8) (918 474,8)
Wartos¢ netto
01.01.2009 6901 783,0 6901 783,0
31.12.2009 6901 783,0 6901 783,0
3. 3 Udzialy lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych
Data objecia
Przedmiot Charakter powiazania kontroli/
Nazwa Spoélki Siedziba przedsi¢biorstwa / metoda konsolidacji ~ wspoltkontroli
Ferro Ltd. Kijow, sprzedaz hurtowa jednostka zalezna / 2002 .
Ukraina niewyspecjalizowana  pelna
Ferro International Sp. z Skawina, sprzedaz hurtowa jednostka zalezna / 2004 r.
0.0. (dawniej Fondital Nova Polska wyposazenia grzejnego petna
Florida Polska Sp. z 0.0.)
Yuhuan AMG Just Valve  Yuhuan, Chiny produkcja armatury jednostka wspotzalezna 2002 r.

Co. Ltd.

sanitarnej
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Wartos¢ Wartos¢ % % ogolnej
udzialow Korekty bilansowa  posiadanych liczby glosow
(akcji) wg cen aktualizujace udzialow udzialow W organie
Nazwa Spotki nabycia wartos$¢ (akcji) (akeji) stanowigcym
Ferro Ltd. 918 474,8 (918 474,8) - 95,0% 95,0%
Ferro International Sp. z
0.0. (dawniej Fondital Nova
Florida Polska Sp 7z o_o.) 201 979,0 - 201 979,0 99,5% 99,5%
Yuhuan AMG Just Valve
Co. Ltd. 6 699 804,0 - 6 699 804,0 50,0% 50,0%
Zysk/(Strata) Zysk/(Strata)
Kapital Kapital Kapital z lat netto za rok
Nazwa Spotki wlasny zakladowy Zapasowy ubieglych obrotowy
Ferro Ltd. (872 101,4) 1015 308,9 - (1970 053,8) (130 432,6)
Ferro International Sp. z
0.0. (dawniej Fondital Nova
Florida Polska Sp. z 0.0.) 4400 579,3 200 000,0 2477 686,2 - 1722 893,1
Yuhuan AMG Just Valve
Co. Ltd. 24330 555,9 14334 101,8  2345564,6 4924791,2 2906 319,6
Zobowiazania Zobowiazania  NaleznoSci Aktywa
i rezerwy na krotko- krotko- jednostki, Przychody ze
Nazwa Spoélki zobowiazania  terminowe terminowe razem sprzedazy
Ferro Ltd. 931 875,8 931 875,8 59 774,4 59 774,4 -
Ferro International Sp. z
0.0. (dawniej Fondital Nova
Florida Polska Sp. z 0.0.) 141 170,0 77 981,0 5176494 4541749,3  7531358,8
Yuhuan AMG Just Valve
Co. Ltd. 23 959 878,6 23959 878,6 10842 833,4 48290434,5 43410004,4

Nieoplacona wartos$¢

Nazwa Spotki udzialow (akceji)

Otrzymane lub nalezne dywidendy
za ostatni rok obrotowy

Ferro Ltd.

Ferro International Sp. z
0.0. (dawniej Fondital Nova

optacone w catosci

Florida Polska Sp. z 0.0.) optacone w catosci 497 500,0
Yuhuan AMG Just Valve
Co. Ltd. optacone w catosci -
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3. 4 Papiery wartosciowe, udzialy inne dlugoterminowe aktywa finansowe brutto (struktura walutowa)

- w walucie polskiej

- w walutach obcych, w tym:

USD

4. Zapasy

Towary
Zaliczki na dostawy
Zapasy

31.12.2008
2000 000,0

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2009 31.12.2008

201 979,0 201 979,0
6 699 804,0 6 699 804,0
6 699 804,0 6 699 804,0

6901 783,0 6901 783,0

31.12.2009 31.12.2008

38437874,1 45279 602,7
437 267,0 1447 482,4

38875 141,1 46727 085,1

Zapasy wykazane zostaty w bilansie w wartosci netto, czyli pomniejszone o odpisy aktualizujace W
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5.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanyh
- z tytulu dostaw i ustug, w tym:
wobec jednostek zaleznych
Naleznosci od pozostatych jednostek

- z tytulu dostaw i ustug

- z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych swiadczen
- inne

NaleznoS$ci krotkoterminowe netto

31.12.2009 31.12.2008
500474 1137,2
500474 11372
50 047,4 11372

27303 923,9 25488 960,3
26 211 436,7 23 185062,4
1085170,4 1781 764,4
7316,8 522 133,5
273539713 25490 097,5

Struktura wiekowa naleinosci krotkoterminowych 7 tytutu dostaw i ustug od jednostek

powigzanych

O okresie splaty:
Do 12 miesigcy

Stan naleznosci brutto
- od jednostek zaleznych
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Stan nalezno$ci netto

31.12.2009 31.12.2008
924 172,9 875 262,7
924 172,9 875 262,7
924 172,9 875 262,7
(874 125,5) (874 125.5)

50 047,4 11372

Struktura wiekowa naleZnosci krotkoterminowych 7 tytutu dostaw i ustug od pozostalych

jednostek

O okresie splaty:
Do 12 miesigcy

Stan naleznosci brutto
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Stan naleznosci netto

31.12.2009 31.12.2008
26 426 006,1 232626123
26 426 006,1 232626123

(214 569,4) (77 549,9)
262114367 23 185 062,4
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5. 4 Odpisy aktualizujgce wartosé naleinosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

01.01.2009
Zwigkszenie
Wykorzystanie
Rozwigzanie
31.12.2009

5. 5 Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

- w walucie polskiej

- w walutach obcych, w tym: 31.12.2009
EUR 1020 929,3
usD 60 112,6

NaleznoSci krotkoterminowe brutto

31.12.2008
830 040,0
288 322,3

5. 6 Naleinosci z tytutu dostaw i ustug o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

-do 30 dni

- od 31 do 90 dni

- 0d 91 do 180 dni

Naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug, razem (brutto)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw 1 usthug, razem (netto)

W odniesieniu do naleznosci z tytulu dostaw i ustug przedziaty czasowe

Jednostki Pozostale
powiazane jednostki
874 125,5 77 549,9

- 180 831,4
- (2531,9)
- (41 280,0)
874 125,5 214 569,4
31.12.2009 31.12.2008
24 142 961,4 22205 065,6
4299 704,8 4236 707,3
4128 365,8 3382754,4
171 339,0 8539529
28 442 666,2 26 441 772,9
31.12.2009 31.12.2008
11960 782,3 10 569 184,7
10 258 920,7 9011971,9
5354143 42 169,3
4595 061,7 4514 549,1
27350 179,0 24 137 875,0
(1 088 694,9) (951 675,4)
26261 484,1 23186 199,6

splacania naleznosci zwigzane s3 z normalnym tokiem sprzedazy Spotki.
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5. 7 Naleinosci g tytulu dostaw i ustug przeterminowane

6.

1

31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci niespltacone w okresie:
-do 30dni 28303813,1 2224109,8
- 0d 31 do 90 dni 351 261,4 861 698,0
- 0d 91 do 180 dni 98 814,8 367 368,0
- od 180 do roku 61019,1 187 247,8
- powyzej roku 1253 153,3 874 125,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 4 595 061,7 4514 549,1
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (1 088 694,9) (951 675,4)
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug, przeterminowane, razem (netto) 3506 366,8 3562 873,7
Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach
31.12.2009 31.12.2008
Udzielone pozyczki - 50 000,0
- w tym w walucie polskiej - 50 000,0
Kroétkoterminowe aktywa finansowe - 50 000,0
Srodki pienigine i inne aktywa pienieine
31.12.2009 31.12.2008
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 776 683,9 920 081,9
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pienie¢zne 776 683,9 920 081,9
Srodki pienieine i inne aktywa pieniesine (struktura walutowa)
31.12.2009 31.12.2008
- w walucie polskiej 124 956,3 4758,0
- w walutach obcych, w tym: 31.12.2009 31.12.2008 651 727,6 9153239
EUR 117 933,2 210 649,0 484 493,2 878 911,7
usbD 58 664,6 12 285,8 167 211,6 36 388,1
RUB 239,6 239,6 22,8 24,2
Srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 776 683,9 920 081,9
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7.  Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

31.12.2009 31.12.2008
Ubezpieczenia 130 690,9 79 797,4
Prenumerata 3121,3 3298,6
Przedptaty na reklamy 20 5854 15651,1
Ustugi telekomunikacyjne 62443 1778,0
Przedptaty na ustugi doradcze 10 3584 -
Przedptaty na koszty reprezentacji 20 000,0 -
Przedptaty na koszty zuzycia materiatéw i energii 49439 -
Koszty emisji akcji 565 585,9 -
Przedptaty na pozostale koszty operacyjne 203359 -
Pozostate 4165,7 10 848,2

786 031,7 111373,3
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8.

Kapital wlasny

8. 1 Struktura wlasnosci kapitatu zakladowego na dzien 31 grudnia 2009 r.

Wartos¢
nominalna

Akcjonariusz Rodzaj akcji Nr serii akcji ~ Tlos¢ akeji akcji Udzial %
Andrzej Hotoj akcje zwykte A 3050 000 3050 000,0 32,2%
Jan Gniadek akcje zwykle A 3050 000 3050 000,0 32,2%
Skrotnex Ltd akcje zwykle A 3000 000 3000 000,0 31,6%
Aneta Raczek akcje zwykle B 104 271 104 271,0 1,1%
Artur Depta akcje zwykte B 85312 85312,0 0,9%
Zbigniew Gonsior akcje zwykle B 85312 85312,0 0,9%
Przemyslaw Szczygiet akcje zwykte B 104 271 104 271,0 1,1%

9 479 166 9 479 166,0 100,0%

Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 1 zt kazda. Kapital zakladowy w catosci zostal oplacony
gotowka. Wszystkie akcje majg rowne uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy i
uprawniajg do udziatu w zysku Spotki od dnia ich nabycia, pod warunkiem podjecia przez Walne
Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku i ustalenia dnia dywidendy na dzien przypadajacy po dniu

nabycia tych akcji.

W dniu 7 lipca 2009 r., na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30
stycznia 2009 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, emisji akeji
serii B oraz pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do
wszystkich akcji serii B, zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym akcje zwykte
imienne serii B w ilosci 379 166 akcji. Akcje te zostaly objete przez Zarzad Spotki w ramach
programu motywacyjnego. Ponadto, w dniu 14 pazdziernika 2009 r. dziatajac na podstawie art. 334
par. 2 Kodeksu spotek handlowych na wniosek Akcjonariuszy Zarzad podjal uchwate o zamianie

akcji imiennych serii A oraz B na akcje na okaziciela.

W dniu 25 listopada 2009 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
z wyltaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w ramach kapitatu docelowego o
kwote 1.000.000 z, poprzez emisj¢ nowych akcji serii C o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda,
zwanych dalej "akcjami serii C". Emisja akcji serii C zostala przeprowadzona w formie publicznej
oferty w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, w trybie subskrypcji otwartej. W dniu 15 marca 2010 r. Komisja Nadzoru
Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny FERRO S.A., a pierwsze notowanie akcji i praw do
akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie odbyto si¢ w dniu 14 kwietnia

2010r.
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8.3

W dniu 15 grudnia 2009 r. miato miejsce przeniesienie wlasnosci po 1.500.000 akcji przez Pana
Andrzeja Hotodja i Pana Jana Gniadka (w sumie 3.000.000 akcji o wartosci 3.000.000 zt) na rzecz
spotki Skrotnex Ltd z siedziba w Nikozji na Cyprze.

Kapital zapasowy

31.12.2009 31.12.2008
Z podziatu zysku ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢ 18 475 2444 12 595 236,7
Kapital zapasowy 18 475 2444 12 595 236,7
Odpisy 7 zysku netto w trakcie roku obrotowego

31.12.2009 31.12.2008
Zaliczka na dywidende - (1200 000,0)
Odpisy z zysku netto w trakcie roku obrotowego - (1200 000,0)

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad Spotki proponuje przekazanie zysku za rok obrotowy 2009 na podniesienie kapitatu
zapasowego.

Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Odprawy emerytalne Razem

01.01.2008 751174 751174
Zwigkszenia 1 882,6 1 882,6
31.12.2008 77 000,0 77 000,0
w tym czesc:

- dtugoterminowa 77 000,0 77 000,0
01.01.2009 77 000,0 77 000,0
Zwigkszenia 7 800,0 7 800,0
31.12.2009 84 800,0 84 800,0
w tym czesc:

- dlugoterminowa 84 800,0 84 800,0
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9. 2 Pozostale rezerwy diugoterminowe

10.

10.

10.

Naprawy gwarancyjne Razem
01.01.2008 75 600,0 75 600,0
Zwigkszenia 50,0 50,0
31.12.2008 75 650,0 75 650,0
01.01.2009 75 650,0 75 650,0
Zwigkszenia 74 350,0 74 350,0
31.12.2009 150 000,0 150 000,0

Zobowiazania dlugoterminowe

Struktura zobowiazan dlugoterminowych

31.12.2009 31.12.2008
Kredyty i pozyczki 1461 100,0 8610 149,7
- w tym w walucie polskiej 1461 100,0 86101497
Umowy leasingu finansowego 500 703,6 647 468,5
- w tym w walucie polskiej 500 703,6 647 468,5
Zobowiazania wobec jednostek pozostalych 1961 803,6 9257618,2
Struktura wiekowa zobowiqgzan diugoterminowych wobec pozostalych jednostek
A
emisji
dtuznych Inne
Kredyty i papieréw zobowiazania
pozyczki warto$ciowyc finansowe Inne Razem
31.12.2009
Przypadajqce do splaty:
powyzej 1 roku do 3 lat 1461 100,0 - 486 031,2 - 1947 131,2
powyzej 3 do 5 lat - - 14 6724 - 14 672,4
1461 100,0 - 500 703,6 - 1961 803,6
Przypadajqce do splaty:
do 1 roku 2223 600,0 - 394 000,8 2617 600,8

ujete jako zobowiqzania krotkoterminowe
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10.

11.

11.

3

31.12.2008

Przypadajqce do splaty:

powyzej 1 rokudo 3 lat 7813 773,6 - 347 817,6 - 8161 591,2

powyzej 3 do 5 lat 796 376,1 - 299 650,9 - 1096 027,0
8610 149,7 - 647 468.5 - 92576182

Przypadajqce do splaty:

do 1 roku 3371 952,0 - 243 778.8 - 36157308

ujete jako zobowigzania krotkoterminowe

Charakterystyka zobowigzan z tytutlu kredytow i pozyczek oraz ustanowione przez Spolke
zabezpieczenia majatkowe zostaly zaprezentowane odpowienio w nocie 37.2.

Zobowigzania wobec budietu panstwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego 7 tytutu uzyskania

prawa wlasnosci budynkow i budowli

Zarébwno na dzien 31 grudnia 2009 r. jak i 31 grudnia 2008 r. w Spoéice nie wystepowaty
zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkéw i budowli.

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych
- z tytulu dostaw i ushug o okresie wymagalnos$ci do 12 miesiecy, w tym:
wobec jednostek zaleznych
wobec jednostek wspotazaleznych
Wobec pozostatych jednostek
- kredyty i pozyczki, w tym:
diugoterminowe w okresie sptaty do 12 miesiecy
- umowy leasingu finansowego
- z tytulu dostaw i ushug o okresie wymagalnos$ci do 12 miesigcy
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen

-inne
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31.12.2009 31.12.2008
9 895 100,9 6 725 365,3
9 895 100,9 6 725 365,3
219,8 69710,3
9 894 881,1 6655 655,0
44 411 636,3 54380 633,9
25167 567,6 31524 9983
33719520 33989520
394 000,8 243 778,8
16 980 155,9 20 033 860,9
1474 519,3 1 541 822,0
395392,7 1036 173,9
54306 737,2 61 105999,2
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

11. 2. Zobowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa)

12.

13.

- w walucie polskiej
- w walutach obcych, w tym:
EUR

USD
Zobowiazania krétkoterminowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe

Ubezpieczenia
Premie dla pracownikéw
Ekwiwalenty za niewykorzystany urlop

Pozostate niezafakturowane koszty roku biezacego

Struktura przychodéw ze sprzedazy

Struktura terytorialna
Kraj
- w tym od jednostek powigzanych
Eksport
- w tym od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy produktow
- w tym od jednostek powigzanych

Kraj

- w tym od jednostek powigzanych
Eksport

- w tym od jednostek powigzanych

31.12.2009
693 791,4
3847 213,3

Przychody ze sprzedazy towar6ow i materialéw

- w tym od jednostek powigzanych
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31.12.2008

1933096,1
25841143

31.12.2009 31.12.2008
404907913 45386 719,5
138159459  15719279,7
28502338 8 065 650,0

10 965 712,1 76536297
543067372 61105999,
31.12.2009 31.12.2008
- 24775
453 739,8 362 567,0
297 150,0 279 000,0
271 938,0 210 568,0
1022 827,8 854 612,5
01.01.2009-  01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
187 669,0 157 908,3
658322 50307,9
44 940,5 729 644,0
44 940,5 252187
232 609,5 887 552,3
110 772,7 75526,6
123 688 480,3 116264 834,3
1556,5 404,0
18661 751,3 17185 024,6
85185 -
142350231,6 133 449 858.,9
10 075,0 404,0
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14.

15.

Struktura rzeczowa

Sprzedaz ustug

- w tym od jednostek powigzanych
Sprzedaz refakturowana

- w tym od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy produktow

- w tym od jednostek powigzanych

Towary

- w tym od jednostek powigzanych

Przychody ze sprzedazy towardéw i materialow

- w tym od jednostek powigzanych

Inne przychody operacyjne

Wartos$¢ otrzymanych czesci serwisowych
Nadwyzki inwentaryzacyjne

Zwrot z tytulu ubezpieczenia

Zwrot kosztow sadowych

Przedawnione zobowigzania

Inne

Inne koszty operacyjne

Darowizny

Niedobory inwentaryzacyjne

Szkody
Koszty sadowe

Naleznosci niesciagalne

Inne

38

01.01.2009-  01.01.2008 -

31.12.2009 31.12.2008
167 451,7 861 5246
107 006,0 70 646,5
651578 26 027,7
3766,7 4880,1
232 609,5 887 552,3
110 772,7 75526,6

142350 231,6

133 449 858,9

10075,0 404,0
142350 231,6 133 449 858,9
10 075,0 404,0
01.01.2009-  01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
67 188,1 523485
180 602,2 282 584,8
37013 -
11764,5 5235,5
124 851,7 -
17 996,4 106 433 4
406 104,2 446 602,2
01.01.2009-  01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
1393,1 -
195 282,0 292 706,2
115888 65323
45096 96326
358252 97 785,0
10 603,8 107 739,3
259 202,5 5143954
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16.

16.

16.

17.

1

Przychody finansowe

(w tym wynikajgce 7 dtuinych instrumentow finansowych oraz poZyczek udzielonych

i naleZnosci wlasnych)

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w zyskach

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
od jednostek zaleznych 497 500,0 2 985 000,0
Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialow w zyskach 497 500,0 2 985 000,0
Przychody finansowe z tytulu odsetek od pozostalych jednostek
w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnos$ci
Odsetki od 3do powyzej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Pozyczki udzielone i
nalezno$ci wlasne 2 138,7 - - - 21387
Srodki pienigzne
iich ekwiwalenty 380,0 - - - 380,0
2518,7 - - - 25187
w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
Odsetki niezrealizowane, o terminie platnosci
Odsetki od 3do powyzej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Pozyczki udzielone i
naleznos$ci wlasne 35074 - - - 3507,4
Srodki pienigzne
iich ekwiwalenty 3586,8 - - - 3586,8
7094,2 - - - 7094,2
Inne przychody finansowe
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Dodatnie (per saldo) réznice kursowe 840 722,5 R
- zrealizowane 350716,1 -
- niezrealizowane 490 006,4 -
Wycena opcji walutowych - 495 900,0
840 722,5 495 900,0
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18.  Koszty finansowe
(w tym wynikajgce z zaciggnietych zobowiqzan finansowych)

18. 1 Koszty finansowe 7 tytutu odsetek dla pozostalych jednostek

w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatno$ci

Odsetki od 3 do powyzej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem

Pozostate
krotkoterminowe
zobowigzania finansowe 2 068 064,1 - - - 2 068 064,1
Dlugoterminowe
zobowigzania finansowe 137 574,0 - - - 137 574,0
Pozostate pasywa 226 7073 - - - 226 707,3

24323454 - - - 24323454

w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnos$ci

Odsetki od 3do powyzej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Pozostate
krotkoterminowe
zobowigzania finansowe 1784 247,1 - - - 1784 247,1
Dtugoterminowe
zobowigzania finansowe 437 620,3 - - - 437 620,3
Pozostale pasywa 899,7 - - - 899,7
22221767,1 - - - 2222 767,1
19. Inne koszty finansowe
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Ujemne (per saldo) réznice kursowe - 1 020 145,3
- zrealizowane - 445 790,1
- niezrealizowane - 574 3552
Wycena opcji walutowych 489 360,8 -

489 360,8 1020 145,3
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20.

20.

20.

1

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Struktura podatku dochodowego od 0sob prawnych wykazanego w rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy biezacy
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego
- w tym zmniejszenie / (zwigkszenie) z tytufu
powstania i odwrdcenia sig roznic przejsciowych

Wyliczenie biezgcego podatku dochodowego od 0séb prawnych

Zysk brutto

Kwoty, ktore zwickszaja podstawe opodatkowania
Odsetki budzetowe
Koszty reprezentacji
PFRON
Amortyzacja $rodkéw trwatych w leasingu

Réznica w wartosci ksiggowej 1 podatkowej sprzedanych
samochodoéw wykupionych z leasingu
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu

Zawiazanie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow
Zawiazanie odpisu aktualizujacego warto$¢ nalezno$ci handlowych
Zawigzanie rezerwy na odprawy emerytalne
Zawiazanie rezerwy na naprawy gwarancyjne
Zawiazanie rezerwy na premie dla pracownikoéw
Ubezpieczenia samochodéw osobowych

Ujemne niezrealizowane roéznice kursowe

Odsetki od kredytu

Ustugi doradcze

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
Pozostate koszty NKUP (réznice trwate)

Koszt sprzedanych $rodkow trwatych w leasingu
Wycena bilansowa opcji walutowych

Ustugi prawnicze
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01.01.2009-  01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
2225071,0 26398030
(51 448,0) 53975,0
(51 448,0) 539750
21736230  2693778,0
01.01.2009-  01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
103276759 15725 567,7
31,0 895,0
2783915 414 8850
82 355,0 63 329,0
265 189,7 206 033,0

- 144252

673384 67 4883
3200,0 223 000,0

180 831,4 429 199,7

7 800,0 -

74 350,0 272,0
456 074,7 405 508,7
52 006,5 44 856,7
851 505,9 14381718

7 118,5 2325962

669 475,8 156 025,9
191 938,0 173 709,0
177 5484 174 193,5
43 469,5 138 153,0
495 900,0 -
136 779,4 -
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20.

Ustugi reklamowe
Pozostate koszty operacyjne

Darowizny

Kwoty, ktore zmniejszaja podstawe opodatkowania
Dodatnie niezrealizowane réznice kursowe
Dywidenda od jednostki zaleznej
Sprzedaz samochodow w leasingu
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych
Wycena bilansowa opcji walutowych
Optaty z tytulu leasingu

Wynagrodzenie pracownikéw za poprzedni rok
wyptacone w biezacym roku

Wykorzystanie pozostatych rezerw na biezace koszty

Pozostate

Dochdd do opodatkowania
Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy

Wyliczenie odroczonego podatku dochodowego

Ujemne roznice przejsciowe
Ujemne r6znice kursowe z wyceny bilansowej
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow
Rezerwa na odprawy emerytalne
Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na premie dla pracownikéw
Pozostate rezerwy

Zobowiazania z tytulu leasingu

Warto$¢ brutto aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ netto aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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182 975,0 -
15 404.,9 -
1393,1 -
4241 076,7 4182 742,0
13415123 863 804,9
497 500,0 2985 000,0
35447,1 129 927,6

41 280,0 141 553,7

- 495 900,0

382 907,6 320571,4
346 751,8 884 435,0
210 568,0 190 415,0

1 887,7 3002,0

2 857 854,5 6014 609,6
11710 898,1 13 893 700,1
11710 898,1 13 893 700,1
2225071,0 2 639 803,0
31.12.2009 31.12.2008
527623 964 937,1
129 047,6 77 549.,9
725 100,0 721 900,0
84 800,0 77 000,0
150 000,0 75 650,0
297 150,0 279 000,0
453 739,9 362 567,0
271 938,0 210 568,0
894 704,3 8912473
3059 242,1 3660419,3
581 256,0 695 479,7
581 256,0 695 479,7
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Dodatnie réznice przejsciowe
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowe;j
Wartos$¢ bilansowa $rodkow trwatych w leasingu
Wycena bilansowa opcji walutowych

Wartos¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Wykazane w bilansie aktywa z tytulu odroczonego podatku
W tym odniesione na wynik finansowy

Wykazana w bilansie rezerwa na odroczony podatek dochodowy
W tym odniesione na wynik finansowy

Zmiana bilansowa netto aktywoéw / rezerwy z tytulu
odroczonego podatku dochodowego

W tym odniesione na wynik finansowy

20. 4 Zmiana staunu odroczonego podatku dochodowego

Warto$¢ brutto aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Bilans otwarcia

Zwigkszenia z tytutu powstania roznic przejsciowych

Zmniejszenia z tytutu odwrocenia si¢ roznic przejsciowych

Bilans zamknigcia

Wartos¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Bilans otwarcia

Zwigkszenia z tytutu powstania roznic przejsciowych
Zmniejszenia z tytutu odwrocenia si¢ roznic przejsciowych

Bilans zamknigcia
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18 638,0 440 506,4
1110 773,9 1 064 959,7
- 495 900,0
1129411,9 2001 366,1
214 5883 380 259,6
581 256,0 695 479,0
581 256,0 695 479,0
214 588,0 380 259,0
214 588,0 380 259,0
514480 (53975,0)
514480 (53975,0)
31.12.2009 31.12.2008
695 479,0 523 862,0
265 822,0 535 880,0
(380 045,0) (364 263,0)
581 256,0 695 479,0
380 259,0 154 667,0
70 891,0 337281,0
(236 562,0) (111 689,0)
214 588.0 380 259,0
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21.

22.

Koszty rodzajowe

Amortyzacja
Zuzycie materiatow 1 energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe, w tym:
- ubezpieczenia
- delegacje
- pozostate
Koszty wg rodzaju
Koszty sprzedazy
Koszty ogodlnego zarzadu
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Naklady na niefinansowe aktywa trwale

Naktady na niefinansowe aktywa trwate:
- poniesione w roku

- planowane na rok nastepny

w tym na ochrong srodowiska:

- poniesione w roku

- planowane na rok nastepny

44

01.01.2009-  01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
(894 331,3) (814 030,3)
(2924620,7) (1 864 692.9)
(84435852) (8 646 681,6)
(701 995,1) (529 943,8)

(8 704 237,5)
(1463 030,3)
(736 330,8)
(450 000,0)
(267 000,0)
(19 330,8)

(7 696 795.,2)
(1827 950,7)
(640 708.3)
(228 000,0)
(314 000,0)
(98 708.3)

(23 868 130,9)

(22 020 802,8)

(8263 063,7)

(7701 737,8)

(15544 266,0) (14 297 433,4)
(60 801,1) (21 631,6)
01.01.2009-  01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
4856562,9  11158186,0

1 000 000,0 .
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23.

Struktura Srodkow pieni¢znych do rachunku przeplywow pieni¢znych

23. 1 (Zysk)/Strata 7 dzialalnosci inwestycyjnej

23.

23.

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
(Zysk)/Strata ze zbycia §rodkow trwatych (15 559,6) 2 284,8
Wyksiegowanie leasingu (8022,3) -
Inne dodatkowe koszty sprzedazy nieruchomosci (384,0) -
(23 965,9) 2284,8
Zmiana stanu zobowiqzan krotkoterminowych (7 wyjqtkiem kredytow i poZyczek)
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (6 799 262,0) 22943 224,1
Zmiana stanu kredytow i1 pozyczek 6357430,7 (16320 038,0)
Zmiana stanu innych zobowigzan finansowych (w tym leasingu) (150 222,0) (49 570,1)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych i inwestycji 643 556,6 625 3353,6
515033 7 198 969,6
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Zwigkszenia warto$ci niematerialnych i prawnych (20 101,0) (3976,7)
Zwigkszenia §rodkow trwalych (4381461,3) (10567 797,5)
Zmiana stanu $rodkow trwatych w budowie (165 917,4) (1066 173,8)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych (643 556,6) (625 353,6)
Zwickszenia srodkéw trwatych w leasingu 354 4734 838 759.4
Koszt likwidacji ujety w wartosci poczatkowej $rodkow
- 266 356,2

trwatych

(4 856 562.,9)

(11 158 186,0)
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24.  Transakcje z jednostkami powiazanymi
24. 1 Saldo rozrachunkow na dzien bilansowy
Naleznosci z Zobowiazania z
Inne . Inne
tytulu . . tytulu dostaw i . .
Nazwa Spoltki dostaw i naleznoSci ustug zobowiazania
Ferro International sp. z 0.0. (dawniej 48 943.4 219.8
Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0.) ’ i ’ i
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 1104,1 - 9 894 881,1 -
50047,5 - 9 895 100,9 -
24. 2 Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
Przychody ze netto ze
sprzedazy sprzedazy Dywidendy i
produktow i towarow i udzialy w
Nazwa Spolki ushug materialow zyskach Odsetki
Ferro International sp. z 0.0. (dawniej
Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0.) 65 832,2 1556,5 497 500,0
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 44 940,5 8518,5 - -
110 772,7 10 075,0 497 500,0 -
24. 3 Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
Nazwa Spolki Zakupy materialéw i towaréw  Zakupy ustug Odsetki
Ferro International sp. z 0.0. (dawniej
Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0.) 254 782,0 2623 )
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 39479 220,1 - -
39 734 002,1 262,3 -
25. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spotke na innych warunkach niz

rynkowe ze stronami powiazanymi

Nie wystapity istotne transakcje zawarte ze stronami powigzanymi na innych warunkach niz
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rynkowe.
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26.  Zatrudnienie

Przecietny stan zatrudnienia w roku obrotowym (w etatach)

Kadra zarzadzajaca 4,0
Pracownicy dzialu administracyjno - finansowego 15,0
Pracownicy dziatu technicznego 8,5
Pracownicy dzialu handlowego 42,4
Pracownicy dziatu logistyki i magazynu 37,7

107,6

27.  Wynagrodzenia oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla os6b wchodzacych w
sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujgcych

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w roku obrotowym
1.548 tys. zt (2008 r.: 726,9 tys. z}).

Program motywacyjny dla Czltonkow Zarzgdu Spotki

Na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 stycznia 2009 r.
ustalono Program Motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu Spoétki. Osoby objete Programem
Motywacyjnym begda uprawnione do objecia akcji w warunkowo podwyzszonym Kkapitale

zaktadowym Spotki.

Uchwatg nr 3 z dnia 30 stycznia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie warunkowo
podwyzszylo kapital zaktadowy Spotki o kwote nie wyzsza niz 379 166 ztotych w drodze emisji
nie wiecej niz 379 166 akcji zwyklych imiennych serii B o wartosci nominalnej 1 zloty kazda.
Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoélki oraz emisji akcji serii B jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii B posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A
wyemitowanych przez Spotke. W dniu 7 lipca 2009 r. zarejestrowano emisje¢ akcji zwyktych

imiennych serii B w ilo$ci 379 166 sztuk. Akcje objeto wedtug ich warto$ci nominalne;.

Wynagrodzenia cztonkoéw Rady Nadzorczej, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w roku
obrotowym 1.237,5 tys. zt (2008 r.: 1.115,4 tys. zt).

W latach 2009 i 2008 nie udzielono pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze osobom
wchodzacym w sklad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich wspotmatzonkom, krewnym
1 powinowatym drugiego stopnia, przysposobionym, przysposabiajgcym lub innym osobom
zaleznym albo osobom administrujgcym.
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28.  Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegltych, ktore zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy.

29.  Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaly ujete w sprawozdaniu
finansowym.

30. Informacje o wspolnych przedsi¢wzieciach, nie podlegajacych konsolidacji
W roku obrotowym nie mialy miejsca wspolne przedsiewziecia.

31. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spotka jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej FERRO S.A. zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, obejmujace nastepujace podmioty:

- Ferro International Sp. z o.0. (dawniej Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0.), Krakéw, Polska
(konsolidacja metodg peing),

- Ferro Ltd., Kijow, Ukraina (konsolidacja metodg petng),

- Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd., Yuhuan, Chiny (konsolidacja metoda praw wtasno$ci).

Spotka / Grupa Kapitalowa FERRO S.A nie wchodzi w sktad grupy kapitalowej wyzszego szczebla.

32.  SKkutki oraz wplyw na wynik finansowy niestosowania w sprawozdaniu wyceny udzialow i
akcji metoda praw wlasnosci w jednostkach podporzadkowanych

Wartos¢
Wartos¢ bilansowa
% bilansowa udzialow wg
posiadanych udzialow wg  metody praw
Nazwa Spolki / Data udzialéw cen nabycia wlasno$ci Zysk za okres
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. -
31.12.2009 50,0% 6 699 804,0 12 165 278,0 1453 159,8
31.12.2008 50,0% 6 699 804,0 11265512,4 1 840 782,3
Ferro International Sp. z 0.0. (dawniej Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0.) -
31.12.2009 99,5% 201 979,0 4378 576,4 1714 278,6
31.12.2008 99,5% 201 979,0 2 664 297,8 761 081,6
Ferro Ltd. -
31.12.2009 95,0% - - -
31.12.2008 95,0% - - -

48



FERRO S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

33.  Zobowiazania warunkowe

Na dzien bilansowy Spotka nie posiadata zobowigzan warunkowych.

34.  Ustanowione przez Spoélke zabezpieczenia majatkowe

31.12.2009 31.12.2008

Srodki trwate
hipoteka laczna i kaucyjna na rzecz Banku PEKAO
S.A. dotyczy kredytu w rachunku biezacym nr
90/2004/CKK 9 000 000,0 9000 000,0
hipoteka aczna i kaucyjna na rzecz BRE BANK
S.A. dotyczy kredytu nr 07/080/07/Z/IN 2970 000,0 2 970 000,0
hipoteka aczna i kaucyjna na rzecz BRE BANK
S.A. dotyczy kredytu nr 07/099/07/Z/IN - 7560 000,0
hipoteka aczna i kaucyjna na rzecz BRE BANK
S.A. dotyczy kredytu nr 07/150/08/Z/IN 3120 000,0 3120 000,0
Srodki obrotowe
zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych
(zapasach) - zabezpieczenie wierzytelnosci na rzecz
PKO BP S.A. dotyczy kredytu nr 59 1020 2892
0000 5902 0379 8345 11 500 000,0 -

Naleznosci
cesja nalezno$ci na rzecz BRE BANK S.A. 15059 9894 -
cesja naleznosci na rzecz Deutsche Bank PBC S.A. - 153 772,3

41 649 989,4 22803 772,3

35. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych uméw nieuwzglednionych w bilansie

Nie wystepuja zadne umowy nieuwzglednione w bilansie w zakresie niezbgdnym do oceny ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy.

36. Dzialalnos¢ zaniechana

W 2009 r. Spoétka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalno$ci.
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37.

37

1

Informacje o instrumentach finansowych

Charakterystyka instrumentow finansowych

Portfel 01.01.2009  Zwie¢kszenia  Zmniejszenia 31.12.2009
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne 50 000,0 - (50 000,0) -
Srodki pienigzne i ich ewiwalenty 920 081,9  93923462,6 (94 066 860,6) 776 683.,9
Pozostate krotkoterminowe

zobowigzania finansowe 31524 998,3 - (6357430,7) 25167 567,6
Ei‘;ii’:::mwe zobowigzania 8610 149,7 (7149049,7) 1461 100,0
Portfel 01.01.2008  Zwiekszenia  Zmniejszenia 31.12.2008
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne 50 000,0 - - 50 000,0
Srodki pieni¢zne i ich ewiwalenty 453 219,1 99178 983,2 (98712 120,4) 920 081,9
Pozostate krotkoterminowe 15204 960,3 285889 132,1 (269 569 094,1) 31524 998,3
Dhugoterminowe zobowigzania 4164 300,0 6469 049,7 (2 023 200,0) 8 610 149,7
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Warto§é
kredytu z Wartosé Warunki i
Portfel Charakterystyka (ilo$¢) umowy bilansowa terminy splaty
Srodki pieni¢zne srodki pieni¢zne w kasie i na
rachunkach 776 683.,9 -
Pozostate zobowiagzania
finansowe, w tym: 26 628 667,6
30.11.2011r,
kredyt dtugoterminowy WIBOR
Bank PEKAO S.A 7 500 000,0 2 052 700,0 1M+1,30%
10.12.2010r.;
kredyt dtugoterminowy WIBOR
Bank BRE S.A. 2700 000,0 895 550,0 1M+0,95%
10.05.2011 r.;
kredyt dtugoterminowy WIBOR
Bank BRE S.A. 2400 000,0 1 632 000,0 1M+1,8%
30.07.2010r;
kredyt w rachunku biezacym WIBOR
Bank BRE S.A. 4000 000,0 1059 989,3 O/N+2,40%
31.12.2010r
kredyt w rachunku biezagcym WIBOR
Bank PKO BP S.A. 5000 000,0 4588 428,3 3M+2,10%
30.07.2010r;
kredyt obrotowy WIBOR
BRE Bank S.A. 12 000 000,0 12 000 000,0 1M+2,40%
18.06.2010r.;
kredyt obrotowy WIBOR
Bank PKO BP S.A. 4 000 000,0 2 400 000,0 3M+2,50%
15.12.2010r.;
kredyt obrotowy WIBOR
BRE Bank S.A. 4000 000,0 2 000 000,0 1M+2,30%
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37. 2 Charakterystyka i zabezpieczenia kredytow

Warto$é Warto$é
Nazwa kredytu z bilansowa na
kredytu Siedziba umowy 31.12.2009 Oprocentowa-nie Termin wykupu Zabezpieczenia
kredyt ul. Szpitalna 15, 7500 000,0 2052 700,0 WIBOR 30.11.2011r. hipoteka taczna
dhugotermino- Krakow 1IM+1,30% kaucyjna do kwoty
wy Bank 9.000.000 zt,
PEKAO S.A weksel in blanco
kredyt ul.Senatorska 18, 2700 000,0 895 550,0 WIBOR 10.12.2010 . hipoteka zwykta
dhugotermino- Warszawa IM+0,95% Iaczna w kwocie
wy Bank 2.700.000 zt,
BRE S.A. hipoteka kaucyjna
taczna do kwoty
270.000 zt
kredyt ul.Senatorska 18, 2400 000,0 1632 000,0 WIBOR 10.05.2011r. hipoteka zwykta
dhugotermino- Warszawa IM+1,8% Iaczna w kwocie
wy Bank 2.400.000 zt,
BRE S.A. hipoteka kaucyjna
taczna do kwoty
720.000 zt, weksel
in blanco do kwoty
3.600.000 zt
kredyt w ul.Senatorska 18, 4000 000,0 1059 989,4 WIBOR 30.07.2010 r. weksel in
rachunku Warszawa O/N+2,40% blanco,cesja
biezacym naleznosci
Bank BRE handlowych
S.A.
kredyt w ul. Putawska 15, 5000 000,0 4588 428,3 WIBOR 31.12.2010r. zastaw rejestrowy
rachunku Warszawa 3M+2,10% na zapasach do
biezacym kwoty 7.500.000
Bank PKO zt
BP S.A.
kredyt ul.Senatorska 18, 12 000 000,0 12 000 000,0 WIBOR 30.07.2010 . weksel in blanco,
obrotowy Warszawa 1M+2,40% cesja naleznosci
BRE Bank handlowych
SA.
kredyt ul. Putawska 15, 4000 000,0 2 400 000,0 WIBOR 18.06.2010 . zastaw rejestrowy
obrotowy Warszawa 3M+2,50% na zapasach do
Bank PKO kwoty 4.000.000
BP S.A. zt
kredyt ul.Senatorska 18, 4000 000,0 2000 000,0 WIBOR 15.12.2010r. weksel in blanco
obrotowy Warszawa IM+2,30% do kwoty
BRE Bank 6.000.000 zt, cesja
S.A. naleznosci
handlowych
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37. 3 Informacje na temat zarzqdzania ryzykiem finansowym

Ryzyko kredytowe

Instrumenty finansowe, ktore potencjalnie narazaja Grupg¢ na koncentracje ryzyka kredytowego,
obejmujg w szczegodlnosci $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz naleznoéci. Grupa lokuje swoje
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w instytucjach finansowych posiadajacych wysoka oceng
kredytowsg. Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami jest ograniczone, poniewaz krag

odbiorcow Grupy jest szeroki, a wigc koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca.

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktoérg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do
wszystkich klientow wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spotka nie wymaga

zabezpieczenia majatkowego od swoich klientow w stosunku do aktywow finansowych.

Na dzien bilansowy nie wystgpowala znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartos¢
bilansowa kazdego aktywa finansowego, rowniez pochodnych instrumentéw finansowych,
przedstawia maksymalna ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko utraty plynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez
Grupe jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnoséci. Dziatania majace na celu
ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujg wiasciwe zarzadzanie plynnoscig finansowa,
realizowane poprzez poprawng ocen¢ poziomu zasobow srodkéw pienieznych w oparciu o plany

przeptywow srodkow pienieznych w roznych horyzontach czasowych.

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnos$ci / zapadalno$ci zarowno inwestycji jak i
aktywow finansowych (np. naleznos$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane

przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;.

Celem spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscia a elastyczno$cia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrodel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym,
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

wana
wartos¢
Wartos$é przeplywow

31.12.2009 biezaca pienieznych do 1 roku 1-5 lat powyzej 5 lat
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug i inne 28 745 168,8 28 745168,8 28 745 168,8 - -
Kredyty i pozyczki 26 628 667,6 27437483,77 259449152 1 492 568,5 -
Zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego 894 704,4 984 200,0 433 400,0 550 800,0 -

56 268 540,8 57166 852,5 55123 484,0 2043 368,5 -
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wana
wartos$¢
Wartos¢ przeplywow
31.12.2008 biezaca pieni¢znych do 1 roku 1-5 lat powyzej 5 lat
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug i inne 29337222,1 293372221 29337 222,1 - -
Kredyty i pozyczki 40 135 148,0 423379742 336879024 8650071,8 -
Zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego 8912473 994 500,0 307 400,0 687 100,0 -
70363 617,4 72669 696,3 63 332 524,5 9337171,8 -
Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia strat bezposrednich lub posrednich, ktérych réznorodne
powody s3 powigzane z procesami, personelem, technologia i infrastrukturg Spoiki, jak réwniez
spowodowane sg przez czynniki zewngtrzne, inne niz ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe i ryzyko
ptynnosci, takie jak np. wymagania prawne lub inne regulacje, czy tez ogolnie akceptowane
standardy zachowan korporacyjnych. Ryzyka operacyjne wynikaja ze wszystkich dziatan Spotki.
Celem Spoiki jest zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w taki sposob, aby réwnowazy¢ unikanie strat
finansowych i uszczerbku reputacji Spotki z ogdlng efektywnoscia ponoszonych kosztéw, unikajac
przy tym procedur kontrolnych ograniczajacych inicjatywe i kreatywnos¢.

Podstawowa odpowiedzialno§¢ za rozwoéj i wdrazanie kontroli dotyczacych ryzyka operacyjnego
jest przypisana kierownictwu wyzszego szczebla kazdej wyodrgbnionej organizacyjnie dziatalno$ci
gospodarczej. Wykonywanie obowiazkow w tym zakresie jest wspomagane przez rozwoj ogdlnych
standardow zarzadzania przez Spdtke ryzykiem operacyjnym, ktére obejmuja: wymagania
dotyczace odpowiedniego podzialu obowigzkoéw, w tym wykonywania niezaleznej autoryzacji
transakcji, wymagania co do uzgadniania i monitorowania transakcji, przestrzeganie wymogow
prawa i innych regulacji, dokumentowanie kontroli i procedur, wymogi co do okresowej oceny
ryzyk operacyjnych, ktore wystapity, jak tez co do oceny odpowiednio$ci istniejgcych kontroli i
procedur nakierowanych na zidentyfikowane ryzyko, wymogi dotyczace raportowania o
poniesionych stratach operacyjnych oraz proponowanych $rodkach zaradczych, opracowanie
planéw awaryjnych, szkolenia 1 rozwdj zawodowy, standardy etyczne 1 biznesowe,

minimalizowanie ryzyka, w tym poprzez ubezpieczanie, jesli jest to efektywne.

Rezultaty przegladow ryzyk sa przedmiotem dyskusji z kierownictwem danej wyodrgbnione;j
organizacyjnie dziatalno$ci gospodarczej, natomiast podsumowania wynikow otrzymuje wyzsze
kierownictwo Spotki.

Ryzyko kursowe

Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedaza, zakupami, ktore sg denominowane w
innych walutach niz polski ztoty (waluta funkcjonalna). Ryzyko kursowe dotyczy gtownie waluty
Euro (EUR) oraz dolara amerykanskiego (USD). W latach 2009 r. i 2008 r. Spotka nie

zabezpieczala si¢ przed ryzykiem wahan kurséw wymiany walut.
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Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Spotki na ryzyko zmiany kurséw walutowych
poprzez prezentacje instrumentéw finansowych (w tym naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych) w podziale wedtug walut, w ktorych sa one denominowane:

31.12.2009 tys. EUR tys. USD
Srodki pienigzne 117,9 58,7
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate 1 020,9 60,1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (693,8) (3 847,2)
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe 4450 (3728,4)
31.12.2008 tys. EUR tys. USD
Srodki pienigzne 210,6 12,3
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate 601,2 288,3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (1933,0) (2 583,9)
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe (1121,2) (2283,3)

Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych okreslonych powyiej (poza instrumentami
pochodnymi) na réznice kursowe

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentow finansowych (poza instrumentami
pochodnymi) denominowanych w walutach obcych na zmiane kurséw tych walut. W ponizszej
tabeli zaprezentowano wptyw, jaki mialoby wzmocnienie lub ostabienie ztotego ha dzien
bilansowy 0 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaty wiasne w
zwigzku z wyceng tych instrumentéw. Analiza zostata przeprowadzona przy zalozeniu, ze

wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.

Zysk/ (strata) Kapital wlasny
WZrost Spadek

kurséw walut kurséw walut wzrost kursow  Spadek kurséw

obcych obcych walut obcych  walut obcych

(ostabienie  (umocnienie (ostabienie (umocnienie

ztotego) 0 5% zlotego) 0 5% zlotego) 0 5%  zlotego) o 5%
31.12.2009 (439,8) 439,8 (439,8) 439,8
31.12.2008 (572,0) 572,0 (572,0) 572,0

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spétki na zmiany stop procentowych dotyczy gtownie $rodkdéw pienieznych,
ekwiwalentow $rodkoOw pienieznych jak réwniez pozyczek i kredytow bankowych oraz
pozostatych zobowigzan opartych na zmiennej stopie procentowej bazujacej ha WIBOR + marza.
Spotka nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian stop procentowych. Dziatania dotyczace
ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmuja biezgce monitorowanie sytuacji na rynku

pieni¢znym.
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Weceze$niej
przypadajacy
termin wykupu
lub przesza- Efektywna
Warto$¢ cowania stopa
Rodzaje instrumentéw finansowych bilansowa wartosci procentowa  Rodzaj ryzyka
kredyt dtugoterminowy zmiana stopy
Bank PEKAO S.A. 2052700,0 30.11.2011r. 5,06% procentowej
kredyt dtugoterminowy zmiana stopy
Bank BRE S.A. 895550,0 10.12.2010r. 4,71% procentowej
kredyt krotkoterminowy zmiana stopy
Bank BRE S.A. 1 632 000,0 10.05.2011r. 5,56% procentowej
kredyt w rachunku biezacym zmiana stopy
Bank BRE S.A. 1059989,4 30.07.2010. 6,32% procentowej
kredyt w rachunku biezacym zmiana stopy
Bank PKO BP S.A. 45884283 31.12.2010r. 6,37% procentowej
kredyt obrotowy zmiana stopy
BRE Bank S.A. 12 000 000,0 30.07.2010r. 6,16% procentowej
kredyt obrotowy zmiana stopy
Bank PKO BP S.A. 2400 000,0 31.12.2010r. 6,77% procentowej
kredyt obrotowy zmiana stopy
BRE Bank S.A. 2 000 000,0 15.12.2010r. 6,06% procentowej

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Zarzad Spoétki szacuje, ze ogdlna wzrost stop procentowych o 1
punkt procentowy spowoduje zmniejszenie zysku Spotki przed opodatkowaniem o 266,3 tys. zt (na
31.12.2008 r. 401,4 tys. zt). Analiza zostata przeprowadzona przy zalozeniu, ze wszystkie inne
Zmienne pozostaja niezmienione.

Zarzgdzanie kapitatem

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej
bazy kapitatowej, ktora bedzie podstawa zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcow oraz
rynku i ktora zapewni przyszty rozwoj dziatalnosci. Grupa monitoruje wskazniki rentownosci

kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowigzan.

Celem Grupy jest osiggnigcie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.
W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami.
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38. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

W dniu 20 listopada 2007 r. Spotka zawarta umowe O badanie sprawozdania finansowego i
raportu grupowego jednostki wspoétzaleznej z KPMG Audyt Sp. z 0.0. obejmujgcg badanie
rocznych sprawozdan finansowych za lata 2007 - 2009. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za
badanie jednostkowego prawozdania finansowego za 2009 r. wyniosto 75 tys. zt (2008 r.: 75 tys.
z}), badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej FERRO S.A. za
2009 r. wyniosto 55 tys. zt (2008 r.: 55 tys. zl), badanie pakietu grupowego jednostki
wspoétzaleznej (AMG Yuhuan Just Valve Co. Ltd.) za 2009 r. wyniosto 220 tys. RMB (2008 r.:
230 tys. RMB) oraz pozostate w 2009 r. 40 tys. zt (2008 r.: 0).

39. Dane objasniajace sposob obliczenia zysku (straty) na jedng akcje zwykla oraz rozwodnionego
zysku (straty) na jedna akcje zwykla

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujacych w ciagu danego okresu i we wszystkich
prezentowanych okresach zostata skorygowana o zdarzenia inne niz te, ktére doprowadzity do
zmiany liczby wystepujacych akcji zwyktych bez jednoczesnej zmiany stanu zasobow, | wyniosta
W poszczegdlnych latach:

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Srednia wazona liczba akcji zwyktych [szt.] 9 284 908 9100 000

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o
zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy akcji zwyktych Spotki w kwocie 8.154.052,9 z
(w 2008 r.: 13.031.789,7 z) oraz 0 $rednia wazong liczbe akcji zwyklych w okresie
sprawozdawczym.

Kalkulacja rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o
zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy akcji zwyktych Jednostki Dominujacej kwocie
8.154.052,9 zt (w 2008 r.: 13.031.789,7 zt) oraz o $rednig wazong liczbg wyemitowanych i
mozliwych do wyemitowania akcji zwyktych w okresie sprawozdawczym w liczbie 9.479.166 (w
2008 r. 9.479.166).

40. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow

Spotka nie wyodrebnia segmentéw branzowych dziatalnosci ze wzgledu na podobne ryzyko i
jednolity poziom zwrotu z poniesionych naktadow inwestycyjnych w mozliwych do
wyodrebnienia obszarach dziatalnosci Spotki. Spotka nie wyodrebnita segmentéw geograficznych.
Sprzedaz realizowana jest w zdecydowanej wigkszo$ci na terenie Polski. Sprzedaz zagraniczna
realizowana jest glownie na terenie Europy Srodkowej, a wartos¢ sprzedazy do krajow o
jednolitym ryzyku nie przekracza 10% sumy przychodow ze sprzedazy. Rzeczowe aktywa trwate i

wartosci niematerialne Spoiki zlokalizowane sg w Polsce.
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41.

Ze wzgledu na podobne ryzyko i jednolity poziom zwrotu, Spotka nie prowadzi rowniez ewidencji
sprzedazy dla rodzajow sprzedawanych produktow.

W latach obrotowych konczacych si¢ 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2009 r. nie wystapita
znaczaca koncentracja przychodéw dla indywidualnych Klientow (sprzedaz do pojedynczych
Klientow nie przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy).

Wartos¢ godziwa
Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace warto$ci godziwych instrumentéw finansowych, dla
ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:
* Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krotkoterminowe
kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich
wartos$ci godziwej z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow.
» Zobowigzania z tytutlu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Wartos¢
bilansowa wyzej wymienionych instrumentoéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na
zmienny charakter ich oprocentowania.
Aneta Raczek Artur Depta
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Anna Buzdygan
Giowny Ksiggowy

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Skawina, 26 kwietnia 2010 r.
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