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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia FERRO S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej FERRO S.A. z siedziba w Skawinie, ul. Przemystowa 7 (,,Grupa Kapitalowa”), na
ktére sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2009 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje¢ tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Odpowiedzialno$¢é
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie iutrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw, dobér oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkow ksiggowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka, bierzemy pod uwagg kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej
FERRO S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieré6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U.
22009 1., nr 33, poz. 259) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Za KPMG Audyt Sp. z o.0. Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

N

femata, | Fedkaglee” / ..................................

Biegly rewident nr 90118 Biegly rewident nr 10268
Renata Kucharska Monika Bartoszewicz, Dyrektor
26 kwietnia 2010 r.
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Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa FERRO S.A.
Siedziba jednostki dominujjcej

ul. Przemystowa 7
32-050 Skawina

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 1 pazdziernika 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000289768

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim
Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 944-20-51-648
REGON: 356375388

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
o FERRO S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:

e FERRO International Sp. z o.0. (dawniej Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0.),
Krakéw, Polska,

e FERRO Ltd., Kijéw, Ukraina.
Jednostki wspolzalezne objete konsolidacja metoda praw wiasnosci:

e  Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd., Yuhuan, Chiny (konsolidacja metoda praw wiasnosci).
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta (podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych)

Firma: KPMG Audyt Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zakladowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia FERRO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
na FERRO spotka akcyjna zgodnie z uchwala Zgromadzenia Wsp6lnikow z dnia 11 wrzesnia
2007 r. Przeksztalcenie zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
| pazdziernika 2007 r.

FERRO Sp. z 0.0. — poprzednik prawny Spotki — zostala zalozona w dniu 8 listopada 2001 r.
i wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000073760.

Jednostka dominujaca zostata zalozona zgodnie ze statutem Spoétki z dnia 11 wrzesnia 2007 r.
na czas nieokreslony.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r., zgodnie z KRS,
wynosit 9.479.166,0 ztotych i dzielit si¢ na 9.479.166 akcji o wartosci nominalnej 1 zloty
kazda.

W jednostce dominujacej wystgpowata nastepujaca struktura wlasnosciowa wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2009 r.:

Nazwa akcjonariusza Ilos¢ akeji Ilo$¢ glosow Wartoéé Udzial w kapitale
(w %) nominalna akeji zakladowym

z1'000 (w %)

Andrzej Holdj 3.050.000 32,2% 3.050,0 32.2%
Jan Gniadek 3.050.000 32,2% 3.050,0 32.2%
Skrotnex Ltd. 3.000.000 31,6% 3.000,0 31.6%
Pozostali 379.166 4.0% 379.2 4.0%
9.479.166 100.0% 9.479.2 100,0%
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za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

W dniu 7 lipca 2009 r., na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30 stycznia 2009 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki,
emisji akcji serii B oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
w odniesieniu do wszystkich akcji serii B, zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym akcje zwykle imienne serii B w ilosci 379 166 akcji. Akcje te zostaly objete przez
Zarzad Spotki w ramach programu motywacyjnego.

W dniu 14 pazdziernika 2009 r. dziatajac na podstawie art. 334 par. 2 Kodeksu spotek
handlowych na wniosek Akcjonariuszy Zarzad podjal uchwat¢ o zamianie akcji imiennych
serii A (9.100.000) oraz B (379.166) na akcje na okaziciela.

W dniu 15 grudnia 2009 r. miato miejsce przeniesienie wlasnosci przez Pana Andrzeja Hotoja
i Pana Jana Gniadka po 1.500.000 akcji (w sumie 3.000.000 akcji o wartosci nominalnej
3.000.000 zt) na rzecz Spotki Skrotnex Ltd. z siedziba w Nikozji na Cyprze.

W dniu 25 listopada 2009 r. Zarzad podjal uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w ramach
kapitalu docelowego o kwote 1.000.000 zl, poprzez emisj¢ nowych akcji serii C o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, zwanych dalej "akcjami serii C". Emisja akcji serii C zostala
przeprowadzona w formie publicznej oferty w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w trybie subskrypcji otwarte;j.
W dniu 15 marca 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny
FERRO S.A., a pierwsze notowanie akcji i praw do akcji Spétki na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie odbyto sie w dniu 14 kwietnia 2010 r.

1.4.2. Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

e Aneta Raczek — Prezes Zarzadu,

e Artur Depta — Wiceprezes Zarzadu,
e Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu,
e Przemystaw Szczygiet — Wiceprezes Zarzadu.

1.4.3. Przedmiot dzialalno$ci

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegdlnosci:

e sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych oraz sprzg¢tu i dodatkowego wyposazenia
sanitarnego,

e sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

e pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana.

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych, wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
zgodnie z umowa jest w szczegolnosci:

e produkcja armatury sanitarnej,

e sprzedaz hurtowa wyposazenia grzejnego,

e sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.
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Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r.,
sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami), zostalo zbadane przez ,,Consulta” Podmiot
Uprawniony do Badania Sprawozdan Finansowych i Wykonywania Doradztwa Podatkowego
i uzyskato opini¢ biegltego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2009 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 r. zostal prawidfowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

W zwiazku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajacych z przyjecia zasad
(polityki) rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, dokonano przeksztalcenia
odpowiednich danych poréwnawczych za rok obrotowych konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
8 lipca 2009 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2437 z 2 grudnia 2009 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z siedziba
w Skawinie, ul. Przemystowa 7 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktore sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2009 r., skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochod6w, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienig¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
FERRO S.A. z dnia 4 marca 2010 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 20 listopada 2007 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Jjednostki dominujacej w okresie od 3 do 6 listopada 2009 r. oraz od 15 do 19 lutego 2010 .

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
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Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz
z innymi obowigzujacymi przepisami.

Zarzad jednostki dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
spelniaja  wymog niezaleznosci od jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy
Kapitatowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony.
Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sig¢
31 grudnia 2009 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony  Dzien bilansowy Rodzaj opinii
do badania bieglego rewidenta

Yuhuan AMG Just Valve Co. Taizhou Tiansheng 31 grudnia 2009 r. opinia

Ltd. C.P.A. Ltd bez zastrzezen

FERRO International Sp. z 0.0.
(dawniej Fondital Nova Florida
Polska Sp. z 0.0.) 31 grudnia 2009 r. nie dotyczy

FERRO Ltd. 31 grudnia 2009 r. nie dotyczy
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2, Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2009 % sumy  31.12.2008 % sumy
zl '000 bilansowej z1'000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 19.626,0 19,1 25.439,1 22,1
Wartosci niematerialne 27,6 0,0 48,1 0.0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspéizaleznych 12.165,3 11.8 11.265.5 9,8
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 186.4 0,2 41.3 0,0
Aktywa trwale razem 32.005.3 31,1 36.794.,0 31,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 37.337.4 36,2 44.336.0 38.5
Inwestycje krétkoterminowe 1.000.0 1,0 50.0 0.0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 42,4 0,0 506,9 0.4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 28.987.4 28.1 31.500,3 273
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3.698.0 3.6 2.145.9 1.9
Aktywa obrotowe razem 71.065.2 68,9 78.539.1 68.1
SUMA AKTYWOW 103.070,5 100,0 115.333.1 100,0
PASYWA 31.12.2009 % sumy  31.12.2008 % sumy
z1 '000 bilansowej z1'000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapitat zakltadowy 9.479,2 9,2 9.100,0 7.9
Réznice kursowe z przeliczenia 113.6 0,1 621.6 0,5
Zyski zatrzymane 35.881.2 348 31.090,0 27,0
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 45.474,0 44,1 40.811.6 35.4
Udzialy mniejszo$ci (21,5) (0.0) (23.6) (0.0)
Kapital wlasny razem 45.452.5 44,1 40.788.,0 35.4
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dluznych 1.481.8 1.4 2.700,2 2.3
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 110,8 0,1 105,2 0,1
Zobowiazania dlugoterminowe razem 1.592.6 1,5 2.805.4 2.4
Kredyty w rachunku biezacym 5.648.4 555 7.189.3 6.3
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych 20.393,2 19.8 31.136.9 27,0
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 185.6 0.2 150,7 0,1
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 787,7 0.8 703,1 0.6
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 29.010,5 28.1 32:559,7 28.2
Zobowigzania krétkoterminowe razem 56.025.4 544 71.739.,7 62,2
Zobowigzania razem 57.618.0 55.9 74.545,1 64.6
SUMA PASYWOW 103.070.5 100.0 115:333,1 100,0
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2009 - % przychodéw 1.01.2008 - % przychodéw
31.12.2009 ze sprzedazy 31.12.2008 ze sprzedazy

z1 '000 z1 '000
Przychody ze sprzedazy 149.712.5 100,0 152.736,3 100,0
Pozostale przychody 232.8 0,2 2558 0,2
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materialow (108.844,1) (72,7) (109.315,2) (71,6)
Zuzycie materialow i energii (2.991.4) (2,0) (2.011,2) (1,3)
Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze (11.354,7) (7,6) (12.850,2) (8,4)
Amortyzacja (893,3) (0,6) (832.,8) (0.5)
Pozostale koszty (10.871,3) (7.3)  (11.113.7) (7.3)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 14.990,5 10,0 16.869,0 11,1
Przychody finansowe 822.5 0.6 5943 0.4
Koszty finansowe (2.927.5) (2,0) (4.013.0) (2,6)
Koszty finansowe netto (2.105,0) (1,4) (3.418.7) (2,2)
Zysk z udzialéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci 280.4 0.2 532,1 03
Zysk przed opodatkowaniem 13.165,9 88 13.982,4 9,2
Podatek dochodowy (2.420.8) (1,6) (3.095.3) 2,1
Zysk netto 10.745,1 7,2 10.887,1 7,1
Zysk netto za rok obrotowy 10.745,1 7:2 10.887,1 7.1
w tym przypadajgcy na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 10.743.0 b ) 10.865.2 71
Udzialy mniejszosci 2,1 0,0 21,9 0.0
Zysk netto za rok obrotowy przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy (z) 1,16 1,20
Rozwodniony (z}) 1,13 1,15
Inne calkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajacych za
granica (508.0) 2.582.2
Inne calkowite dochody netto za rok obrotowy (508,0) 2.5822
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 10.237,1 13.469,3
w tym przypadajgce na:
Wiascicieli jednostki dominujace;j 10.235.0 13.483.0
Udzialy mniejszosci 2.1 (13.,7)
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Wybrane wskazniki finansowe

2009 2008 2007
1. Rentownos¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% 7.2% 7.1% 5,6%

przychody netto
2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 31,0% 36.5% 35.9%
kapital wlasny - zysk netto

3. Szybkos$¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug brutto x 365 dni 66 dni 66 dni 67 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 55.9% 64.6% 58.2%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1:3 1,1 1.4
zobowigzania krotkoterminowe

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow.

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich warto$c¢.

Interpretacja wskaznikow
Rentowno$¢ sprzedazy netto

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto pozostat na podobnym poziomie w stosunku do roku
ubieglego.

Rentownos¢é kapitalu wlasnego

Na wahania wskaznika rentownosci kapitatlu wlasnego gltéwny wplyw mial poziom wyptat
dywidendy w poszczegolnych okresach.

Szybkos¢ obrotu naleznosci

W analizowanych okresach wskaznik szybkosci obrotu naleznosci handlowych pozostat na
stabilnym poziomie.

Stopa zadluzenia

Spadek stopy zadluzenia w 2009 r. w poréwnaniu do 2008 r. jest glownie rezultatem splaty
czgsci kredytow bankowych zaciagnigtych w 2008 r. migdzy innymi na dziatalnos¢

inwestycyjna.
Wskaznik plynnoSci

Wahania wskaznika ptynnosci odzwierciedlaja w gléwnej mierze zmiany poziomu kredytéw
bankowych.
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Czesé szczegolowa raportu

Zasady rachunkowoS$ci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyj¢te zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie ~wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unig¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FERRO S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j,
ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe¢  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 sierpnia 2008 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
Jjednostki inne banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitalowych (Dz. U. 22008 r., nr 162, poz. 1004).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 3a informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléow i ustalenie udzialow mniejszosci

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatlowe;j jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikow kapitalu wiasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatéw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialowcow
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mniejszosciowych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
1 przychodow finansowych.

Dane, stanowiace podstawg do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych FERRO S.A. (lub
jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajacej opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidtowo. Informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi integralng czesé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebgdacego
panstwem czfonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzieh 31 grudnia 2009 r. i za okres korniczacy si¢ tego dnia
wydalisSmy opini¢ bez zastrzezen.

Za KPMG Audyt Sp. z o.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458
/%&Zz \

Biegty rewident nr 90118 Biegly rewident nr 10268 '

Renata Kucharska Monika Bartoszewicz, Dyrektor

26 kwietnia 2010 r.

Warszawa
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