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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia FERRO S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego FERRO S.A. z siedzibg w
Skawinie, ul. Przemystowa 7 (,,Spotka”), na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
koficzacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoltki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr
152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow
papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i
innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie,
wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstalych wskutek
celowych dziatan lub bledéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a
takze dokonywanie szacunkow ksiggowych stosownych do zaistnialych okolicznosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujacego sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng
ogoblnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacy i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe FERRO S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spéiki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktdérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czionkowskim (Dz. U.
z2009 1., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458 \

\

Biegly rewident nr 90118 Biegty rewident nr 10268
Renata Kucharska Monika Bartoszewicz, Dyrektor
26 kwietnia 2010 .

Warszawa



FERRO S.A.

Raport uzupetniajacy opinie
z badania
sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2009 r.

Raport uzupelniajacy opini¢ zawiera 12 stron
Raport uzupetniajacy opinie
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2009 r.



FERRO S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Spis tresci

Pk etk ke
O TN
o e e e e
SN =

1.2.

1.3

1.3.1,
1.3.2.
1.3.3.
1.3.4.

1.4.
1.5,

2.1

2.11.
2.1.2.

2.2,
2.3.

3.1.
3.2,
3.3

3.4.
3.3.

Czgs¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spotke
Nazwa Spotki
Siedziba Spotki
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Rejestracja w Urzgdzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie

Statystycznym

W W W w W

W

Dane identyfikujace biegtego rewidenta (podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych)
Podstawy prawne
Kapital zaktadowy
Jednostki powigzane
Kierownik jednostki
Przedmiot dziatalnosci

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Analiza finansowa Spoiki
Ogo6lna analiza sprawozdania finansowego
Bilans
Rachunek zyskoéw i strat
Wybrane wskazniki finansowe
Interpretacja wskaznikéw

Czegs¢ szezegdtowa raportu

Prawidtowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci
Inwentaryzacja sktadnikow majatkowych

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

AN bW WW

O O 0

11
11
11

11
11
12



1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.2,

1.3

1.3.1.

FERRO S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Czg¢s¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spolki
FERRO S.A.
Siedziba Spolki

ul. Przemystowa 7
32-050 Skawina

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 1 pazdziernika 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000289768

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 944-20-51-648

REGON: 356375388

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta (podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych)

Firma: KPMG Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 125.000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia FERRO spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
na FERRO spéitka akcyjna zgodnie z uchwalg Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 11 wrzesénia
2007 r. Przeksztalcenie zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
1 pazdziernika 2007 r.

FERRO Sp. z 0.0. — poprzednik prawny Spétki — zostata zatozona w dniu 8 listopada 2001 r. i
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000073760.
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Spotka zostata zalozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 wrzesnia 2007 r. na czas
nieokreslony.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit 9.479.166,0 zlotych i dzielit sie
na 9.479.166 akcji o wartosci nominalnej 1 zloty kazda.

Wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2009 r. struktura wlasno$ciowa w Spétce ksztaltowata sie
nastepujaco:

Nazwa akcjonariusza Ilos¢ akeji Ilos¢ glosow Wartosé¢ Udzial w kapitale
(w %) nominalna akcji zakladowym

z1'000 (w %)

Andrzej Hol6j 3.050.000 32,2% 3.050,0 32,2%
Jan Gniadek 3.050.000 32.2% 3.050,0 32,2%
Skrotnex Ltd. 3.000.000 31.6% 3.000,0 31,6%
Pozostali 379.166 4.0% 379.2 4,0%
9.479.166 100,0% 9.479,2 100,0%

W dniu 7 lipca 2009 r., na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30 stycznia 2009 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spéiki,
emisji akcji serii B oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catoéci prawa poboru
w odniesieniu do wszystkich akcji serii B, zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym akcje zwykle imienne serii B w ilosci 379 166 akcji. Akcje te zostaly objete przez
Zarzad Spolki w ramach programu motywacyjnego.

W dniu 14 pazdziernika 2009 r. dziatajac na podstawie art. 334 par. 2 Kodeksu spotek
handlowych na wniosek Akcjonariuszy Zarzad podjal uchwale o zamianie akcji imiennych
serii A (9.100.000) oraz B (379.166) na akcje na okaziciela.

W dniu 15 grudnia 2009 r. miato miejsce przeniesienie wiasnosci przez Pana Andrzeja Hol6ja
i Pana Jana Gniadka po 1.500.000 akcji (w sumie 3.000.000 akcji o wartosci nominalnej
3.000.000 zt) na rzecz Spoiki Skrotnex Ltd z siedziba w Nikozji na Cyprze.

W dniu 25 listopada 2009 r. Zarzad podjal uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w ramach
kapitatu docelowego o kwotg 1.000.000 zi, poprzez emisje nowych akcji serii C, o wartosci
nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii C". Emisja akcji serii C zostala
przeprowadzona w formie publicznej oferty w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, w trybie subskrypcji otwartej.
W dniu 15 marca 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny
FERRO S.A., a pierwsze notowanie akcji i praw do akcji Spotki na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie odbyto si¢ w dniu 14 kwietnia 2010 r.

Jednostki powigzane

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej FERRO S.A.
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Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spolki na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

e Aneta Raczek — Prezes Zarzadu,

e Artur Depta — Wiceprezes Zarzadu,
e Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu,
e Przemystaw Szczygiet — Wiceprezes Zarzadu.

Przedmiot dzialalnoSci

Przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem Spéiki jest w szczegdInoscei:

e sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
sanitarnego,

e sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

e pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 r. i za okres konczacy sie tego
dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 19 maja 2009 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 13.031.789,7
zlotych bedzie podzielony nastepujaco:

e na wyptatg udziatu w zysku dla cztonkéw Zarzadu w kwocie 651.782,0 zt,
e na wyplate dywidendy w kwocie 6.500.000,0 zt,
e na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 5.880.007,7 zt.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 r. zostal prawidtowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 16 czerwca 2009 r.
oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1482 z 1 wrzesnia 2009 r.
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Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z siedziba
w Skawinie, ul. Przemystowa 7 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sklada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r.,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 20 listopada
2007 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
3 do 6 listopada 2009 r. oraz od 15 do 19 lutego 2010 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawezymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz z
innymi obowigzujacymi przepisami.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spétki spelniajg wymog niezaleznosei od
badanej Spotki. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony.
Zakres i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.



FERRO S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2009 r.

2. Analiza finansowa Spolki

2.1. Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 31.12.2009 % sumy  31.12.2008 % sumy
zl '000 bilansowej zl'000 bilansowej
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne 16,6 0,0 3.9 0.0
Rzeczowe aktywa trwale 18.557.8 19.8 24.378.4 23,2
Inwestycje dlugoterminowe 6.901.8 7.4 6.901.8 6.5
Dtlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 581,2 0.6 695.4 0.7
26.057,4 27.8 31.979.5 30.4
Aktywa obrotowe
Zapasy 38.875,2 41,4 46.727,1 44.4
Naleznosci krétkoterminowe 27.353,9 29,2 25.490,1 242
Inwestycje krétkoterminowe 776.7 0.8 970.1 0,9
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 786.0 0.8 111.4 0,1
67.791.8 72,2 73.298,7 69.6
SUMA AKTYWOW 93.849.2 100,0 105.278.2 100.0
PASYWA 31.12.2009 % sumy  31.12.2008 % sumy
zl '000 bilansowej zl '000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 9.479.2 10,1 9.100,0 8.6
Kapital zapasowy 18.475.2 19,7 12.595,2 12,0
Zysk netto 8.154,1 8.7 13.031.8 12,4
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - (1.200,0) (1,2)
36.108.5 38.5 33.527.0 31.8
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 4494 0,5 5329 0.5
Zobowigzania dlugoterminowe 1.961.8 2,1 9.2576 8.8
Zobowiazania krotkoterminowe 54.306.7 57.8 61.106,0 58,1
Rozliczenia migdzyokresowe 1.022,8 1.1 854.7 0.8
57.740.,7 61.5 71.751.2 68.2
SUMA PASYWOW 93.849.2 100.0 105.278.2 100,0
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2.1.2. Rachunek zyskéw i strat

1.01.2009 - o, przychodéw 1.01.2008 - o, przychodéw
31.12.2009 ze sprzedazy  31.12.2008 ze sprzedazy

zl '000 zl '000
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 232.6 0.2 887.6 0,7
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 142.350.,2 99.8 133.449.8 99.3
142.582.8 100,0 134.337.4 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialéw
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (60,8) (0,0) (21,6) (0,1)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow (106.825,8) (75.0) (96.262.4) (71.,5)
(106.886.6) (75.0)  (96.284,0) (71,6)
Zysk brutto ze sprzedazy 35.696.2 25.0 38.053.4 28.4
Koszty sprzedazy (8.263.0) (5,7) (7.701,7) (5,7)
Koszty ogélnego zarzadu (15.544.2) (10,9) (14.297.4) (10,7)
Zysk ze sprzedazy 11.889,0 84 16.054,3 12,0
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 15,6 0,0 - -
Dotacje - - 6,9 0.0
Inne przychody operacyjne 406,1 0,3 446.6 0.3
421,7 0,3 4535 0,3
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - - (2,3) (0,0)
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (142.8) (0,1) (510,6) (0,4)
Inne koszty operacyjne (259.2) (0.2) (514.4) (0.4)
(402,0) (0,3) (1.027,3) (0,8)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11.908,7 84 15.480,5 IL5
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach 497.5 0,3 2.985,0 2,2
Odsetki 25 0,0 7.1 0.0
Inne 840.7 0,6 495.9 0,4
1.340.7 0.9 3.488.0 2,6
Koszty finansowe
Odsetki (2.432,3) (1,7) (2.222.8) (1,6)
Inne (489.4) (0.4) (1.020,1) (0,8)
(2.921,7) (2.1) (3.242,9) (2.4)
Zysk brutto 10.327,7 7.2 15.725,6 11,7
Podatek dochodowy (2.173,6) (1,5) (2.693.8) (2,0)
Zysk netto 8.154,1 5,7 13.031,8 9,7
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2009 2008 2007

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100%
przychody netto

2. Rentownosé kapitalu wlasnego

zysk netto x 100%

kapitat wlasny - zysk netto

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

5,7% 9.7% 7.2%

29.2% 63.6% 43.8%

sredni stan naleznodci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 66 dni 61 dni 61 dni

przychody netto

4. Stopa zadluzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowiazania x 100% 61.5% 68.2% 59.0%

suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe

Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesiecy.

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowigzania
krétkoterminowe (z wylaczeniem zobowiazan o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy) oraz
inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $redniq arytmetyczna naleznosci
ztytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych oraz pozostatych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich warto$é.

Interpretacja wskaznikow

Rentowno$¢ sprzedazy netto

Zmiana wskaznika rentowno$ci sprzedazy netto odzwierciedla poziom zysku netto
osiagnigtego w analizowanych okresach. Na poziom zysku netto w 2009 r. miat wptyw wzrost
kosztéw dziatalnosci operacyjnej w wyniku niekorzystnych zmian kurséw walutowych.

Rentownos¢ kapitalu wlasnego

Na spadek wskaznika rentownosci kapitatu wiasnego 2009 r. gtéwny wpltyw miala wyptata
dywidendy oraz nizszy poziom zysku netto w poréwnaniu do roku ubieglego.

Szybkos¢ obrotu naleznosci

Wskaznik szybkosci obrotéw naleznosci handlowych w 2009 r. wzrést w poréwnaniu do lat
ubiegtych, co w gtéwnej mierze wynika z wyzszego poziomu naleznosci na koniec 2009 r.



FERRO S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Stopa zadluzenia

Spadek stopy zadtuzenia w 2009 r. w poréwnaniu do 2008 r. jest gléwnie rezultatem splaty
czgdci kredytow bankowych zaciagnigtych miedzy innymi na dziatalno$¢ inwestycyjna.

Wskaznik plynnosci

Wskaznik ptynnosci pozostat na podobnym poziomie w stosunku do roku ubieglego.
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Cze¢$¢ szczegolowa raportu

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowos$ci. Naszej ocenie podlegaly
w szczegolnoscei:

zasadnos¢ i ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,
prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
rzetelnos¢, bezblednosé i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapisow
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

e zgodno$¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawg o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilimy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastepujace sktadniki aktywow:

e drodki pienigzne,
e zapasy,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Réznice inwentaryzacyjne rozliczono w  ksiggach rachunkowych okresu objetego
sprawozdaniem finansowym.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem
czfonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres koficzacy sig tego dnia wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen.

Za KPMG Audyt Sp. z o.0. Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

7

Biegly rewident nr 90118 Biegty rewident nr 10268
Renata Kucharska Monika Bartoszewicz, Dyrektor
26 kwietnia 2010 r.

Warszawa
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