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WEDLUG MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA (,MSR 34”)

e RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,

e SKROCONE SR(I)DROC,ZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG
POLSKICH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI;

» SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]



FERRO'

Raport potroczny PSr1/2010

(zgodnie z §82 ust.2 i §83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. Dz. U. Nr 33, oz 259) dla
emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalnos$¢ wytwdrcza, budowlang, handlowg lub ustugowg
za I potrocze 2010 r. obejmujacy okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r., zawierajacy skrocone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie polski ztoty oraz
skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone zgodnie z wymogami art. 52
ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223) w walucie polski
zZloty.

FERRO S.A. na podstawie § 83 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. nie przekazuje
oddzielnego potrocznego raportu jednostkowego, potroczny raport jednostkowy FERRO S.A. stanowi
uzupetnienie potrocznego raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej FERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotyczace skréconego srdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

01.01.2010 r.— 01.01.2010r.— 01.01.2009 r— 01.01.2009 r.—
30.06.2010 r. 30.06.2010 r. 30.06.2009 r. 30.06.2009 r.
w tys. zt w tys. EUR w tys. zt w tys. EUR

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow 71 303,9 17 807,1 73 439,5 16 253,4
I1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 75228 1878.7 85195 18855
L. Zysk brutto 5 659,2 14133 5742,6 1270,9
IV. Zysk netto 44985 1123,4 4456, 986,2
V. Srednia wazona liczba akgcji (w szt.) 9981 928 9981 928 9 100 000 9 100 000
VI. Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0.45 011 0.49 011
VIIL. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zi/EUR) 0.45 011 047 0.10
VIIL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 877,3) (1967,2) 28023 620.2
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7253 1811 (3 686,2) (815,8)
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 381.1 25925 (559,1) (123,7)
XI. Przeptywy pieniezne netto, razem 32291 806,4 (1 443,0) (319,4)
30.06.2010 r. 30.06.2010 r. 30.06.2009 r. 30.06.2009 r.
XII. Aktywa, razem 121 946,2 29 4144 115 715,8 25 889,5
XIII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59 888,8 14 445,7 75 683,5 16 932,9
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 711,2 171,5 7 904,9 1768,6
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 59 177,6 14 274,1 67 778,6 15 164,4
XVI. Kapitat wtasny 62 057,4 14 968,7 43 032,3 9627,8
XVII. Kapitat zakladowy 10 479,2 2 527,7 9 100,0 2 036,0




Wybrane dane finansowe dotyczace
finansowego jednostki dominujace;j

FERRO'

skroconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania

01.01.2010r.— 01.01.2010r.— 01.01.2009 r.— 01.01.2009 r.—
30.06.2010 r. 30.06.2010 r. 30.06.2009 r. 30.06.2009 r.
w tys. zt w tys. EUR wtys. zt w tys. EUR

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw 71 095,8 17 755,2 67 286,9 14 891,7
I1. Zysk dziatalno$ci operacyjnej 6 220,1 15534 5251,2 1162,2
III. Zysk brutto 6 558,6 1637,9 4 498,8 995,7
IV. Zysk netto 5436,3 1357,6 3 558,4 787,5
V. Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 9 981 928 9981 928 9 100 000 9 100 000
VI. Zysk na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 0,54 0,14 0,39 0,09
VIIL. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zi/EUR) 0,54 0,14 0,38 0,08
VIIL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 987,3) (1994,7) 3025,8 669,7
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1362,8 340,3 (3 226,8) (714,1)
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 289,1 1820,3 (545,5) (120,7)
XI. Przeptywy pieniezne, razem 664,6 166,0 (746,5) (165,2)
30.06.2010 r. 30.06.2010 r. 30.06.2009 r. 30.06.2009 r.
XIL. Aktywa, razem 111 262,7 26 837,4 105 083,6 23 510,7
XIII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 60 104,3 14 497,6 73 950,0 16 545,1
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 625,1 150,8 7 754,4 1734,9
XV. Zobowigzania krdtkoterminowe 58 343,7 14 073,0 65 017,2 14 546,5
XVI. Kapitat wtasny 51 158,4 12 339,8 31 133,6 6 965,6
XVII. Kapitat zakltadowy 10 479,2 2527,7 9 100,0 2 036,0

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujacych zasad:

» poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych — wedtug Sredniego kursu wymiany stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw
NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego — odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2010 r. w wysokosci 4,0042 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. w
wysokosci 4,5184 PLN/EUR;

+ poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdéw — odpowiednio wedtug S$redniego kursu NBP na dzien
30 czerwca 2010 r. w wysokosci 4,1458 PLN/EUR oraz Sredniego kursu NBP na dzien 30 czerwca 2009 r.
w wysokosci 4,4696 PLN/EUR
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ FERRO S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Akcjonariuszy Grupy Kapitalowej FERRO S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego skroconego $rédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej FERRO S.A. z siedziba w Skawinie,
ul. Przemystowa 7, na ktore skltada si¢: skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, skrécony §rodroczny
skonsolidowany rtachunek zyskéw 1 strat oraz, skrécone §rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrécone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wilasnym, skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z
przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz
informacje objasniajgce.

Zarzad Ferro S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skrdconego
srédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie 2z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdewczo$é finansowa,
ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”) i innymi obowigzujacymi
przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych ushig poSwiadczajgeych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od 0séb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowo$¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sig¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii z badania
o zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

1
KPMG Audyt Spdika z ograniczong KPMG Audyt Spélka 2 ograniczons odpowiedziainoécs Spélka zarejestrowana
edpowiedzialnoscig sp k., a Polish imited liability sp.k. jest polska spotka komandytows | czlonkiem w Sgdzie Rejonowym
partnarship and a member firm of the KPMG siect KPMG skladajace) sie z niezalenych spotek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affilated czlonkewskich stowarzyszonych z KPMG International wWarszawie, XIi Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative {("KPMG International "}, Cooperative (“KPMG International "), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-26153-62

a Swiss entity szwalcarskiego. Reyestru Sadowego REGON 142078130
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej FERRO S.A.
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34.

Za KPMG Audyt Sp. z0.0. Sp. k. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

Biegly rewident nr 90118 Biegly rewident nr 10268
Renata Kucharska Monika Bartoszewicz, Dyrektor

9 sierpnia 2010 r.
‘Warszawa, Polska
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2010 r.

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI NR 34
SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA (,MSR 34")



Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miegty kaiczcy s 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyie
przedmiotem badania biegtego rewidenta

Spis tresci
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miegty kaiczcy si 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyie

przedmiotem badania biegtego rewidenta

FERRO'

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres 6 miesiecy

konczacy sie

w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej 30.06.2010r. 30.06.2009 r.
Przychody ze sprzedazy 71 303,9 73 439,5
Pozostate przychody 137,7 141,4
Koszt whasny sprzedanych towardw i materiatow (51 779,6) (52 940,4)
Zuzycie materiatéw i energii (852,6) (1 205,0)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (5724,7) (5911,2)
Amortyzacja (482,3) (399,8)
Pozostate koszty (5 079,6) (4 605,0)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 7 522,8 8 519,5
/A 14
Przychody finansowe 116,1 431,6
Koszty finansowe (1418,4) (1718,0)
Przychody finansowe netto (1.302,3) (1 286,4)
Strata z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci (561,3) (1 490,5)
Zysk przed opodatkowaniem 5 659,2 5742,6
14 /4
Podatek dochodowy (1160,7) (1 286,4)
Zysk netto za rok obrotowy 4 4985 4 456,2
(4 /4
W tym przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 44977 44621
Udziaty niekontrolujace 0.8 (6,3)
Zysk netto za rok obrotowy 4 498,5 4 455,8
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych zagranica 2492,8 740,3
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 2 492,8 740,3
Catkowite dochody ogo6tem za rok obrotowy 6991,3 5196,5
Catkowite dochody przypadajace na:
Wriascicieli jednostki dominujacej 6 990,5 5202,4
Udziaty niekontrolujace 0,8 (6,3)
Catkowite dochody ogo6tem za rok obrotowy 6991,3 5196,1
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje (w ztotych) 0,45 0,49
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje (w ziotych) 0,45 0,47

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitimthoddw naley analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktore stanowd integralr, czes¢ skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miegty kaiczcy si 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyie
przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

FERRO'

w tysigcach ztotych 30.06.2010r. 31.12.2009r.
Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 19 184,5 19 626,0
Wartosci niematerialne 52,5 27,6
Inwestycje w jednostkach wspdizaleznych 15 416,5 12 165,3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 769,3 186,4
Aktywa trwale razem 35422,8 32 005,3
Aktywa obrotowe

Zapasy 49 037,7 373374
Inwestycje krétkoterminowe = 1 000,0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 24,6 424
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 33 626,0 28 987,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3835,1 3698,0
Aktywa obrotowe razem 86 523,4 71 065,2
Aktywa razem 121 946,2 103 070,5
Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakltadowy 10 479,2 9479,2
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 613,6 -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych zagranicg 2 404,0 113,6
Zyski zatrzymane 40 537,7 35881,2
Kapitatl wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 62 034,5 45 474,0
Udziaty niekontrolujace 22,9 (21,5)
Kapitat wlasny razem 62 057,4 45 452,5
Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytoéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 625,1 1481,8
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 86,1 110,8
Zobowigzania dlugoterminowe razem 711,2 1592,6
Kredyty w rachunku biezacym 2 556,4 5648,4
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 23 091,5 20 393,2
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 614,9 185,6
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 616,8 787,7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 32 298,0 29 010,5
Zobowigzania krétkoterminowe razem 59 177,6 56 025,4
Zobowigzania razem 59 888,8 57 618,0
Pasywa razem 121 946,2 103 070,5

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuagnBowej naley analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,

ktore stanowd integralr, czes¢ skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

4



Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miegty kaiczcy si 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyie
przedmiotem badania biegtego rewidenta

FERRO

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 6 miesiecy

konczacy sie

W tysigcach ztotych 30.06.2010 r. 30.06.2009 r.
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 5659,2 5742,6
Korekty
Amortyzacja 482,3 399,8
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych 561,3 1490,5
Strata ze sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych
i aktywdw trwatych do zbycia 28,0 -
Koszt odsetek, netto 930,6 1.095,0
Zmiana stanu zapaséw (11 700,3) 7200,3
Zmiana stanu naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (4 638,6) (9 899,5)
Zmiana zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych 3612,0 (983,5)
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych (195,6) (181,4)
] Inne korekty (1319,7) (830,7)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (6 580,8) 4033,1
Podatek dochodowy zaptacony (1 296,5) (1230,8)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 877,3) 2802,3
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek 1 000,0 -
Wptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywdw trwatych
i aktywow trwatych do zbycia 29,6 6,5
Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udzielonych pozyczek 116,1 47,6
Wyptywy z tytutu udzielonych pozyczek - (1 005,8)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (420,4) (2 734,5)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej 725,3 (3 686,2)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 6 000,0 2092,1
Whptaty na kapitat akcyjny 9 613,6 -
Sptata zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego (211,0) (129,4)
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli - (1 000,0)
Inne wypfaty z zysku - (379,2)
Sptata kredytéw i pozyczek (3 974,8) -
Odsetki zaptacone (1 046,7) (1142,6)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 381,1 (559,1)
I”rzeplywy pieniezne netto, razem 3229,1 (1 443,0)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (1 950,4) (5 043,4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1278,7 (6 486,4)

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplypiéwieznych naley analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktore stanowd integralny cze$¢ skréconegadrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miegty kaiczcy si 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyie
przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat z Roznice Zyski Suma Udziatly nie- Kapitat
zakladowy emisji akgji kursowe z zatrzymane kontrolujace wilasny
powyzej ich przeliczenia razem
wartosci
nominalnej N
01.01.2009 r. 9 100,0 - 621,6 31090,0 408116 (23,6)  40788,0
Zysk netto za okres - - - 4462,1 4462,1 (6,3) 4 455,8
Inne catkowite dochody netto: - - 740,3 - 740,3 - 740,3
- réznice kursowe z przeliczenia
jednostek dziatajacych zagranicq - _ 740,3 - 740,3 - 740,3
Catkowite dochody ogdtem - - 740,3 44621 52024 63)  5196,1
Wyptata dywidendy - - - (5 300,0) (5 300,0) = (5 300,0)
Inne wyplaty z zysku - - - (651,8)  (651,8) - (6518)
30.06.2009 . 9 100,0 - 1361,9 296003 40 062,2 (29,9) 400323
01.01.2010r. 9 479,2 113,6 35 881,2 45 474,0 (21,5) 45 452,5
Zysk netto za okres - - - 44977 44977 08 44985
Inne catkowite dochody netto: - - 2492,8 - 24928 - 24928
- roznice kursowe z przeliczenia
jednostek dziatajacych zagranicq - - 2492,8 - 2492,8 - 2492,8
Catkowite dochody ogbtem - - 2492,8 4497,7 6 990,5 0,8 6991,3
Emisja akcji 1 000,0 8 613,6 - - 9 613,6 = 9 613,6
Inne (wynikajace z likwidacji
Ferro Ltd Ukraina) - - (202,4) 158,8 (43,6) 43,6 = |
~ 30.06.2010 . 10 479,2 8 613,6 2 404,0 40537,7 620345 22,9 620574

Skréconesrédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowargpitdde wtasnym nalg analizowa tacznie z informacjami objaiajacymi,
ktére stanow integralr czes¢ skréconegagrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Informacje objasniajace do skréoconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (dawniej Ferro Sp. z 0.0.) (zwana dalej ,Sp6tkq” lub ,Jednostka Dominujacg”) jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce.
Siedziba Spdtki miesci sie w Skawinie, ul. Przemystowa 7. W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowq spétke — Ferro Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig
zastepujac jq spdtka z nowg formg prawng — FERRO Spotka Akcyjna.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia hydraulicznego,
grzewczego i klimatyzacji.

Skrécone Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2010 r. oraz 30 czerwca 2009 r.
obejmuje dane finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych (zwanych facznie ,Grupg” lub ,Grupg Kapitatowg”), a takze udziat Grupy w
aktywach netto jednostek wspdtzaleznych.

Jednostka Dominujaca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spotka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2010 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Data objecia
Nazwa spotki Siedziba Za!kres pt’)d_s_tawowej_ Ud?la' w kaplt’ale / kontroli/ nabycia
dziatalnosci jednostki liczbie glosow
Metoda konsolidacji
. 2004 r.
Ferro International Skawina, Spotka prz"e znaczon,a do 99,50%
dystrybucji produktow Grupy na
Sp. z 0.0. Polska metoda petna
eksport
2002 r.
Yuhuan AMG Just Valve Yuhuan, . N 50,00%
produkcja armatury sanitarnej wycena metodq praw
Co. Ltd. Chiny ,
wiasnosci

Ponadto, w 2009 r. w sktad Grupy Kapitatowej wchodzito dodatkowo Ferro Ltd. (Kijow, Ukraina), ktdrego przedmiotem dziatalnosci byta
sprzedaz armatury sanitarnej. FERRO S.A. posiadato w tym podmiocie 95% udziatéw, w zwigzku z czym byta ona konsolidowana metoda
petng poczawszy od daty objecia kontroli (utworzenia) w 2003 r. Jednakze w dniu 27 kwietnia 2010 r. zakonczono likwidacje tej jednostki i
zostata ona oficjalnie wykreslona z panstwowego rejestru.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Prezentowane skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczosc finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259), Grupa jest zobowigzana do publikacji wynikdw finansowych za okres 6 miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2010 r., ktdry uznaje sie za biezacy $rdédroczny okres sprawozdawczy.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznych sprawozdan
finansowych i nalezy je analizowa¢ facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2009 r.

Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spdtki w dniu 9 sierpnia 2010 r.
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b) Podstawa wyceny

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywoéw i pasywow wycenianych wedtug wartoéci godziwej: instrumentdw pochodnych, instrumentdw finansowych dostepnych do
sprzedazy oraz instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skrdconym $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich. Ztoty
polski jest walutg funkcjonalng Spétki Dominujace;j.

d) Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier publikacji niniejszych sprawozdan finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkow i zatozen,
ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywdw, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z
nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej netto aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z
innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rdznic¢ sie od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszltych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarédwno okresu biezacego, jak i okreséw
przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
pozostaty niezmienione w stosunku do osadéw i szacunkéw przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konfczacy sie 31 grudnia 2009 r.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

4. Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Grupa nie wyodrebnia segmentéw branzowych dziatalnosci ze wzgledu na podobne ryzyko i jednolity poziom zwrotu z poniesionych
nakfadéw inwestycyjnych w mozliwych do wyodrebnienia obszarach dziatalnosci Grupy. Grupa nie wyodrebnita segmentéw geograficznych.
Sprzedaz realizowana jest w zdecydowanej wigkszosci na terenie Polski. Sprzedaz zagraniczna realizowana jest gtéwnie na terenie Europy
Srodkowej, a wartos¢ sprzedazy do krajow o jednolitym ryzyku nie przekracza 10% sumy przychoddw ze sprzedazy. Rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne Spofki zlokalizowane sg w Polsce.

Ze wzgledu na podobne ryzyko i jednolity poziom zwrotu, Grupa nie prowadzi réwniez ewidencji sprzedazy dla rodzajéw sprzedawanych
produktow.

W okresie 6 miesiecy konczacym sie 30 czerwca 2009 r. nie wystapita znaczaca koncentracja przychodow dla indywidualnych Klientow
(sprzedaz do pojedynczych Klientéw nie przekroczyta 10% przychoddw ze sprzedazy). W okresie 6 miesiecy konczacym sie 30 czerwca
2010 r. przychody dla jednego klienta przekroczyty (pojedynczo) 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy i wyniosty 8 328, 5 tys. zt.
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5. Podatek odroczony

FERRO'

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywdw i

zobowigzan:

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

na réznicach przejsciowych

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Kompensata

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Aktywa Rezerwa Wartos¢ netto
30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
2010r. 2009 r. 2010r. 2009 r. 2010r. 2009 r.

- - 384,2 414,9 (384,2) (414,9)

149,2 149,2 - - 149,2 149,2
16,0 25,2 28,8 4,0 (12,8) 21,2

- - 1,0 - (1,0) -

135,1 170,9 - - 135,1 170,9
133,6 170,7 - - 133,6 170,7
762,6 89,3 13,2 - 749,4 89,3

1 196,5 605,3 427,2 418,9 769,3 186,4
1196,5 605,3 427,2 418,9 769,3 186,4
(427,2) (418,9) (427,2) (418,9) - -
769,3 186,4 = - 769,3 186,4

6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych

Udzielone zaliczki na dostawy towarow
Naleznosci publicznoprawne
Przedpfaty (rozliczenia miedzyokresowe kosztow)

Pozostate naleznosci

30.06.2010r. 31.12.2009r.

12,4 8,3
32042,1 26 656,4
1152,5 437,3
27,6 1087,4
382,1 790,7

9,3 7.3

33 626,0 28 987,4

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg przedstawione po pomniejszeniu o odpisy aktualizacyjne w kwocie 170,0 tys. zt (w 2009 r. 218,2 tys.
zt) w zwigzku z prawdopodobnym brakiem ich Sciggalnosci. Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
zostaty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody/koszty. Warto$¢ odpisdw aktualizujacych naleznosci
ujeta w wyniku finansowym wynosita w I p&troczu 2010 r. 48,2 tys. zt (przychdd netto) (w 2009 r. 126,8. zt (koszt netto)).
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7. Kapitat wiasny

Jednostka Dominujgca, FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wartosci 10 479,2 tys. zt.

Akcje  Akcjonariusz Tlos¢ akgji na Ilo$¢ akcji na Wartos¢ Warto$¢ Udziat na Udziat na
serii 30.06.2010 . 31.12.2009 r. nominalna akgji nominalna akcji = 30.06.2010r.  31.12.2009r.
na 30.06.2010 r. na 31.12.2009 r.

[szt] [szt.] [tys. zt] [tys. zt] % %
A Andrzej Hotoj 3 050 000 3 050 000 3050,0 3 050,0 29,1% 32,2%
A Jan Gniadek 3 050 000 3 050 000 3 050,0 3050,0 29,1% 32,2%
A Skrotnex Ltd. = 3 000 000 = 3000,0 = 31,6%
B Aneta Raczek 104 271 104 271 104,3 104,3 1,0% 1,1%
B Artur Depta 85 312 85 312 85,3 85,3 0,8% 0,9%
B Zbigniew Gonsior 85 312 85 312 85,3 85,3 0,8% 0,9%
B Przemystaw Szczygiet 104 271 104 271 104,3 104,3 1,0% 1,1%
C PKO BP Bankowy OFE 586 261 - 586,3 - 5,6% -
C Pozostali 3413 739 - 3 413,7 - 32,6% -
Razem 10 479 166 9479 166 10 479,2 9479,2 100% 100%

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w petni optacone.
W roku obrotowym 2010 dokonano nastepujacych zmian lub uchwat w odniesieniu do kapitatu zaktadowego:

W konsekwencji uchwaty Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w ramach kapitatu docelowego o kwote 1 000,0 tys. zt, poprzez emisje nowych akgji serii C, o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda
zwanych dalej "akcjami serii C” podjetej w dniu 25 listopada 2009 r. nastapita emisja akgji serii C przeprowadzona w formie publicznej oferty
w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, w trybie subskrypcji otwartej. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji Spotki
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie odbyto sie w dniu 14 kwietnia 2010 r.

W dniu 26 marca 2010 r. zostata ustalona cena emisyjna na poziomie 10,6 zt za jedng akcje. Oferta publiczna Spdiki, ktéra sktadata sie z
akcji nowej emisji oraz akgji istniejacych osiagneta warto$¢ 42 400,0 tys. zt, w tym Spotka pozyskata z nowej emisji Srodki w wysokosci
10 600,0 tys. zt brutto. Wartos¢ nominalna nowych akcji wyniosta 1 000,0 tys. zt, a pozostata kwota w wysokosci 9.600,0 tys. zt, po
pomniejszeniu o bezposrednie koszty emisji w wysokosci 986,4 tys. zt zostata odniesiona na kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej.

W dniu 12 maja 2010 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do rejestru
przedsiebiorcow nowej wysokosci kapitatu zaktadowego zaktualizowanego o kwote 1.000 tys. zt. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po
rejestracji wynosi 10.479,2 tys. zt.

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
akgji zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 4 497,7 tys. zt (na 30.06.2009 r. w kwocie 4.462,1 tys. zt) oraz o $rednig wazong liczbe akgji
zwyktych w okresie sprawozdawczym w liczbie 9 981 928 szt. (na 30 czerwca 2009 r.: 9 100 000 szt.).

Nowo wyemitowane akcje w okresie zostaty wigczone do $redniej wazonej ilosci akcji poczawszy od daty ich objecia. Wyliczenie $redniej
wazonej liczby akcji zwyktych na potrzeby ustalenia zysku netto na jedng akcje za 2010 r. przedstawia sie nastepujaco:

(9 479 166 akgji x 90 dni + 10 479 166 akcji x 91 dni ) / 181 dni = 9 981 928 akdji.

W 2010 r. nie wystgpitly czynniki rozwadniajace zysk przypadajacy na jedng akcje. Natomiast kalkulacja rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedng akcje za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2009 r. dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy
na akcjonariuszy akcji zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 4 462,1 tys. zt oraz $rednig wazong liczbe wyemitowanych i mozliwych do
wyemitowania w okresie sprawozdawczym akcji zwyktych w liczbie 9 479 166 szt.
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8. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

FERRO’

30.06.2010 r. 31.12.2009r.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 13 184,7 9910,8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 16 398,6 159413
Zobowigzania publicznoprawne 2 410,7 1313,6
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkow trwatych 65,3 389,8
Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow 214,0 1 059,6
Pozostate zobowigzania 24,7 395,4
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 32 298,0 29 010,5
9. Transakcje z podmiotami powiazanymi
a) Wartos¢ rozrachunkow z jednostkami powigazanymi (wspétzaleznymi i pozostatymi)
30.06. 2010 r. 31.12. 2009 r.
Nazwa jednostki Udzielone Naleznosci Zobowiazania Udzielone Naleznosci Zobowiazania
pozyczki pozyczki

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - 2,0 13 165,1 - 1,1 9 894,9
Fertrans Sp. z o.0. = 10,4 19,6 - 7,2 15,9
Rozrachunki z Akcjonariuszami - - - 1 000,0 - -

- 12,4 13 184,7 1 000,0 8,3 9910,8
b) Wartos¢ transakgcji z jednostkami powigzanymi (wspétzaleznymi i pozostatymi)
Rodzaj przychodow Nazwa jednostki 01.01.2010r.- 01.01.2009 r.-

30.06.2010 r. 30.06.2009 r.
Sprzedaz ustug Fertrans Sp. z 0.0. 51,1 40,8
Sprzedaz ustug Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 16,3 16,1
Sprzedaz ustug razem 67,4 56,9
Odsetki Od Akcjonariuszy 20,4 26,8
Odsetki Fertrans Sp. z 0.0. = 1,3
Przychody z tytulu odsetek razem 20,4 28,1
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 01.01.2010r.- 01.01.2009 r.-
30.06.2010 r. 30.06.2009 r.

Zakupy towaréw Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 22 799,9 137239
Zakupy towaréw Fertrans Sp. z 0.0. 90,9 249,0
Zakupy towarow razem 22 890,8 139729
Zakupy ustug Fertrans Sp. z o0.0. 4,4 15,3
Zakupy ustug razem 4,4 15,3
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10. Sezonowosc¢ lub cyklicznosé¢ dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
Dziatalno$¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci /cyklicznosci.
11. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, ktére wymagatyby ujawnienia w skréconym

$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy kofczacy sie 30 czerwca 2010 r.
12, Zobowiazania warunkowe

Zarowno na dzien 30 czerwca 2010 r. jak i 30 czerwca 2009 r. w Grupie Kapitatowej nie wystepowaty zobowigzania i aktywa warunkowe.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet

Skawina, 9 sierpnia 2010 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FERRO S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Akcjonariuszy FERRO S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie, ul. Przemystowa 7, na ktére sklada sic:
skrocony srédroczny jednostkowy bilans sporzadzeny na dzien 30 czerwea 2010 roku, skrécony
srédroczny jednostkowy rachunek zyskdéw i strat, skrécone $rddroczne zestawienie zmian w
Jjednostkowym kapitale wiasnym, skrécony Srédroczny jednostkowy rachunek przeplywow
pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwea 2010 roku oraz skrécona érddroczna
Jjednostkowa informacja dodatkowa,

Zarzgd FERRO S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego
§rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowege zgodnie z zasadami rachunkowodc
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223 z pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych
Jak rowniez wymogami odnoszacymi sig do emitentow papicréw warto$ciowvch dopuszezonych
lub bgdacyeh przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowar
gietdowych i innymi obowigzujacymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad,
naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroconego $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanewien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdami finansowychiskroconych
sprawozdan  finansowych  oraz  wykomywania  inmych  wstug  poswiadczajgeych  oraz
Migdzynarodowego Standardu  Uslug  Przegladu 2410 Przeglad Srédrocemych  informacyi
Jinansowych przeprowadzany preez wiezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szezegoinodei od 0sdb odpowicdzialnych za
finanse i ksiggowodc jednostki oraz zastosowanie procedur analitycenych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sig od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanic pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii z badania
o zalgezonym sprawozdaniu finansowym.

KPMG Audyt Spate z ograniczong KPMG Awudyt Spdtka 2 ogfﬁ*uczol: odpewicdz alnoscry Spofka zare estrowana

cdpewiedzialinoses sp k., a Polish imited lisb:l ty ep .k jest colska spotkg komendytows | cztonkiem w Satdzie Hejonawyr

pertnershic and a nember firm of the KPMGE sigct KPMG skladajson) sie 2 niezalezwah spolok die m.at. Warszawy

netwark of indzpendan: membe- firms affiliated cionkowskieh stowarzvszenych 2 KPMG Intemationst w Warszawna, X Vidziagd KRS 0300233373
with EPRG Cooperative (" KPMG Internauonal”), Cooperstive ("KPIMG Iriematienal”), padmiciem prawa Gospodarczy Kigjowsgo MNIP 52 7.251-5362
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Przeprowadzony przer nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzic, iz zalaczone
skrocone  sradrocsne  jednostkowe  sprawozdanie finansowe FERRO S.A. nie zoslalo
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi  na fterylorium  Rzeczypospolitej DPolskisj okreslonymi w  ustawie
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papierdw warto§ciowych dopuszezonych lub
bgdacych przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie do obrotw na rynku oficjalnych notowan
gictdowych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

Semard  Kuolonbar ML 0L AR A4
Biegly rewident nr 90118 Biegly rewident nr 10268
Renata Kucharska Monika Bartoszewicz, Dyrcktor

9 sierpnia 2010 .
Warszawa, Polska
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FERRO S.A. FERRO

Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miegty kaiczcy s 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta

Spis tresci
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FERRO S.A. FERRQ®

Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miegty kaiczcy si 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocony srodroczny jednostkowy bilans na dzien

w tysigcach ztotych 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Aktywa
Aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne

26 254,0 26 057,4 34 850,6

38,1 16,6 22,4
Rzeczowe aktywa trwate 18 131,4 18 557,8 26 695,8
Inwestycje dtugoterminowe 6 901,8 6901,8 6 901,8
Dhugoterminowe aktywa finansowe 6 901,8 6 901,8 6901,8
- w jednostkach powigzanych 6 901,8 6 901,8 6901,8
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11827 581.3 12306
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 182:7 581:3 1 230:6
Aktywa obrotowe 85 008,7 67 791,8 70 232,9
Zapasy 51 445,6 38 875,1 37 976,0
Naleznosci krétkoterminowe 31 737.0 27354 0 31 576,8
Od jednostek powigzanych 60:7 50:0 15:3
Od pozostatych jednostek 31 676,3 27 303,9 31559,9
Inwestycje krétkoterminowe 1 446,6 776,7 222,1
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1 446,6 776,7 222,1
- w pozostatych jednostkach - - 50,0
- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 446,6 776,7 172,1
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 379,5 786,0 458,0
Aktywa razem 111 262,7 93849,2 105 083,6
Pasywa
Kapitat wiasny 51 158,4 36 108,5 31133,6
Kapitat zaktadowy 10 479,2 9 479,2 9 100,0
Kapitat zapasowy 35242,9 18 475,2 18 475,2
Zysk netto 5 436,3 8 154,1 3 558,4
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 60 104,3 57 740,8 73 950,0
Rezerwy na zobowigzania 458,2 449,4 358,2
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 223,4 214,6 205,5
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 84,8 84,8 77,0
- dtugoterminowa 84,8 84,8 77,0
Pozostate rezerwy 150,0 150,0 75,7
- dtugoterminowe 150,0 150,0 75,7
Zobowigzania dtugoterminowe 625,1 1961,8 7 754,4
Wobec pozostatych jednostek 625,1 1961,8 7 754,4
Zobowigzania krétkoterminowe 58 343,8 54 306,7 65 017,2
Wobec jednostek powigzanych 13 165,1 9 895,1 12 190,2
Wobec pozostatych jednostek 45 178,7 44 411,6 52 827,0
Rozliczenia miedzyokresowe 677,2 1022,8 820,1
Inne rozliczenia miedzyokresowe 677,2 1022,8 820,1
- krétkoterminowe 677,2 1022,8 820,1
Pasywa razem 111 262,7 93849,2 105 083,6

Skréconysrédroczny jednostkowy bilans najeanalizowé tacznie z informacjami objaiajacymi,
ktére stanowd integralry czes¢ skréconegarédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



FERRO S.A. FERRO

Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miegty kaiczcy si 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta

w tysigcach ztotych 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Warto$¢ ksiegowa (aktywa netto) 51 1584 36 108,5 31133,6
Liczba akgji 10 479 166 9 479 166 9 100 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 4,9 3,8 3,4
Rozwodniona liczba akgji 10 479 166 9 479 166 9 479 166
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,9 3,8 3,3

POZYCJE POZABILANSOWE
Naleznosci warunkowe = - -
Zobowigzania warunkowe c - -
Inne = - -
Pozycje pozabilansowe razem - - -

Skrocony srodroczny jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres 6 miesiecy konczacy sie

W tysigcach ztotych 30.06.2010 30.06.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 71 095,8 67 286,9
- w tym od jednostek powigzanych 67,6 372
Przychody netto ze sprzedazy produktow 136,6 98,8
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 70 959,2 67 188,1
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw: 52 967,5 511334
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 22,9 29,5
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 52 944,6 51103,9
Zysk brutto ze sprzedazy 18 128,3 16 153,5
Koszty sprzedazy 37929 3612,0
Koszty ogdlnego zarzadu 7 857,7 7 3144
Zysk ze sprzedazy 6 477,7 52271
Pozostatle przychody operacyjne 135,1 73,1
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 6,6
Inne przychody operacyjne 135,1 66,6
Pozostale koszty operacyjne 392,7 49,1
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 6,0 -
Inne koszty operacyjne 386,7 49,1
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 220,1 5251,2
Przychody finansowe 1756,1 883,1
Dywidendy i udziaty w zyskach 1714,3 497,5
- w tym od jednostek powigzanych 17143 4975
Odsetki 41,8 1,6

Skréconysrédroczny jednostkowy rachunek zyskow i strat iakmnalizowa tacznie z informacjami obfmiajacymi,
ktore stanowd integralm, czes¢ skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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za okres 6 miegty kaiczcy si 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta
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Inne - 384,0
Koszty finansowe 1417,6 1635,5
Odsetki 1046,7 1139,6
Inne 370,9 495,9
Zysk brutto 6 558,6 4 498,8
Podatek dochodowy, w tym: 1122,3 940,4
- czesc biezaca 17149 16503
- czesc odroczona (592,6) (709,9)
Zysk netto 5436,3 3558,4
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 9 981 928 9 100 000
Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,54 0,39
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9 981 928 9479 166
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykia (w zt) 0,54 0,38
Skrocone srédroczne zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wiasnym
w tysigcach ztotych 01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2009-
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Kapitat wiasny na poczatek okresu 36 108,5 33527,0 33 527,0
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 9 479,2 9100,0 9100,0
zwiekszenia 1 000,0 379,2 -
— emisja akgji 1 000,0 379,2 -
Kapitat zakladowy na koniec okresu 10 479,2 9479,2 9100,0
Kapitatl zapasowy na poczatek okresu 18 475,2 12 595,2 12 595,2
zwiekszenia 16 767,7 5880,0 5 880,0
- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 8 613,6 - -
- podziat zysku 8 154,1 5880,0 5 880,0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 35 242,9 18 475,2 18 475,2
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 8 154,1 13031,8 13031,8
zmniejszenia (8 154,1) (13 031,8) (13 031,8)
- wyptata dywidendy - (6 500,0) (6 500,0)
- przekazanie zysku na kapitat zapasowy (8 154,1) (5 880,0) (5 880,0)
- inne wyptaty z zysku - (651,8) (651,8)
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
Wynik netto 5436,3 8154,1 3 558,4
zysk netto 5 436,3 8 154,1 3 558,4
Kapitat wilasny na koniec okresu 51 158,4 36 108,5 31133,6
Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 511584 36 108,5 311336

Skréconesrédroczne zestawienie zmian w jednostkowym kapitddesnym naléy analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktore stanowd integralm, czes¢ skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
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Skrocony srodroczny jednostkowy rachunek przeplywow pienieznych za okres 6 miesiecy

konczacy sie

w tysigcach ztotych 30.06.2010 30.06.2009
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 5436,3 3 558,4
Korekty razem (13 423,6) (532,6)
Amortyzacja 495,1 415,8
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (5,3) 1,5
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (709,3) 640,5
(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej 6,0 (6,6)
Zmiana stanu rezerw 8,8 (174,7)
Zmiana stanu zapaséw (12 570,5) 8 751,0
Zmiana stanu naleznosci (4 383,0) (6 086,7)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4 275,2 (3157,3)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (540,5) (916,2)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 987,3) 3 025,80
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 1785,2 505,7
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 29,1 6,6
Z aktywow finansowych, w tym: 1756,1 499,1
w jednostkach powigzanych 17143 497,5
- dywidendy i udzialy w zyskach 17143 497,5
w pozostatych jednostkach 41,8 1,6
- odsetki 41,8 1,6
Wydatki (422,4) (3732,5)
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (422,4) (3732,5)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1362,8 (3 226,8)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 15 613,6 9918,7
Wptywy netto z emisji akcji 9613,6 -
Kredyty i pozyczki 6 000,0 9918,7
Wydatki (8 324,5) (10 464,2)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - (1379,2)
Sptaty kredytéw i pozyczek (7 066,8) (7 826,5)
Patnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (211,0) (118,9)
Odsetki (1 046,7) (1139,6)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 289,1 (545,5)
Przeplywy pieniezne netto, razem 664,6 (746,5)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 669,9 (748,0)
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych (5,3) 15
Srodki pieniezne na poczatek okresu 776,7 920,1
Srodki pieniezne na koniec okresu 1 446,6 172,1
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Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miegcy kaiczcy si 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do skroconego s$rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Przygotowujac skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotka zastosowata te same zasady rachunkowosci,
co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.
Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy analizowac tacznie z jednostkowym sprawozdaniem Spdiki
sporzadzonym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r. oraz ze skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 r.

Gdyby skrocone S$rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2010 r. zostato
sporzadzane wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejskg zysk
netto wynositby 5 427,2 tys. zt (30 czerwca 2009 r.: 3 566,8 tys. zi).

2. Kapitat wiasny
FERRO S.A. posiada kapitat zakladowy o wartosci 10 479,2 tys. zt.

Akcje Akcjonariusz Tlos¢ akgji na Tlos¢ akcji na Wartos¢ Warto$¢ Udziat na Udziat na
serii 30.06.2010 r. 31.12.2009 r. nominalna akgcji nominalna = 30.06.2010r.  31.12.2009r.
na 30.06.2010 r. akcji na
[szt.] [szt.] [tys. z{]  31.12.2009 . % %
[tys. zt]
A Andrzej Hotoj 3 050 000 3 050 000 3 050,0 3050,0 29,1% 32,2%
A Jan Gniadek 3 050 000 3 050 000 3 050,0 3 050,0 29,1% 32,2%
A Skrotnex Ltd. - 3 000 000 - 3000,0 - 31,6%
B Aneta Raczek 104 271 104 271 104,3 104,3 1,0% 1,1%
B Artur Depta 85312 85 312 85,3 85,3 0,8% 0,9%
B Zbigniew 85312 85 312 85,3 85,3 0,8% 0,9%
Gonsior
B Przemystaw 104 271 104 271 104,3 104,3 1,0% 1,1%
Szczygiet
C PKO BP Bankowy 586 261 - 586,3 - 5,6% -
OFE
(@ Pozostali 3413 739 - 3413,7 - 32,6% -
Razem 10 479 166 9 479 166 10 479,2 9479,2 100% 100%

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.
W roku obrotowym 2010 dokonano nastepujacych zmian lub uchwat w odniesieniu do kapitatu zaktadowego:

W  konsekwencji uchwaty Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w ramach kapitatu docelowego o kwote 1 000,0 tys. zi, poprzez emisje nowych akgji serii C,
o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii C” podjetej w dniu 25 listopada 2009 r. nastagpita emisja akcji
serii C przeprowadzona w formie publicznej oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, w
trybie subskrypcji otwartej. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
odbylo sie w dniu 14 kwietnia 2010 r.

W dniu 26 marca 2010 r. zostata ustalona cena emisyjna na poziomie 10,6 zt za jedng akcje. Oferta publiczna Spoétki, ktdra
sktadata sie z akcji nowej emisji oraz akcji istniejacych osiagneta warto$¢ 42 400,0 tys. zt, w tym Spdtka pozyskata z nowej
emisji srodki w wysokosci 10 600,0 tys. zt brutto. Warto$¢ nominalna nowych akcji wyniosta 1 000,0 tys. z}, a pozostata kwota
w wysokosci 9.600,0 tys. zt, po pomniejszeniu o bezposrednie koszty emisji w wysokosci 986,4 tys. zt zostata odniesiona na
kapitat zapasowy.

W dniu 12 maja 2010 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do
rejestru przedsiebiorcdw nowej wysokosci kapitatu zakladowego zaktualizowanego o kwote 1.000 tys. zt. Wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego po rejestracji wynosi 10.479,2 tys. zt.
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przedmiotem badania biegtego rewidenta

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy akcji zwyktych Spdtki w kwocie 5 436,3 tys. zt (30.06.2009 r.: 3 558,4 tys. zt) oraz o Srednig wazong liczbe akgji
zwyktych w okresie sprawozdawczym w liczbie 9 981 928 szt. (30.06.2009 r.: 9 100 000 szt.).

Nowo wyemitowane akcje w okresie zostaty wtaczone do Sredniej wazonej ilosci akcji poczawszy od daty ich objecia. Wyliczenie
Sredniej wazonej liczby akcji zwykiych na potrzeby ustalenia zysku netto Spdtki na jedng akcje za 2010 r. przedstawia sie
nastepujaco:

(9 479 166 akgji x 90 dni + 10 479 166 akcji x 91 dni ) / 181 dni = 9 981 928 akgji.

Kalkulacja rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto w kwocie 5 436, 3 tys.
7+ (30.06.2009 r.: 3 558, 4 tys. zt) oraz o Srednig wazong liczbe wyemitowanych i mozliwych do wyemitowania akcji zwyktych w
okresie sprawozdawczym w liczbie 10 479 166 szt. (30.06.2009 r.: 9 479 166 szt.).

3. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Wartos¢ rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi

FERRO

30.06.2010 r. 31.12.2009 r. 30.06.2009 r.
Nazwa jednostki Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 2,0 13 165,1 1,1 9894,9 15,8 7792,8
Ferro International Sp. z o.0. 58,7 - 48,9 0,2 1,0 97,4
Rozrachunki z Akcjonariuszami - - - - - 4 300,0
60,7 13 165,1 50,0 9 895,1 16,8 12 190,2
b) Wartos¢ transakcji z jednostkami powiazanymi
Rodzaj przychodow Nazwa jednostki 01.01.2010r. - 01.01.2009 r.-
30.06.2010 r. 30.06.2009 r.
Sprzedaz ustug Ferro International Sp. z o.0. 51,3 21,1
Sprzedaz ustug Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 16,3 16,1
Sprzedaz ustug razem 67,6 37,2
Dywidenda Ferro International Sp. z o.0. 1714,3 497,5
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 01.01.2010 . - 01.01.20009 r.-
30.06.2010 r. 30.06.2009 r.
Zakupy towarow Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 22 799,9 137239
Zakupy towarow Ferro International Sp. z o.0. 90,9 163,9
Zakupy towaréw razem 22 890,8 13 887,8
Zakupy ustug Ferro International Sp. z o.0. 4,4 0,3
Zakupy ustug razem 4,4 0,3

Nie wystapity istotne transakcje zawarte ze stronami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

4. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W I pétroczu 2010 r. nie dokonano istotnych zmian wielkosci szacunkowych.

5. Istotne dokonania lub niepowodzenia emitenta w prezentowanym okresie

W dniu 15 marca 2010 r. nastgpito zatwierdzenie prospektu emisyjnego Grupy FERRO S.A. przez Komisje Nadzoru
Finansowego. W dniu 26 marca 2010 r. zostata ustalona cena emisyjna na poziomie 10,60 zt za jedng akcje. Przydziat
wszystkich oferowanych akgcji nastapit w dniu 31 marca 2010 r. £acznie inwestorom przydzielono 4 min akcji. W trakcie procesu
budowy ksiegi popytu Inwestorzy Instytucjonalni zgtosili popyt, ktéry ponad siedmiokrotnie przewyzszat liczbe zaoferowanych
im akgji, natomiast $rednia stopa redukcji w transzy Inwestoréw Indywidualnych wyniosta 79,18%. Oferta publiczna Grupy
FERRO S.A., ktora sktadata sie z akcji nowej emisji (1 min akcji serii C) oraz akcji istniejacych (3 min akcji serii A) osiagneta w
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sumie warto$¢ 42,4 min zt, w tym Spédtka pozyskata z nowej emisji srodki w wysokos$ci 10,6 min zt brutto, ktére przeznaczyta na
zwiekszenie kapitatu obrotowego.

6. Czynniki i zdarzenia, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na osiagniete

wyniki finansowe

W I pétroczu 2010 r. nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wplyw na osiggniete wyniki
finansowe.

7. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Spdtki nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci / cyklicznosci.

8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatlowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W dniu 25 listopada 2009 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w ramach kapitatu docelowego o kwote 1.000.000 zt, poprzez emisje nowych akcji serii C,
o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda ("akcje serii C"). Emisja akcji serii C zostata przeprowadzona w formie publicznej oferty w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w trybie subskrypcji otwartej. W dniu 15 marca 2010 r.
nastgpito zatwierdzenie prospektu emisyjnego Grupy przez Komisje Nadzoru Finansowego. W dniu 26 marca 2010 r. zostata
ustalona cena emisyjna na poziomie 10,60 zt za jedng akcje. Przydziat wszystkich oferowanych akcji nastapit w dniu 31 marca
2010 r. Pierwsze notowanie akgcji i praw do akgcji Spdtki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie odbyto sie w dniu
14 kwietnia 2010 r.

9. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W I pétroczu 2010 r. Spotka nie wyptacata ani nie deklarowata dywidendy.

10. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu, na ktdry sporzadzono skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za 6 miesiecy korficzace sie 30 czerwca
2010 r. nie wystapity istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujawnienia w tym sprawozdaniu.

11. Zobowiazania i aktywa warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Spdtka nie posiadata zobowigzan lub aktywdw warunkowych.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet

Skawina, 9 sierpnia 2010 r.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej FERRO
w I potroczu 2010 r.

Skawina, 9 sierpnia 2010 r.
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1. Stan prawny i informacje o Grupie FERRO
1.1 Informacje ogolne

Grupa FERRO jest jednym z liderdw sprzedazy branzy sanitarnej i grzewczej na rynku
polskim. Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja i sprzedaz armatury sanitarnej,
instalacyjnej i grzewczej pod wtasnymi markami (FERRO, Weberman) oraz pod markami
odbiorcéw. FERRO jest rdwniez przedstawicielem na rynku polskim wtoskich producentéw
Caleffi i Cimm. Sprzedaz zagraniczna Grupy jest prowadzona za posrednictwem podmiotéw
zewnetrznych zwigzanych z FERRO umowami i obejmuje m.in. nastepujace kraje: Rumunie,
Ukraine, Francje, Butgarie, Stowacje, Rosje. Spoétka posiada ugruntowang pozycje na rynku
polskim, zajmujac w 2009 r. 2 miejsce w Polsce z udziatem przekraczajagcym 17% pod
wzgledem liczby sprzedanych baterii (wg wstepnego raportu BRG Consult).

Podmiotem dominujgcym w Grupie jest FERRO S.A., spdtka akcyjna z siedzibg w Skawinie.
FERRO S.A. posiada udziaty w nastepujacych spdétkach:
a) Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. z siedzibg w Yuhuan, Chiny,

b) Ferro International Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie, Polska.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. zakonczyt sie proces likwidacji i nastgpito wykreslenie z rejestru
spotki zaleznej Ferro Ltd. z siedzibg w Kijowie na Ukrainie, w ktérej FERRO S.A. posiadato
95% udziatow.

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. jest spdtkg produkcyjng, wytwarzajgcg produkty
dystrybuowane i sprzedawane przez Grupe.

Ferro International Sp. z 0.0. jest spdtkg przeznaczong do dystrybucji produktow Grupy na
rynki wschodnie, tj. Kazachstan, Ukraina, Biatorus, Gruzja i Rosja.

*Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. jest spotkg wspotkontrolowang przez FERRO S.A. (,Spotka”) oraz
Yuhuan County Sailin Valves Co. Ltd., co oznacza, ze na podstawie powigzan okreslonych w
przepisach prawa zaden z nich nie ma wiekszego wptywu na Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd.

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd.

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. z siedzibg w mechaniczno-elektrycznej strefie
przemystowej w Yuhuan, w prowincji Zhejiang, Chiny, powstata w 2002 r. jako chinsko-
zagraniczne przedsiewziecie joint venture utworzone tfacznie przez Spdtke i chinskiego
partnera Yuhuan County Sailin Valves Co. Ltd. — obecnie z kapitatem zaktadowym w
wysokosci 4.000 tys. USD. Obydwa podmioty sprawujg wspotkontrole nad spotkg. FERRO
S.A. ma prawo wskazania trzech z szesciu cztonkéw rady dyrektoréw (organu
zarzadzajgcego), w tym wiceprezesa, oraz jednego z dwdch cztonkéw rady nadzorczej.
Obecnie z nominacji Spotki w radzie dyrektoréw zasiadajg: Jan Gniadek, Andrzej Hotdj i
Aneta Raczek, a w radzie nadzorczej Artur Depta.

Dziatalno$¢ Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. obejmuje produkcje armatury sanitarnej
(zaworow i baterii), ktoérg sprzedaje przede wszystkim do FERRO S.A. Materiaty i surowce do
produkcji sg kupowane od ok. 40 dostawcow chiniskich. Udziat kapitatowy Spétki w Yuhuan
AMG Just Valve Co. Ltd. pozwala Grupie na elastyczno$¢ w planowaniu dostaw i biezgce

4
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reagowanie na potrzeby rynku. Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. na dzierh 30 czerwca 2010 .
zatrudniata tgcznie 373 osob.

Spoétka FERRO S.A. objeta 50% akcji Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd.
Ferro International Sp. z o.0.

Ferro International Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie powstata w 2004 r. Obecnie Ferro
International Sp. z o.0. jest firmg przeznaczong do dystrybucji produktéw Spétki na
nastepujgce rynki: Kazachstan, Ukraina, Biatorus, Gruzja i Rosja. Do lipca 2009 r. dziatajac
pod nazwg Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0., spdtka Ferro International Sp. z o.0.
zajmowata sie sprzedazg grzejnikdw ze stopu aluminium oraz urzadzen grzewczych. Ferro
International Sp. z 0.0. zatrudniata na koniec czerwca 2010 r. 3 osoby.

Spoétka FERRO S.A. objeta 99,5% ogdlnej liczby udziatéw w Ferro International Sp. z 0.0. o
tacznej wartosci 199 tys. zt.

1.2 Kadra nadzorujgca i zarzqdzajgca w Spotkach Grupy

FERRO S.A.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Andrzej Hotdj — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jan Gniadek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Hotda — Cztonek Rady Nadzorczej

Grazyna Gniadek — Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Hotdj — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w tym sktadzie zostata powotana na kolejng kadencje przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki, ktére odbyto sie w dniu 23 czerwca 2010 r.

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. Spotka kierowat Zarzad w sktadzie:

Aneta Raczek — Prezes Zarzadu
Artur Depta — Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu

Przemystaw Szczygiet — Wiceprezes Zarzadu

Zarzad w tym skfadzie zostat powotany w dniu 11 wrzesnia 2007 r., w dniu przeksztatcenia
Ferro Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w FERRO Spdtka Akcyjna. Zgodnie ze
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Statutem kadencja cztonkdw Zarzadu petnigcych swoje funkcje w dniu wpisania do rejestru
przeksztatcenia Spétki w spoétke akcyjng uptywa, a mandaty wygasajg, z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2009. W dniu 23 czerwca 2010 r. Rada Nadzorcza FERRO S.A. powotata Zarzad w
niezmienionym sktadzie na kolejng 3 letnig kadencje.

Sktad Zarzqdu Spotek zaleznych i wspotkontrolowanych

W sktad Zarzadu Ferro International Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2010 r. wchodzit:

Artur Depta — Prezes

Obecnie z nominacji FERRO S.A. w Radzie Dyrektorow Yuhuan AMG lJust Valve Co. Ltd.
zasiadajg: Jan Gniadek, Andrzej Hotdj i Aneta Raczek, a w Radzie Nadzorczej Artur Depta.

1.3 Struktura kapitatu i akcjonariatu jednostki dominujgcej

Na dzient 31 grudnia 2009 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 9.479.166,00 zt i dzielit sie na:

- 9.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt o numerach od
A0000001 do A9100000,

- 379.166 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt o numerach od
B0O00001 do B379166.

W zwigzku z wejsciem Spotki FERRO S.A. na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
oraz emisjg akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt w ilosci 1.000.000 akcji o
numerach od C0000001 do C1000000 w dniu 6 kwietnia 2010 r. nastgpita rejestracja przez
KDPW 1 min praw do akgcji serii C pod oznaczeniem kodowym: ISIN PLFERRO00024. Przydziat
oferowanych akcji serii A w ilosci 3 mln oraz nowej emisji serii C w ilosci 1 mIn nastgpit
wczesniej, bo w dniu 31 marca 2010 .

Dopuszczenie wszystkich akcji serii A, B oraz nowe]j emisji C (Prawa do akcji) nastgpito na
podstawie Uchwaty Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.nr 324/2010
z dnia 8 kwietnia 2010 r. Rejestracja przez KDPW pozostatych akcji FERRO S.A. serii Ai B w
ilosci 9.479.166 nastgpita w dniu 12 kwietnia 2010 r. pod oznaczeniem kodowym
PLFERRO00016.
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Pierwsze notowanie akcji Serii A i B oraz PDA serii C spotki FERRO S.A. odbyto sie dnia 14
kwietnia 2010 r. na podstawie stosownych uchwat o numerach 329/2010 i 330/2010
Zarzagdu GPW w Warszawie. W dniu 26 kwietnia 2010 r. Spétka zostata poinformowana
przez PKO BP BANKOWY PTE S.A. o fakcie posiadania przez PKO BP BANKOWY Otwarty
Fundusz Emerytalny tgcznie 586.261 akcji i PDA FERRO S.A.

Postanowieniem z dnia 12 maja 2010 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego FERRO S.A. w drodze emisji akcji serii C. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po
rejestracji wynosi 10.479.166,00 zt (dziesie¢ miliondw czterysta siedemdziesigt dziewiec
tysiecy sto sze$cdziesigt szes¢ ztotych 00/100) i dzieli sie na 10.479.166 (dziesie¢ milionow
czterysta siedemdziesigt dziewiec tysiecy sto szes¢dziesiagt szes¢) akcji o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztotych) kazda.

Struktura kapitatu zaktadowego po rejestracji zmian przedstawia sie nastepujgco:
- 9.100.000 akgji serii A,

- 379.166 akcji serii B,

- 1.000.000 akc;ji serii C.

Dzien 24 maja 2010 r. byt ostatnim dniem notowan PDA serii C z oznaczeniem kodowym
PLFERRO00024. Od dnia 25 maja 2010 r. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie s3
notowane akcje serii C z oznaczeniem kodowym PLFERRO00016 w miejsce PDA serii C.

Na dziert 30 czerwca 2010 r. akcjonariuszami wiekszo$ciowymi FERRO S.A. sg Jan Gniadek
oraz Andrzej Hotdj.

Jan Gniadek posiada 3.050 tys. istniejgcych Akcji stanowigcych 29,1% kapitatu zaktadowego
Spétki, dajagcych prawo do wykonywania 3.050 tys. gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 29,1% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Andrzej Hotdéj posiada 3.050 tys. istniejgcych Akcji stanowigcych 29,1% kapitatu
zaktadowego a, dajgcych prawo do wykonywania 3.050 tys. gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 29,1% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Strukture akcjonariatu przedstawia ponizsza tabela.

Akcjonariusze llos¢ akcji Udziat % w akcjonariacie

Andrzej Hotdj 3 050 000 29,11%
Jan Gniadek 3 050000 29,11%
PKO BP Bankowy OFE 586 261 5,59%
Zarzad 379 166 3,62%
Pozostali 3413739 32,58%
Razem 10479 166
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2. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Branza armatury sanitarnej i instalacji grzewczych charakteryzuje sie wysoka
konkurencyjnoscig. Dziatalno$¢ przedsiebiorstw konkurencyjnych mozie w przysztosci
prowadzi¢ m.in. do spadku marz generowanych przez Grupe oraz negatywnie wptywaé na
wolumen sprzedanych produktéw, co z kolei moze istotnie, negatywnie wptywac na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy.

Ryzyko zmiany cen surowcéw

W toku dziatan produkcyjnych Grupa ponosi koszty zwigzane z zakupem surowcéw na
potrzeby produkcji, w szczegélnosci miedzi i innych metali. Ze wzgledu na uwarunkowania
makroekonomiczne, na ktére Grupa nie ma wptywu, koszty surowcéw podlegajg
fluktuacjom. O ile w $rednim i dtugim okresie Grupa byta w stanie w znacznym stopniu
niwelowa¢ wahania cen surowcéw poprzez zmiany cen produktow, nie mozina
zagwarantowaé, ze bedzie to mozliwe w przysztosci. Wzrost cen surowcow moze
powodowac wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy Grupy. Gwattowne zmiany
kosztow surowcow wykorzystywanych przez Grupe w procesie produkcyjnym mogg miec
istotny, negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy
Grupy.

Ryzyko kursowe

Na wyniki finansowe i dziatalnos¢ operacyjng Grupy maja wptyw wahania kurséw walut.
Przewazajaca czes¢ przychodéw Grupy to przychody w PLN, natomiast znaczace koszty
surowcow i zakupu produktow, a takze koszty transportu sg ponoszone w walutach innych
niz PLN, przede wszystkim w EUR i USD. Wiele kosztéw Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd., w
tym koszty wynagrodzen, medidw i podatkéw lokalnych, ponoszonych jest w chifskim
yuanie, co ma posredni wptyw na poziom kosztéw Grupy. Zmiana sktadu koszyka walut
stanowigcego punkt odniesienia dla kursu yuana, jak rdwniez rozszerzenie dopuszczalnego
odchylenia kursu yuana od poziomu referencyjnego lub catkowite zniesienie tego
ograniczenia (uwolnienie kursu yuana) mogg spowodowac wzrost poziomu kosztéw Grupy,
co moze miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy Grupy.

Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepisow podatkowych

Polski i chinski system podatkowy charakteryzuje sie szczegdlnie czestymi zmianami
przepisow podatkowych, w wyniku czego wiele z takich przepiséw nie posiada powszechnie
przyjetej interpretacji lub tez jest przedmiotem czestych zmian w zakresie ich interpretacji
przez organy podatkowe. Brak stabilnosci polskiego i chinskiego systemu podatkowego
utrudnia planowanie podatkowe izwieksza ryzyko naruszenia przepisbw prawa
podatkowego przez polskich przedsiebiorcéw. Dokonywanie zmian w zakresie interpretacji
przepisow podatkowych przez organy podatkowe w potgczeniu z relatywnie dtugim
okresem przedawniania zobowigzan podatkowych i wysokimi karami za zalegtosci
podatkowe mogg powodowa¢ ryzyko podatkowe dla polskich przedsiebiorcow w zakresie
znacznie wyzszym niz w krajach posiadajgcych bardziej stabilny system podatkowy. Brak
stabilnosci systemu podatkowego w Polsce i w Chinach moze mie¢ istotny, negatywny
wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy.
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Ryzyko ekonomiczne i polityczne

Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢ w Polsce i w Chinach, ktdre uznawane sg za kraje
rozwijajgce sie. Inwestorzy inwestujgcy w akcje spétek dziatajgcych na rynkach w takich
krajach powinni mieé¢ s$wiadomos¢ istnienia na takich rynkach wiekszego ryzyka
ekonomicznego i politycznego, niz na rynkach w krajach rozwinietych.

Sytuacja finansowa branzy, w ktérej dziata Emitent w Polsce, a wiec i sytuacja finansowa
Grupy, jest Scisle zwigzana z wieloma czynnikami ekonomicznymi, takimi jak zmiany PKB,
inflacja, bezrobocie, kursy walutowe czy wysokos$¢ stop procentowych. Na dziatalnosé
Grupy wptyw majg koszty prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej w Chinach, w tym w
szczegdlnosci koszty medidw, podatkow i koszty pracy.

Fakt prowadzenia przez Grupe produkcji poprzez Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. z siedzibg
w Chinach, a takze zakupy towaréw od chinskich dostawcéw powodujg, ze dziatalnos¢
Grupy narazona jest na ryzyko ekonomiczne i polityczne zwigzane z gospodarky chiriska.
Zmiany w zakresie zasad prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na rynku chifnskim, zmiany
otoczenia ekonomicznego w Chinach, jak rowniez zmiany polityczne w tym kraju mogg miec
istotny wptyw na dziatalnos¢ Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd.

Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub wiecej z powyzszych czynnikdw moga
doprowadzi¢ do spadku popytu na produkty Grupy, co moze miec istotny, negatywny
wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy.

Ryzyko obnizenia konkurencyjnosci produkcji w Chinach

Grupa uruchomita produkcje zaworéow w 2003 r. w spotce wspodtkontrolowanej, Yuhuan
AMG Just Valve Co. Ltd. w Chinach. W kolejnych latach Grupa uruchomita w Yuhuan AMG
Just Valve Co. Ltd. produkcje innych produktow i komponentéw, w tym baterii. W ocenie
Emitenta produkcja w Chinach poprzez spétke wspotkontrolowang zapewnia mozliwosé
optymalizacji kosztéw produkcji, utatwia planowanie dostaw i zachowanie pozgdanych
parametréw jakosciowych oferowanych wyrobdéw. Grupa nie moze jednak zagwarantowad,
ze lokalizacja zaktadu produkcyjnego w Chinach oraz prowadzenie produkcji poprzez spotke
wspotkontrolowang Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. bedzie w przysztosci optymalna z
punktu widzenia efektywnosci kosztowej, planowania produkcji i kontroli jakosci.
Pogorszenie parametréow kosztowych funkcjonowania zaktadu produkcyjnego Yuhuan AMG
Just Valve Co. Ltd. w Chinach moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy.

Ryzyko utraty wspétkontroli nad spétka Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd.

Grupa prowadzi produkcje czesci sprzedawanego asortymentu poprzez chinsky spoétke
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. Zgodnie z postanowieniami umowy spétki Yuhuan AMG
Just Valve Co. Ltd. Emitent posiada prawo mianowania potowy cztonkdw rady dyrektoréw,
w tym wiceprezesa. Prawo mianowania pozostatych cztonkéw rady dyrektoréw, w tym
prezesa, ktéry jest uprawniony do reprezentacji Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd., posiada
drugi ze wspdlnikow. Personel Emitenta dysponuje ograniczong wiedzg na temat chinskiego
systemu prawnego, administracyjnego i politycznego. W zwigzku z tym Emitent nie moze
wykluczy¢, iz wskutek dziatan personelu lub drugiego ze wspdlnikéw Yuhuan AMG Just
Valve Co. Ltd, chinskiego aparatu panstwowego, chinskiego wymiaru sprawiedliwosci, oséb
trzecich lub innych czynnikéw Emitent utraci wspétkontrole nad Yuhuan AMG Just Valve Co.
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Ltd. Utrata wspodtkontroli nad Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. mozie mieé istotny,
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowga, wyniki lub perspektywy Grupy.

Ryzyko zwigzane z dZwignia finansowa

W celu sfinansowania swojej dziatalnosci Emitent korzysta z kredytéw, pozyczek i
instrumentow dtuznych. Emitent nie moze zagwarantowaé, ze bedzie w stanie zapewnié
finansowanie swojej dziatalnosci na korzystnych dla niego warunkach oraz ze po pozyskaniu
finansowania bedzie w stanie sptacac¢ odsetki oraz kapitat lub wypetniac¢ inne zobowigzania
wynikajgce z umoéw finansowych lub emisji instrumentéw dtuznych. Jezeli Emitent nie
bedzie w stanie pozyska¢ dodatkowego finansowania zgodnie ze swoimi oczekiwaniami,
moze by¢ zmuszony do zmiany swojej strategii lub ograniczenia swojego rozwoju lub
refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Jezeli Emitent nie bedzie w stanie zrefinansowac
istniejgcego zadtuzenia, zadiuzenie spétek z Grupy moze zostaé postawione w stan
natychmiastowej wymagalnosci, w catosci lub w czesci i Grupa moze by¢ zmuszona do
sprzedazy czesci lub wszystkich swoich aktywow w celu sptaty tego zadtuzenia. Kazde z
powyzszych zdarzen moze miec istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw operacyjnych i innych kosztéow

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy mogg wzrosngé przy jednoczesnym braku
odpowiedniego wzrostu przychodéw Grupy.

Do czynnikow, ktére mogg spowodowac wzrost kosztdw operacyjnych i innych kosztow,
nalezg miedzy innymi:

a) inflacja;
b) wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych;
C) zmiany w polityce rzgdowej, przepisach prawa lub innych regulacjach (np. zmiany

w systemie podatkowym);
d) wzrost kosztow finansowania;
e) konkurencja.

Kazdy z powyzszych czynnikdw oraz spowodowany nimi wzrost kosztow operacyjnych i
innych kosztéw, przy jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu przychoddéw Grupy,
moga miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy Grupy.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od kluczowych dostawcow

Emitent poza portfelem marek wtasnych (FERRO, Weberman) oferuje w Polsce produkty
producentéw zagranicznych na zasadzie przedstawicielstwa. Podmioty, dla ktérych Grupa
prowadzi dystrybucje na rynku, to m.in. Caleffi oraz Cimm. W rezultacie wspodtpracy z
waskim gronem dostawcéw Emitent jest narazony na ryzyko wycofania sie ich ze
wspotpracy z Grupa. Wycofanie sie Caleffi lub Cimm ze wspdtpracy z Emitentem lub istotna
zmiana modelu i skali tej wspotpracy mogtyby mieé istotny, negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy.
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3. Informacje na temat toczacych sie postepowan sgdowych

W przeciggu ostatnich 6 miesiecy nie toczyty sie ani nie toczg zadne postepowania przed
organami rzadowymi, postepowania sadowe lub arbitrazowe (tacznie ze wszelkimi
postepowaniami w toku lub ktdore, wedtug wiedzy Spétki, mogg wystapié), ktdre to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje
finansowg lub rentownosé Grupy.

4. Sytuacja finansowa Grupy
4.1 Produkty

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja i sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej
i grzewczej. Armatura sanitarna iinstalacyjna sprzedawana jest przede wszystkim pod
wtasng marka FERRO. Armatura grzewcza sprzedawana jest pod wtasng marka Weberman.
Emitent jest przedstawicielem na Polske wioskich producentéow Caleffi i Cimm. Grupa
sprzedaje réwniez produkty pod markami wtasnymi klientéw Spétki.

Sprzedaz produktéw pod markami witasnymi FERRO i Weberman stanowita w | pétroczu
2010 r. okoto 80-90% catkowitej sprzedazy Grupy. Dla uzupetnienia oferty Grupy, Emitent
posiada w ofercie produkty innych producentdw. Ponizej prezentujemy krétkie
charakterystyki poszczegdlnych producentéw, ktdrych produkty znajdujg sie w ofercie
Grupy w Polsce:

- Firma Caleffi od prawie 50 lat jest wiodgcym europejskim producentem urzadzen
na rynek instalacyjny. Produkuje podzespoty do instalacji centralnego ogrzewania,
instalacji zaopatrzenia w wode oraz instalacji klimatyzacyjnych. Urzadzenia Caleffi
posiadajg atesty i dopuszczenia instytutow certyfikacyjnych w Europie i na $wiecie
zgodnie z wymogami Dyrektywy 2001/95/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 3 grudnia 2001 r. w sprawie ogdlnego bezpieczenstwa produktow.

— Firma Cimm od ponad 30 lat jest obecna w sektorze zaopatrzenia w wode i
centralnego ogrzewania. Cimm ma wswojej ofercie ponad 500 modeli
przeponowych naczyn wzbiorczych, ptaskie naczynia do kottéw, naczynia do
centralnego ogrzewania oraz naczynia do wody uzytkowej. Produkty Cimm
posiadajg homologacje miedzynarodowych organdw certyfikacji, w tym Polskiego
Urzedu Dozoru Technicznego, zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 12 grudnia 2003
r. oogolnym bezpieczerstwie produktéw oraz Dyrektywy 2001/95/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 grudnia 2001 r. w sprawie ogdlnego
bezpieczenstwa produktow.

Grupa ktadzie nacisk na jakos¢ produktow pod katem spetnienia wymogdéw obowigzujgcych
norm, utrzymania wysokich parametréw technicznych, bezpieczenstwa i funkcjonalnosci.

Grupa wdrozyta System Zarzadzania Jakoscig ISO 9001:2008.
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Grupa FERRO - Grupy Produktowe
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4.2 Sprzeda:i i gtowne rynki

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie na rynku polskim, gdzie w pierwszym pétroczu 2010 r.
zrealizowata 83,7% przychoddéw. Grupa eksportuje tylko marki wtasne — produkty FERRO oraz
Weberman, a udziat eksportu w przychodach Grupy w tym samym okresie 2010 r. stanowit
16,3%. Krajami ktére maja najwiekszy udziat w eksporcie s3: Rumunia, Ukraina, Francja,
Butgaria i Stowacja.

Grupa FERRO prowadzi dystrybucje swoich produktdw na rynku krajowym za posrednictwem
dwéch kanatéw — tradycyjnego oraz sieci sklepéw z wyposazeniem typu ,dom i ogréd”.
Trzecim kanatem dystrybucji produktéow Grupy jest sprzedaz eksportowa. Dystrybucja
krajowa odbywa sie w ramach czterech obszaréw terytorialnych wyrdznionych przez Grupe,
gdzie rozmieszczeni sg przedstawiciele handlowi oraz dziatajg wyspecjalizowane punkty
serwisowe.

Tradycyjny kanat dystrybucji, obecnie najbardziej rozpowszechniony w Polsce, bazuje na
wspotpracy z punktami sprzedazy hurtowej, sieciami hurtowni (Grupa FERRO w tym zakresie
wspotpracuje m.in.: z Saint Gobain Dystrybucja Budowlana, Onninen), grupami zakupowymi
(Grupa FERRO w tym zakresie wspodtpracuje m.in. z SBS, ABG, Sangroup) oraz hurtowniami na
terenie catego kraju. Duzi odbiorcy hurtowi stanowig w tym modelu zrédto zaopatrzenia dla
mniejszych hurtowni, instalatoréw oraz sklepéw detalicznych. Obok tradycyjnego, Grupa
sprzedaje SWoj3 oferte za posrednictwem specjalistycznych sklepéw
wielkopowierzchniowych (m.in. Leroy Merlin, Castorama).

5. Sytuacja finansowa
5.1 Zasady sporzgdzania skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres pierwszego potrocza

konczacego sie 30 czerwca 2010 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci Nr 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ,MSR 34”.
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Metody konsolidacji Grupy FERRO

Charakter Data
Przedmiot powigzania / objecia
Nazwa Spétki Siedziba przedsiebiorstwa metoda konsolidacji kontroli
Ferro International Sp. z
0.0. (dawniej Fondital sprzedaz hurtowa
Nova Florida Polska Sp.  Skawina, wyposazenia jednostka zalezna /
z0.0.) Polska grzejnego petna 2004 .
jednostka
Yuhuan AMG Just Valve Yuhuan, produkcja armatury wspotzalezna / praw
Co. Ltd. Chiny sanitarnej wtasnosci 2002 r.

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych.
Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujgcych zasad:

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywéw pienieznych — wedtug sredniego kursu wymiany stanowigcego srednig
arytmetyczng $rednich kurséw NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. w wysokosci 4,0042 PLN/EUR

e poszczegblne pozycje aktywdw i pasywéw — wedtug Sredniego kursu NBP na dzien 30
czerwca 2010 r. tj. 4,1458 PLN/EUR

5.2 Osiggniete wyniki
W | pétroczu 2010 r. Grupa FERRO osiggneta nastepujgce wyniki:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw wyniosty 71 303,9 tys. zt.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 7 522,8 tys. zt.
Wartos¢ EBITDA wyniosta 8 005,1 tys. zt.

Zysk netto wynidst 4 498,5 tys. zt.
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Wybrane dane finansowe Grupy FERRO wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawia

tabela.

Wybrane dane finansowe

30-06-2010 (w tys. zt.)

30-06-2010 (w tys. EUR)

Przychody netto ze sprzedazy i

zrownane z nimi 71303,9 17 807,1
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7522,8 1878,7
Zysk brutto 5659,2 1413,3
Zysk netto 4 498,5 1123,4
Amortyzacja 482,3 120,4
EBITDA 8 005,1 1999,2
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci operacyjnej -7877,3 -1980,9
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej 725,3 181,1
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej 10381,1 2 606,2
Przeptywy pieniezne netto

razem 32291 806,4
Aktywa razem 121 946,2 29414,4
Zobowigzania 59 888,8 14 445,7
Zobowigzania dtugoterminowe 711,2 171,5
Zobowigzania krétkoterminowe 59177,6 14 274,1
Kapitat wtasny 62 057,4 14 968,7
Kapitat zaktadowy 10 479,2 2527,7
Liczba akcji w sztukach (Srednia

wazona) 9981928 9981928
Zysk na jedna akcje

(odpowiednio w zt lub EUR) 0,45 0,11
Wartos¢ ksiegowa na jedng

akcje

(odpowiednio w zt lub EUR) 5,92 1,43
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5.3 Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

Na dzied 30 czerwca 2010 r. suma bilansowa Grupy FERRO wyniosta 121 946,2 tys. zt. i
wzrosta o 18 875,7 tys. zt. w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. Po stronie
aktywow — aktywa trwate wyniosty 35422,8 tys. zt, co stanowito 29,0% sumy bilansowe].
Aktywa obrotowe na koniec czerwca 2010 r. wyniosty 86 523,4 tys. zt. (71,0% sumy

bilansowej).

Po stronie pasywow kapitaty wtasne ksztattowaty sie w dniu 30 czerwca 2010 r. na poziomie
62 057,4 tys. zt, co stanowito 50,9% wartosci pasywow.

5.4 Skrdcone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow

Przychody Grupy zrealizowane w | pdtroczu 2010 r. wyniosty 71 303,9 tys. zt i byty mniejsze o
2,9 % w stosunku do analogicznego okresu roku 2009. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w |
potowie 2010 r. wynidst 7 522,8 tys. zt, co oznacza spadek o 11,7% w stosunku do potowy
roku 2009. Zysk netto Grupy FERRO za 6 miesiecy 2010 r. osiggnat wartosc¢ 4 498,5 tys. zt,
wzrost o 1,0% w stosunku do wyniku wypracowanego w analogicznym okresie roku

ubiegtego.

5.5 Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w | potowie 2010 r. wyniosty -7 877,3
tys. zt., na co gtéwny wpltyw miata zmiana stanu zapasdw i naleznosci. Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 725,3 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej wyniosty 10 381,1 tys. zt, na co gtéwny wptyw miata wptata z tytutu
nowej emisji akcji serii C (wptata na kapitat akcyjny w wysokosci 9 613,6 tys. zt).

Przeptywy pieniezne netto razem za okres szesciu miesiecy 2010 r. wyniosty 3 229,1 tys. zt.
Stan srodkdw pienieznych na koniec czerwca 2010 r. wynidst 1 278,7 tys. zt.

5.6 Analiza wskaznikowa

Syntetyczng ocene sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy FERRO S.A. przedstawia tabela
zawierajgca kilka wybranych wskaznikéw.
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Wskaznik j-m. 01.01.2010 - 30.06.2010
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE) % 7,2
Rentownos¢ aktywdéw (ROA) % 3,7
Rentowno$¢ sprzedazy netto % 6,3
Wskaznik biezgcej ptynnosci liczba 1,46
Wskaznik wysokiej ptynnosci liczba 0,63
Cykl rotacji zapasow dni 170
Cykl rotacji naleznosci dni 85
Cykl rotacji zobowigzan dni 91
Wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia % 49,1
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego % 96,5
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego % 1,1

Zasady liczenia wskaznikow:

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE) = (zysk netto/ kapitat wtasny)*100

Rentownosé aktywow (ROA) = (zysk netto/ aktywa ogdétem)*100

Rentownos$¢ sprzedazy netto = (zysk netto/ przychody ze sprzedazy)*100

Wskaznik biezgcej ptynnosci = aktywa obrotowe/ zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik wysokiej ptynnosci = (aktywa obrotowe — zapasy)/ zobowigzania krétkoterminowe

Cykl rotacji zapaséw = (zapasy/ warto$¢ sprzedanych towardw i produktéw)* ilo$é dni okresu

Cykl rotacji naleznosci = (naleznosci handlowe/ przychody netto ze sprzedazy produktow)* ilos¢ dni
okresu

Cykl rotacji zobowigzan = (zobowigzania handlowe/ koszty dziatalnosci operacyjnej)* ilos¢ dni okresu
Wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia = ((zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe)/ aktywa ogétem)*100

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = ((zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania
krotkoterminowe)/ kapitaty wtasne)*100

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = (zobowigzania dtugoterminowe/ kapitaty wtasne)*100

5.7 Informacje o zaciggnietych kredytach i gwarancjach bankowych

W | pdétroczu 2010 r. Grupa korzystata z kredytéw w stopniu umozliwiajgcym z jednej strony
sprawne funkcjonowanie firmy przy réwnoczesnym zachowaniu bezpiecznych poziomow
wielkosci dtugu.

Szczegétowe informacje na temat funkcjonujacych uméw kredytowych w | pétroczu 2010 r.
zostaty przedstawione ponizej. Tylko Spdtka matka tzn. FERRO S.A. sposrdd spétek Grupy
konsolidowanej metodg petng korzystata z kredytéw bankowych w tym okresie.
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FERRO S.A.
Umowa z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
Umowa Kredytu Inwestycyjnego z dnia 29 grudnia 2004 r.

Umowa Kredytu Inwestycyjnego zawarta przez Spotke z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w
dniu 29 grudnia 2004 r., zmieniona aneksami z dnia 14 lutego 2005 r., 26 lipca 2005 r., 16
marca 2007 r., 16 kwietnia 2007 r., 6 sierpnia 2007 r. i 5 listopada 2007 r. Na podstawie
umowy bank udzielit FERRO S.A. nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego. Kwota kredytu
to 7.500 tys. zt. Kredyt przeznaczony byt na sfinansowanie zakupu nieruchomosci potozonej
w Skawinie. Oprocentowanie kredytu jest réwne WIBOR 1M powiekszony o marze banku.
Sptata kredytu ma nastgpi¢ w ratach miesiecznych do dnia 31 pazdziernika 2011 r. oraz
jednej racie wyrdwnawczej ptatnej w dniu 30 listopada 2011 r. Umowa zawiera
zobowigzanie Spétke m.in. do niedokonywania bez zgody banku: nowych inwestycji w
aktywa trwate powyzej okreslonej wartosci, zaciggania dodatkowych pozyczek i kredytéow
oraz niepodejmowania innych, wyliczconych w umowie, dziatan zagrazajacych sptacie
kredytu, atakze do niewyptacania dywidendy w wysokosci przewyzszajgcej 50% zysku
netto. Zabezpieczeniem sptfaty kredytu jest: petnomocnictwo do rachunku bankowego
Spétke prowadzonego przez bank, hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 9.000 tys. zt
ustanowiona na nieruchomosciach Spétki potozonych w Skawinie wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, weksel witasny in blanco oraz oswiadczenie Spoétki o poddaniu sie
egzekucji. Bank ma prawo podwyzszy¢ marze i zazgdaé¢ dodatkowych zabezpieczen w razie
wystgpienia zdarzen opisanych w umowie.

Umowy z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.

a) Umowa kredytowa o kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego
z dnia 19 czerwca 2009 r.

Umowa kredytowa o kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego, kredyt obrotowy
odnawialny oraz kredyt w rachunku biezgcym zawarta przez Spoétke z Powszechng Kasg
Oszczednosci Bank Polski S.A. w dniu 19 czerwca 2009 r., zmieniona aneksami z dnia 30
lipca 2009 r. i 08 lutego 2010 r. Kwota kredytéw to tgcznie 9.000 tys. zt. Oprocentowanie
kredytow jest rowne WIBOR3M powiekszony o marze banku. Limity zostaty udzielone na
okres do dnia 31 grudnia 2011 r. Sptata kredytéw bedzie nastepowac w zaleznosci od ich
wykorzystywania. Umowa zawiera zobowigzanie FERRO S.A. m.in. do powiadamiania banku
o okreslonych dziataniach Spétki. Zabezpieczeniem sptaty kredytu s3: zastaw rejestrowy na
zapasach, przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia zapaséw oraz umowa
potracenia wierzytelnosci banku z rachunkdéw Spoétki. Bank moze obnizyé przyznany limit
kredytowy lub wypowiedzie¢ umowe w razie istotnego obnizenia wartosci lub utraty
przedmiotu zabezpieczenia, niedopetnienia obowigzku ubezpieczenia przedmiotéw
zabezpieczenia lub podania we wniosku kredytowym danych niezgodnych ze stanem
faktycznym lub prawnym. FERRO S.A. moze wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem 3-
miesiecznego terminu wypowiedzenia.

b) Umowa o udzielenie gwarancji z dnia 21 stycznia 2010 r.

Umowa o udzielenie gwarancji bankowej zaptaty dtugu celnego do wysokosci 3.500 tys. zt z
terminem obowigzywania do dnia 23 marca 2011 r. Warunki cenowe udzielonej gwarancji
oparte na stawkach rynkowych. Zabezpieczeniem sptaty gwarancji sg: zastaw rejestrowy na
zapasach, przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia zapaséw oraz umowa
potrgcenia wierzytelnosci banku z rachunkéw Spotki.
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Umowy z BRE Bankiem S.A.
a) Umowa Kredytowa o Kredyt Inwestycyjny Ztotowy z dnia 11 maja 2007 r.

Umowa Kredytowa o Kredyt Inwestycyjny Ztotowy zawarta przez Spétke z BRE Bankiem S.A.
w dniu 11 maja 2007 r., zmieniona aneksami z dnia 21 grudnia 2007 r. oraz z dnia 28
stycznia 2008 r. Kwota kredytu to 2.700 tys. zt. Kredyt przeznaczony byt na finansowanie lub
refinansowanie rozbudowy i modernizacji nieruchomosci potozonych w Skawinie.
Oprocentowanie kredytu jest rowne WIBOR 1M powiekszony o marze banku. Sptata
kredytu nastgpi w 34 ratach miesiecznych, w okresie od 10 marca 2008 r. do 10 grudnia
2010 r. Umowa zawiera zobowigzanie Spétki m.in. do nieudzielania bez zgody banku
gwarancji i poreczen oraz do utrzymywania przedsiebiorstwa w nalezytym stanie.
Zabezpieczeniem spfaty kredytu s3: hipoteka zwykta tgczna w kwocie 2.700 tys. zt oraz
hipoteka kaucyjna tgczna do kwoty 270 tys. zt na bedacych wifasnoscig Spoétki
nieruchomosciach potozonych w Skawinie. Bank moze wypowiedzie¢ umowe kredytu w
razie stwierdzenia, ze warunki udzielenia kredytu nie zostaty dotrzymane lub w razie
zagrozenia terminowej sptaty kredytu z powodu ztego stanu majatkowego Spétki.

b) Umowa Kredytowa o Kredyt Inwestycyjny Ztotowy z dnia 19 listopada 2008 r.

Umowa Kredytowa o Kredyt Inwestycyjny Ztotowy zawarta przez Spétke z BRE Bankiem S.A.
w dniu 19 listopada 2008 r., zmieniona aneksem z dnia 28 kwietnia 2009 r. Kwota kredytu
to 2.400 tys. zt. Kredyt przeznaczony zostat na sfinansowanie i refinansowanie rozbudowy
magazynu w Skawinie. Oprocentowanie kredytu jest réwne WIBOR1M powiekszony o
marze banku. Sptata kredytu nastgpi w 25 ratach miesiecznych, w okresie od maja 2009 r.
do maja 2011 r. Umowa zawiera zobowigzanie Spétki m.in. do nieudzielania bez zgody
banku gwarancji i poreczen oraz do utrzymywania przedsiebiorstwa w nalezytym stanie.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu s3: hipoteka zwykta tagczna w kwocie 2.400 tys. zt oraz
hipoteka kaucyjna tgczna do kwoty 720 tys. zt na bedgcych wifasnoscig Spotki
nieruchomosciach potozonych w Skawinie oraz weksel in blanco wystawiony przez Spétke.
Bank ma prawo wypowiedzie¢ umowe kredytu w razie stwierdzenia, ze warunki udzielenia
kredytu nie zostaty dotrzymane lub w razie zagrozenia terminowej sptaty kredytu z powodu
ztego stanu majatkowego Spotki.

C) Umowa o Wspdtpracy z dnia 30 lipca 2009 r.

Umowa o Wspdtpracy zawarta przez Spotke z BRE Bankiem S.A. w dniu 30 lipca 2009 r.,
okreslajgca zasady korzystania przez Spétke z linii kredytowej na obstuge biezacej
dziatalnosci, w wysokosci do 16.000 tys. zt. Jednoczes$nie FERRO S.A. zawarta z BRE Bankiem
S.A. dwie umowy kredytowe: o kredyt w rachunku biezgcym oraz o kredyt obrotowy. Kwota
kredytow to facznie 16.000 tys. zt. Oprocentowanie dla kredytu obrotowego jest rowne
WIBOR 1M powiekszony o marze banku, a dla kredytu w rachunku biezgcym jest réwne
zmiennej stopie referencyjnej dla depozytéw 1-dniowych, powiekszonej o marze banku.
Sptata kredytédw nastgpi do dnia 30 lipca 2010 r. Umowa zawiera zobowigzanie Spétki m.in.
do nieudzielania bez zgody banku gwarancji i poreczen oraz do utrzymywania
przedsiebiorstwa w nalezytym stanie, niedokonywania wyptat dywidendy w wysokosci
przekraczajacej 60% zysku netto za poprzedni okres obrachunkowy, niedokonywania wyptat
na poczet zysku za dany okres obrachunkowy bez uzyskania zgody banku, niedokonywania
wyptat dywidendy w ciezar kapitatu zapasowego oraz nieobnizania wysokosci kapitatu
zaktadowego. Zabezpieczeniem sptaty kredytow s3g: weksel in blanco wystawiony przez
Spétke oraz cesja wierzytelnosci z umow handlowych. Kredytodawca ma prawo
wypowiedzie¢ umowe kredytu w razie stwierdzenia, ze warunki udzielenia kredytu nie
zostaty dotrzymane lub w razie zagrozenia terminowej sptaty kredytu z powodu ztego stanu
majatkowego Spotki.

d) Umowa kredytowa o kredyt obrotowy w ztotych z dnia 15 grudnia 2009 r.
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Umowa kredytowa o kredyt obrotowy zawarta przez Spétke z BRE Bankiem S.A. w dniu 15
grudnia 2009 r. Kwota kredytu to 4.000 tys. zt, dostepna Spotce w dwadch transzach po
2.000 tys. zt w formie realizacji przez bank zlecen ptatniczych Spotki. Oprocentowanie
kredytu jest rowne WIBOR 1M powiekszony o marze banku. Sptata kredytu nastgpi
jednorazowo w dniu 15 grudnia 2010 r. Umowa zawiera zobowigzanie Spétki m.in. do
nieudzielania poreczen i gwarancji na rzecz innych podmiotéw powyzej okreslonej wartosci,
niedokonywania obnizenia kapitatu zaktadowego, niedokonywania wypftat zaliczki na poczet
dywidendy oraz nieprzeznaczania na wyptate dywidendy wiecej niz 60% zysku netto.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu sg: weksel in blanco wystawiony przez Spétke oraz przelew
wierzytelnosci wobec wskazanych w umowie kontrahentow.

5.8 Umowy ubezpieczeniowe

Ochrona ubezpieczeniowa Grupy FERRO jest szeroka i obejmuje najwazniejsze obszary jej
dziatalnosci. FERRO S.A. posiada ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej za szkody
wyrzadzone w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza na kwote 2.000 tys. zt.
Budynki i budowle Spoétki sg objete ochrong ubezpieczeniowg na tgczng kwote 21.000 tys. zt,
ubezpieczenie maszyn, urzadzen, mebli, wyposazenia oraz S$rodkdéw transportu
wewnetrznego opiewa na faczng kwote 750 tys. zt. Takze srodki obrotowe Spétki objete s3
ochrong ubezpieczeniowq. Ponadto, FERRO S.A. posiada ubezpieczenie kredytu kupieckiego
na sume 6.270 tys. zt, jak rowniez ubezpieczenie mienia w transporcie kolejowym.
Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz prokurenci Spotki i jego spotek zaleznych sg objeci
ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej do tgcznej wysokosci sumy gwarancyjnej 30.000
tys. zt. Pracownicy Spétki odbywajgcy podrdze stuibowe rdowniez objeci sg ochrong
ubezpieczeniowa.

Umowy dotyczace ubezpieczenia budynkoéw i budowli

a) polisa PZU S.A. nr 9KR 6158 0002 dotyczaca ubezpieczenia mienia od wszelkich
ryzyk: ubezpieczenie budynkdéw i budowli na kwote 11.000 tys. zt, ubezpieczenie
maszyn i urzadzen, mebli, wyposazenia i srodkéw transportu wewnetrznego na
kwote 450 tys. zt oraz ubezpieczenie wartosci pienieznych na kwote 20 tys. zi,
wygasajgca 23 czerwca 2010 r.

od dnia 24 czerwca 2010 r. polisa STU Ergo Hestia S.A. nr 901005397073
dotyczgca ubezpieczenia mienia od wszelkich ryzyk: ubezpieczenie budynkéw
i budowli na kwote 11.000 tys. zt, ubezpieczenie maszyn i urzadzen, mebli,
wyposazenia i Srodkéw transportu wewnetrznego na kwote 750 tys. zt oraz
ubezpieczenie wartosci pienieznych na kwote 20 tys. zt, wygasajgca 23 czerwca
2011 r,;

b) polisa PZU S.A. nr 9KR 6158 0012 dotyczgca ubezpieczenia mienia od wszelkich
ryzyk: ubezpieczenie budynkéw i budowli na kwote 10.000 tys. zt wygasajgca 23
czerwca 2010 r. W celu zabezpieczenia roszczen Banku Polska Kasa Opieki S.A. z
umowy kredytowej zawartej w dniu 29 grudnia 2004 r. FERRO S.A. dokonato cesji
praw z tytutu opisywanej polisy na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A.

C) od dnia 24 czerwca 2010 r. polisa STU Ergo Hestia S.A. nr 901005396542
dotyczaca ubezpieczenia mienia od wszelkich ryzyk: ubezpieczenie budynkéw
i budowli na kwote 10.000 tys. zt wygasajgca 23 czerwca 2011 r. W celu
zabezpieczenia roszczen Banku Polska Kasa Opieki S.A. z umowy kredytowej
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zawartej w dniu 29 grudnia 2004 r. FERRO S.A. dokonato cesji praw z tytutu
opisywanej polisy na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A.

Umowy dotyczace ubezpieczenia sSrodkéw obrotowych

a)

b)

c)

d)

polisa PZU S.A. nr 9KR 6158 0003 dotyczgca ubezpieczenia mienia od wszelkich
ryzyk: ubezpieczenie srodkéw obrotowych na kwote 10.000 tys. zt wygasajgca 23
czerwca 2010 r. W celu zabezpieczenia roszczen Banku PKO BP S.A. z umowy
kredytowe] zawartej w dniu 19 czerwca 2009 r. FERRO S.A. dokonato cesji praw z
tytutu opisywanej polisy na rzecz Banku PKO BP S.A.

od dnia 24 czerwca 2010 r. polisa STU Ergo Hestia S.A. nr 901005396544
dotyczaca kompleksowego ubezpieczenia przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk:
ubezpieczenie $rodkéw obrotowych na kwote 10.000 tys. zt wygasajaca 23
czerwca 2011 r. W celu zabezpieczenia roszczen Banku PKO BP S.A. z umowy
kredytowe]j zawartej w dniu 19 czerwca 2009 r. FERRO S.A. dokonato cesji praw z
tytutu opisywanej polisy na rzecz Banku PKO BP S.A.

polisa PZU S.A. nr 9KR 6158 0004 dotyczaca ubezpieczenia mienia od wszelkich
ryzyk: ubezpieczenie srodkéw obrotowych na kwote 5.000 tys. zt wygasajaca 23
czerwca 2010 r. W celu zabezpieczenia roszczern Banku PKO BP S.A. z umowy
kredytowe]j zawartej w dniu 19 czerwca 2009 r. FERRO S.A. dokonato cesji praw z
tytutu opisywanej polisy do kwoty 4.000 tys. zt na rzecz Banku PKO BP S.A.

od dnia 24 czerwca 2010 r. polisa STU Ergo Hestia S.A. nr 901005396545
dotyczaca kompleksowego ubezpieczenia przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk:
ubezpieczenie sSrodkéw obrotowych na kwote 5.000 tys. zt wygasajgca 23 czerwca
2011 r. W celu zabezpieczenia roszczerh Banku PKO BP S.A. z umowy kredytowej
zawartej w dniu 19 czerwca 2009 r. FERRO S.A. dokonato cesji praw z tytutu
opisywanej polisy na rzecz Banku PKO BP S.A

polisa PZU S.A. nr 9KR 6158 0005 dotyczgca ubezpieczenia mienia od wszelkich
ryzyk: ubezpieczenie srodkéw obrotowych na kwote 5.000 tys. zt wygasajgca 23
czerwca 2010rr.

od dnia 24 czerwca 2010 r. polisa STU Ergo Hestia S.A. nr 901005396546
dotyczaca kompleksowego ubezpieczenia przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk:
ubezpieczenie sSrodkéw obrotowych na kwote 5.000 tys. zt wygasajgca 23 czerwca
2011 r. W celu zabezpieczenia roszczerh Banku PKO BP S.A. z umowy kredytowej
zawartej w dniu 19 czerwca 2009 r. FERRO S.A. dokonato cesji praw z tytutu
opisywanej polisy na rzecz Banku PKO BP S.A

polisa PZU S.A. nr 9KR 6158 0006 dotyczaca ubezpieczenia mienia od wszelkich
ryzyk: ubezpieczenie srodkéw obrotowych na kwote 5.000 tys. zt wygasajaca 23
czerwca 2010 .

od dnia 24 czerwca 2010 r. polisa STU Ergo Hestia S.A. nr 901005396547
dotyczaca kompleksowego ubezpieczenia przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk:
ubezpieczenie sSrodkéw obrotowych na kwote 5.000 tys. zt wygasajgca 23 czerwca
2011r.

polisa PZU S.A. nr 9KR 6158 0007 dotyczgca ubezpieczenia mienia od wszelkich
ryzyk: ubezpieczenie srodkéw obrotowych na kwote 5.000 tys. zt wygasajgca 23
czerwca 2010 .
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od dnia 24 czerwca 2010 r. polisa STU Ergo Hestia S.A. nr 901005396548
dotyczaca kompleksowego ubezpieczenia przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk:
ubezpieczenie sSrodkéw obrotowych na kwote 5.000 tys. zt wygasajgca 23 czerwca
2011r.

f) polisa PZU S.A. nr 9KR 6158 0008 dotyczgca ubezpieczenia mienia od wszelkich
ryzyk: ubezpieczenie srodkéw obrotowych na kwote 5.000 tys. zt wygasajgca 23
czerwca 2010 .

od dnia 24 czerwca 2010 r. polisa STU Ergo Hestia S.A. nr 901005396549
dotyczaca kompleksowego ubezpieczenia przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk:
ubezpieczenie sSrodkéw obrotowych na kwote 5.000 tys. zt wygasajgca 23 czerwca
2011r.

g) od dnia 24 czerwca 2010 r. polisa STU Ergo Hestia S.A. nr 901005397072
dotyczaca kompleksowego ubezpieczenia przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk:
ubezpieczenie sSrodkéw obrotowych na kwote 3.000 tys. zt wygasajgca 23 czerwca
2011r.

h) polisa STU Ergo Hestia S.A. nr 901005397074 dotyczaca ubezpieczenia sprzetu
elektronicznego stacjonarnego oraz przenosnego na tgczng kwote 225 tys. zt
wygasajgca 23 czerwca 2011 r.

Umowa dotyczaca ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego

a) Polisa Towarzystwa Ubezpieczen Euler Hermes S.A nr 701298 dotyczaca
ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykacji naleznosci. Suma
ubezpieczenia jest rGwna 6.270 tys. zt. Polisa obowigzuje do dnia 31 stycznia 2011
r.

b) Polisa KUKE S.A. nr IN/K/KE/PO/N/00009419/2009 dotyczaca ubezpieczenia
ryzyka kredytu kupieckiego (ryzyko nierynkowe) spétki Ferro International Sp. z
0.0. zawarta 12 sierpnia 2009 r. na czas nieokreSlony z 30 dniowym okresem
wypowiedzenia.

Umowa dotyczgca ubezpieczenia mienia w transporcie

Polisa PZU S.A. nr 9KR 6158 0010 dotyczaca ubezpieczenia mienia w transporcie
miedzynarodowym. Przedmiotem ubezpieczenia sg artykuty sanitarne, grzewcze i
budowlane zwigzane z dziatalnoscig Spétki. Suma ubezpieczenia réwna jest 110% wartosci
fakturowej transportowanych towardéw. Polisa wygasa 23 czerwca 2010 .

Od dnia 24 czerwca 2010 r. polisa STU Ergo Hestia S.A. nr 901005397075 dotyczaca
ubezpieczenia cargo do maksymalnej kwoty 8.000 tys. zt (transport statkiem) wygasajgca 23
czerwca 2011 r.

Umowy dotyczgce odpowiedzialnosci cywilnej

a) polisa TU Allianz Polska S.A. nr 000-10-444-05872143 dotyczaca ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej cztonkdw zarzadu, rady nadzorczej oraz prokurentow
Spoétki oraz jego spoétek zaleznych. Suma ubezpieczenia jest réwna tgcznie 30.000
tys. zt. Polisa obowigzuje do 28 lutego 2011 .
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b) polisa PZU S.A. nr 9KR 6158 0011 dotyczgca ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej za szkody powstate w zwigzku z prowadzong przez Spotke dziatalnoscia
na kwote 2.000 tys. zt, wygasajgca 23 czerwca 2010 r.

od dnia 24 czerwca 2010 r. polisa STU Ergo Hestia S.A. nr 901005396540
dotyczgca ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i posiadania i uzytkowania mienia z wtgczeniem OC za
produkt do kwoty 2.000 tys. zt. wygasajgca 23 czerwca 2011 r.

) polisa PZU S.A. nr 9KR H921 0003 dotyczgca ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej Ferro International Sp. z 0.0. za szkody powstate w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig na kwote 400 tys. zt, wygasajgca 18 grudnia 2010 .

5.9 Umowy o udzielonych pozyczkach oraz udzielonych poreczeniach i
gwarancjach

Na dzien 30 czerwca 2010 r. nie wystgpity.

6. Informacje dodatkowe
6.1 Podmioty powiqzane

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd.

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. z siedzibg w mechaniczno-elektrycznej strefie
przemystowej w Yuhuan, w prowincji Zhejiang, Chiny, powstata w 2002 r. jako chinsko-
zagraniczne przedsiewziecie joint venture utworzone facznie przez Spdtke i chinskiego
partnera Yuhuan County Sailin Valves Co. Ltd. — obecnie z kapitatem zaktadowym w
wysokosci 4.000 tys. USD. Obydwa podmioty sprawujg wspotkontrole nad spotkg. FERRO
S.A. ma prawo wskazania trzech z szesciu cztonkéw rady dyrektoréw (organu
zarzadzajgcego), w tym wiceprezesa, oraz jednego z dwdch cztonkdw rady nadzorcze;j.
Obecnie z nominacji Spotki w radzie dyrektorédw zasiadajg: Jan Gniadek, Andrzej Hotdj i
Aneta Raczek, a w radzie nadzorczej Artur Depta.

Dziatalno$¢ Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. obejmuje produkcje armatury sanitarnej
(zaworow i baterii), ktérg sprzedaje przede wszystkim do FERRO S.A.. Materiaty i surowce
do produkcji s kupowane od ok. 40 dostawcow chinskich. Udziat kapitatowy Spétki w
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. pozwala Grupie na elastyczno$¢ w planowaniu dostaw i
biezgce reagowanie na potrzeby rynku. Spdtka FERRO S.A. objeta 50% akcji Yuhuan AMG
Just Valve Co. Ltd.

Ferro International Sp. z o.0.

Ferro International Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie powstata w 2004 r. Obecnie Ferro
International Sp. z o.0. jest firmg przeznaczong do dystrybucji produktéw Spétki na
nastepujgce rynki: Kazachstan, Ukraina, Biatorus, Gruzja i Rosja. Do lipca 2009 r. dziatajac
pod nazwg Fondital Nova Florida Polska Sp. z 0.0., spotka Ferro International Sp. z o.0.
zajmowata sie sprzedazg grzejnikdw ze stopu aluminium oraz urzadzen grzewczych. Spotka
FERRO S.A. objeta 99,5% ogdlnej liczby udziatéw w Ferro International Sp. z 0.0. o facznej
wartosci 199 tys. zt.
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6.2 Zatrudnienie w Grupie FERRO

FERRO S.A. 30.06.2010 .
Liczba Udziat ogdlnej liczby
o0séb pracownikow

Zarzad 4 3,5%

Dziat handlowy 39 33,9%

Dziat logistyki oraz magazyn 40 34,8%

Inni pracownicy 32 27,8%

Razem 115 100%

Spétka Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. na dzier 30 czerwca 2010 r. zatrudniata tgcznie 373
0s6b.

Ferro International Sp. z 0.0. zatrudniata na koniec czerwca 2010 r. 3 osoby.

Znaczgce umowy w Grupie FERRO

Umowa pomiedzy FERRO S.A. a Castorama Polska Sp. z 0.0. z dnia 18 listopada 2002 r.

Umowa ramowa dtugoterminowej wspoétpracy handlowej pomiedzy Spotkg a Castorama
Polska Sp. z 0.0. z dnia 18 listopada 2002 r., wraz z aneksem z dnia 18 grudnia 2007 r.,
dotyczy ogdlnych ram i zasad wspdtpracy, w szczegdlnosci w zakresie sprzedazy przez FERRO
S.A. na rzecz Castorama Polska Sp. z 0.0. towardw, a takze prowadzenia akcji promocyjnych.
Umowa reguluje zasady dostaw, oznaczania produktéw, ustalania cen, sktadania, zmiany i
odwotywania przez Castorama Polska Sp. z 0.0. zamdwien, a takze mozliwosci produkowania
towarow pod markami wtasnymi Castorama Polska Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na czas
nieoznaczony i moze zosta¢ wypowiedziana za jednomiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Umowa handlowa pomiedzy FERRO S.A. a Leroy Merlin Polska Sp. z 0.0. z dnia 20 grudnia
2008 .

Umowa dotyczgca wspdtpracy handlowej w zakresie sprzedazy towaréw pomiedzy Spotka a
Leroy Merlin Polska Sp. z 0.0. z dnia 20 grudnia 2008 r., zawarta na okres od 1 stycznia 2009
r. do 31 grudnia 2010 r. Umowa reguluje warunki dostaw i warunki wspdtpracy pomiedzy
FERRO S.A. a Leroy Merlin Polska Sp. z 0.0., w tym warunki handlowe zwigzane z dostawami
(takie, jak: zasady obliczania rabatéw, premie, terminy ptatnosci).

Umowa handlowa pomiedzy FERRO S.A. a Onninen Sp. z 0.0. z dnia 10 stycznia 2009 r.

Umowa handlowa dotyczaca wspétpracy pomiedzy Spdtka jako sprzedajgcym a Onninen Sp. z
0.0. jako zamawiajgcym z dnia 10 stycznia 2009 r. dotyczgca sprzedazy towardw i ustug
pomiedzy stronami umowy, w szczegdlnosci dostaw produktéw przez FERRO S.A. do Onninen
Sp. z 0.0. Umowa reguluje warunki dostaw, rabaty na zamowienia oraz terminy ptatnosci.
Umowa jest zawarta na czas nieoznaczony.
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Umowa o wspodtpracy pomiedzy FERRO S.A,. Tadmar S.A., Saint Gobain Dystrybucja
Budowlana Sp. z 0.0. i PUM Polska Sp. z 0.0. z dnia 1 stycznia 2005 r.

Umowa handlowa dotyczgca wspotpracy pomiedzy FERRO S.A., Tadmar S.A., Saint Gobain
Dystrybucja Budowlana Sp. z 0.0. i PUM Polska Sp.z 0.0. z dnia 1 stycznia 2005 r. wraz z
porozumieniem z dnia 2 stycznia 2009 r. dotyczaca dostawy produktéw przez Spotke do
Tadmar S.A., Saint Gobain Dystrybucja Budowlana Sp. z 0.0. i PUM Polska Sp. z 0.0. Umowa
reguluje warunki zamowien i dostaw, naliczania rabatéw i ptatnosci. Dostawy sg realizowane
w oparciu o zamoéwienia sktadane przez upowaznione osoby. Umowa jest zawarta na czas
nieoznaczony.

6.3 Ocena wraz z uzasadnieniem zarzgdzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym  uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowiqzan oraz okreslenie ewentualnych zagroien i
dziatan jakie Grupa FERRO podjeto lub zamierza podjgc w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom
W obecnej sytuacji nie wystepujg zagrozenia zwigzane z ryzykiem braku ptynnosci. Posiadane

przez Grupe FERRO $rodki w petni pokrywajg pozostate do sptaty zobowigzania finansowe
oraz mogag postuzy¢ do sfinansowania nowych projektéw inwestycyjnych.

6.4 Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwem
Spotki

W | pétroczu 2010 r. w Spdétce nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem.

6.50pis transakcji z podmiotami powigzanymi Grupy FERRO

a. Umowa najmu pomiedzy FERRO S.A. a Ferro International Sp. z 0.0. z dnia 30 grudnia
2004 .

Umowa najmu pomiedzy FERRO S.A. jako wynajmujgcym a Ferro International Sp. z o.0.
(dawniej Fondital Nova Florida Sp. z 0.0.) jako najemca z dnia 30 grudnia 2004 r., z aneksem
z dnia 1 lutego 2010 r., dotyczaca wynajmu przez Spotke na rzecz Ferro International Sp. z
0.0. pomieszczen biurowych w budynku administracyjno — biurowym w Skawinie. Umowa
zostata zawarta naczas nieoznaczony i moze zosta rozwigzana za trzymiesiecznym
wypowiedzeniem.

b. Umowa najmu pomiedzy FERRO S.A. a Fertrans Sp. z 0.0. z dnia 2 stycznia 2007 r.

Umowa najmu pomiedzy FERRO S.A. jako najemcg a Fertrans Sp. z 0.0. (dawniej Ferro Trans
Sp. z 0.0.) jako wynajmujgcym z dnia 2 stycznia 2007 r. dotyczgca wynajmu przez Fertrans
Sp. z 0.0. pomieszczen biurowych w budynku administracyjno — biurowym w Skawinie.
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Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony i moze zostac rozwigzana za trzymiesiecznym
wypowiedzeniem.

c. Umowa o wykonanie ustug transportowych pomiedzy Fertrans Sp. z 0.0. a FERRO S.A. z
dnia 2 stycznia 2004 r.

Umowa o wykonanie ustug transportowych pomiedzy Fertrans Sp. z o0.0. jako wykonawcg a
FERRO S.A. jako zamawiajgcym z dnia 2 stycznia 2004 r. dotyczy ustug transportowych na
terenie Polski na rzecz Spotki. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, z mozliwoscig
wypowiedzenia za jednomiesiecznym okresem wypowiedzenia.

d. Transakcje kupna i sprzedazy towardw i ustug pomiedzy FERRO S.A. a Yuhuan AMG Just
Valve Co. Ltd.

Transakcje kupna i sprzedazy towaréw pomiedzy FERRO S.A. a Yuhuan AMG Just Valve Co.
Ltd. dotyczg kupna i sprzedazy pomiedzy stronami towardw i ustug o réznym charakterze.
Sprzedaz odbywa sie w oparciu o zamdwienia i jest dokumentowana fakturami.

e. Transakcje kupna i sprzedazy towardéw i ustug pomiedzy FERRO S.A. a Fertrans Sp. z 0.0.

Transakcje kupna i sprzedazy towardw i ustug pomiedzy FERRO S.A. a Fertrans Sp. z o.o.
dotyczg kupna i sprzedazy pomiedzy stronami towardw i ustug o réznym charakterze.
Sprzedaz odbywata sie w oparciu o zamdwienia i byta dokumentowana fakturami.

f.  Umowa agencyjna pomiedzy Ferro International Sp. z 0.0. a Fondital F.I.N.V. SPA z dnia
19 grudnia 2003 r.

Umowa agencyjna pomiedzy Ferro International Sp. z 0.0. (dawniej Fondital — Nova Florida
Polska Sp. z 0.0.) a Fondital F.I.LN.V.SPA zawarta dnia 19 grudnia 2003 r., dotyczaca
posrednictwa sprzedazy oraz promocji wyrobéw Fondital F.I.N.V. SPA w Polsce przez Ferro
International Sp. z 0.0. w zamian za prowizje od posrednictwa. Umowa okresla zakaz
promocji produktéow konkurencyjnych przez Ferro International Sp. z 0.0., z wyjatkiem
produktow objetych zezwoleniem Fondital F.I.N.V. SPA, zobowigzanie Fondital F.I.N.V. SPA
do nieprowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec dziatan Ferro International Sp. z o.0.
jako agenta na terytorium Polski. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

g. Umowa wspodtpracy pomiedzy Ferro International Sp. z 0.0. a Nova Florida s.r.l. z dnia
19 grudnia 2003 r.

Umowa wspétpracy pomiedzy Ferro International Sp. z 0.0. (dawniej Fondital — Nova Florida
Polska Sp. z 0.0.) a Nova Florida s.r.l. zawarta dnia 19 grudnia 2003 r., dotyczgca sprzedazy
oraz promocji wyrobow Nova Florida s.r.l. w Polsce przez Ferro International Sp. z 0.0. w
zamian za prowizje od posrednictwa. Umowa okresla prawo wytacznosci sprzedazy
produktdw Nova Florida s.r.l. przez Ferro International Sp. z 0.0. na terytorium Polski,
zasady udzielania kredytu kupieckiego oraz zobowigzanie Ferro International Sp. z 0.0. do
prowadzenia aktywnej promocji wyrobéw Nova Florida s.r.l. Umowa zostata zawarta na
czas nieoznaczony.

Wyzej opisane umowy zawarte pomiedzy Ferro International Sp. z 0.0. a Nova Florida s.r.l. i
Fondital F.ILN.V. SPA zostaty rozwigzane dnia 29 czerwca 2009 r. Z tytutu rozwigzania
wspomnianych uméw Grupa uzyskata w czerwcu 2009 r. przychéd w wysokosci 375 tys.
EUR i ma otrzymaé¢ dodatkowo przychdd w wysokosci 375 tys. EUR w 24 réwnych
miesiecznych ratach w okresie od lipca 2009 r. do czerwca 2011 r. Zgodnie z
postanowieniami porozumienia rozwigzujgcego, w razie podjecia przez Ferro International
Sp. z o0.0. dziatalnosci agenta lub innej dziatalnosci sprzedazowej wobec okreslonych w
umowie podmiotéw Ferro International Sp. z 0.0. zobowigzane bedzie wyptaci¢ kare
umowng w wysokosci 750 tys. EUR.
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6.6 Inwestycje

Grupa FERRO planuje modernizacje i rozbudowe infrastruktury IT poprzez oprogramowanie
ERP (Enterprise Resource Planning). Inwestycje te Spétka planuje prowadzi¢ w latach 2010-
2011. taczne nakfady inwestycyjne zwigzane z modernizacjg i rozbudowg systemu IT w
ocenie Zarzadu wyniosg okoto 1.000 tys. zt netto. Modernizacja infrastruktury IT zostanie
sfinansowana ze srodkéw wtasnych Spétki.

6.7 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zadania inwestycyjne planowane do realizacji w 2010 r. obejmujg rozbudowe infrastruktury
IT poprzez oprogramowanie ERP (Enterprise Resource Planning). Szacowane tgczne koszty
inwestycji w IT nie powinny przekroczyé 1 min zt. Finansowanie tej inwestycji pochodzi¢
bedzie ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii C.

W ocenie Zarzadu Spoétka posiada petng zdolno$¢ do finansowania zaplanowanych na rok
2010 zamierzen inwestycyjnych.

7. Strategia

Strategia rozwoju Grupy zaktada dalsze konsekwentne dazenie do zdobycia pozycji lidera na
rynku krajowym jak i dalsza ekspansja na rynki zagraniczne.

Zarzad rozwaza réwniez mozliwosc fuzji i przejec.

Strategia Grupy bedzie realizowana w m.in. w oparciu o nowe produkty oraz zwiekszanie
asortymentu towaréw handlowych gtéwnie pod wtasnymi markami FERRO i Weberman. W
zwigzku ze wzrostem zamoznosci spoteczeristwa oraz panujgcymi tendencjami oferta w
zakresie baterii klasy Sredniej zostanie wzmocniona.

W segmencie baterii Emitent przewiduje dynamiczny rozwéj produktéw zaprojektowanych
na potrzeby marki FERRO. Pozwoli to zdoby¢ Spdtce w krétkim czasie znaczacy przewage
konkurencyjng na rynku. Jednoczesnie ciggle trwa odswiezanie i uzupetnianie posiadanego
asortymentu, co pozwoli zdynamizowaé dalszy rozwdj Grupy. Gtéwne dziatania
komunikacyjne Grupy planowane beda w obszarze informacji klienta o nowych produktach
(reklama prasowa, internetowa, PR, reklama zewnetrzna — tzw. outdoor), a takie w
zapewnieniu dostepnosci produktéw w odpowiednio oznaczonych sklepach.

Czerpigc z doswiadczen na rynku polskim i dynamicznego rozwoju dziatalnosci Grupy,
Emitent zaktada podjecie dziatan marketingowo-sprzedazowych na rynkach Rumunii i
Ukrainy, co w potgczeniu z posiadanym doswiadczeniem Spoétki, powinno pozwoli¢ na
zwiekszenie sprzedazy produktéow Grupy w tych krajach.
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8. Informacje dodatkowe

8.1 Zmiany w sktadzie osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Grupy FERRO
w ciggu ostatniego roku obrotowego, zasady powofywania i
odwofywania o0sob zarzqdzajgcych oraz uprawnienia 0sob
zarzqdzajqgcych (kapitat docelowy)

Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych zostaty omdéwione w rozdziale 1.2.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spdtke na zewnatrz. Zarzad okresla i jest
odpowiedzialny za wdrozenie i realizacje strategii oraz gtéwnych celéw dziatania Spétki. Do
kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy niezastrzezone do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania
oswiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspoétdziatanie dwoch cztonkdw Zarzadu albo
jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw, a w przypadku réwnej liczby gtoséw
rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.

W sktad Zarzadu wchodzi od jednego do szesciu cztonkdédw, w tym Prezes Zarzadu.
Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg. Cztonkowie
Zarzadu wybierani sg na okres trzyletniej, wspdlnej kadencji. Cztonek Zarzagdu moze by¢
ponownie powotany na cztonka Zarzadu na kadencje nie dtuzsze niz trzy lata kazda.

Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany, zaréwno przez Rade Nadzorczg jak i
przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. W przypadku odwotania cztonka Zarzgdu w czasie
trwania kadencji i powotania w to miejsce innej osoby, kadencja osoby nowo powotanej
konczy sie wraz z kadencjg catego Zarzgdu. To samo dotyczy réwniez przypadku odwotania
catego Zarzadu w toku kadencji i powotania nowego sktadu Zarzadu, a takze przypadku
rozszerzenia sktadu Zarzadu w toku kadencji o nowo powotanych cztonkéw. Mandat cztonka
Zarzadu wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Mandat cztonka
Zarzgdu wygasa rowniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Zarzadu.

Zgodnie ze Statutem tryb dziatania Zarzadu okresla szczegétowo regulamin Zarzadu.
Regulamin Zarzadu i jego zmiany uchwala Zarzad, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Aktualnie Zarzad Spotki nie uchwalit regulaminu Zarzadu.
Zarzad sktada sie obecnie z czterech cztonkow.

Mandaty obecnie powotanych cztonkow Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétka za rok obrotowy
2012, ktére powinno sie odby¢ nie pdzniej niz 30 czerwca 2013 r.

Rada Nadzorcza jest powotywana w liczbie od pieciu do siedmiu cztonkéw, na okres
wspdlnej trzyletniej kadencji. W powyzszych granicach liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej
ustala Walne Zgromadzenie, jednakze gdy chocby jeden z cztonkdédw Rady Nadzorczej jest
wybierany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (tj. w trybie 385 § 5-9 KSH), Rada
Nadzorcza skfada sie z siedmiu cztonkéw. Cztonek Rady Nadzorczej moze byé ponownie
powotany na Cztonka Rady Nadzorczej, na kadencje nie dtuisze niz trzy lata kazda.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani w nastepujgcy sposdb:
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- dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego powotujg uprawnieni
akcjonariusze (tj. Jan Gniadek i Andrzej Hotdj) dziatajgcy tgcznie;

- pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej musi spetnia¢ kryteria bezstronnosci i
niezaleznosci okreslone w przepisach prawa.

W przypadku odwotania cztonka Rady Nadzorczej w czasie trwania kadencji i powotfania w to
miejsce innej osoby kadencja osoby nowo powotanej konczy sie wraz z kadencjg catej Rady
Nadzorczej. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa réwniez
wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Rady Nadzorczej.

Niezaleznie od powyiszego w okreslonych przypadkach Rada Nadzorcza moze zostac
wybrana w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej cztonkéw, w tym jeden cztonek powotany przez uprawnionych akcjonariuszy (tj. Jana
Gniadka i Andrzeja Hotéja), a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Do podjecia uchwaty
przez Rade Nadzorczg wymagana jest zwykta wiekszosci gtoséw, z zastrzezeniem wyjgtkéw
przewidzianych w Statucie. W przypadku réwnej liczby gloséw rozstrzyga gtos
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w
podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodka porozumiewania sie na odlegtosé. Gtosowanie w
trybie pisemnym moze zarzadzi¢ Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
z wilasnej inicjatywy badz na wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzagdu. Oddanie gtosu
na pisSmie, gtosowanie w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodka porozumiewania
sie na odlegto$¢ nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

Szczegbdtowe zasady dziatania Rady Nadzorczej okresla uchwalony przez Rade Nadzorczg i
zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie regulamin. Aktualnie Rada Nadzorcza nie uchwalita
regulaminu.

Na podstawie i na warunkach okreslonych w punkcie 5.5. Statutu Zarzad jest uprawniony do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 6.825 tys. zt, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego (kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego do wyzej
wymienionej kwoty wygasa z uptywem 3 lat od dnia przeksztatcenia Ferro sp. z 0. 0. w
spotke akcyjng, tj. dnia 3 pazdziernika 2010 .

W ramach upowaznienia zawartego w Statucie w dniu 14 pazdziernika 2009 r. Zarzad podjat
uchwate zmieniong w dniu 25 listopada 2009r. o emisji w ramach kapitatu docelowego Akcji
Serii C. Zarzad planuje wykorzysta¢ do 1.000 tys. zt z ogdlnej kwoty kapitatu docelowego.
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8.2 Umowy zawarte miedzy Spotkq a osobami zarzqdzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez wazinej przyczyny Ilub gdy ich
odwofanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofqczenia Spotki przez
przejecie

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg umowy zawarte miedzy
spotka a osobami zarzadzajacymi przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spotki przez przejecie.

8.3 Liczba i wartos¢ nominalna akcji Spotki i pozostatych podmiotow
Spotki kapitatowej, bedgca w posiadaniu osob zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych

Tabela: Akcje i opcje na akcje posiadane przez Cztonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Zajmowane Liczba Liczba Udziat w

stanowisko posiadanych posiadanych gtosach na

akcji Spotki opcji na akcje WZA

Spotki

Aneta Raczek Prezes Zarzadu 104.271 0 1,00%

Artur Depta Wiceprezes 85.312 0 0,81%
Zarzadu

Zbigniew Gonsior Wiceprezes 85.312 0 0,81%
Zarzadu

Przemystaw Wiceprezes 104.271 0 1,00%
Szczygiet Zarzadu

Tabela: Akcje i opcje na akcje posiadane przez cztonkdw organdéw nadzorujgcych Spoétki

Imie i nazwisko Zajmowane Liczba Liczba Udziat

stanowisko posiadanych posiadanych gtosoéw na

akcji Spotki (w | opcji na akcje WZA

tys.) Spotki

Artur Hotda Cztonek Rady 0 0 0%
Nadzorczej

Grazyna Cztonek Rady 0 0 0%
Gniadek Nadzorczej

Andrzej Hotoj Cztonek Rady 3.050 0 29,10%
Nadzorczej
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Jan Gniadek Cztonek Rady 3.050 0 29,10%
Nadzorczej

Bartosz Hotdj Cztonek Rady 0 0 0%
Nadzorczej

Andrzej Hotdj i Jan Gniadek posiadajg po 1 udziale w Ferro International spétka z o0.0. co
stanowi po 0,25% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

8.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych, bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu Spotki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
akcji przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajgcych i ich procentowego
udziatu w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. akcjonariuszami wiekszosciowymi Spoétki sg Jan Gniadek,
Andrzej Hotdj oraz PKO BP Bankowy OFE.

Jan Gniadek posiada 3.050 tys. istniejgcych Akcji stanowigcych 29,1% kapitatu zaktadowego
Spétki, dajagcych prawo do wykonywania 3.050 tys. gtosdow na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 29,1% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Andrzej Hotéj posiada 3.050 tys. istniejgcych Akcji stanowigcych 29,1% kapitatu
zaktadowego Spodtka, dajgcych prawo do wykonywania 3.050 tys. gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 29,1% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

PKO BP Bankowy OFE posiada 586,2 tys. istniejgcych Akcji stanowigcych 5,59% kapitatu
zaktadowego FERRO S.A., dajacych prawo do wykonywania 586,2 tys. gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 5,59% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

8.5 Ograniczenia dotyczqce przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych Spotki oraz ograniczenia wykonywania prawa gfosu
przypadajgcych na akcje Spotki

Statut nie zawiera zadnych ograniczen w zbywaniu Akcji. Statut nie zawiera postanowien,
zgodnie z ktérymi po nabyciu lub objeciu okreslonej liczby Akcji akcjonariusz bedzie
zobowigzany do podania stanu posiadania Akcji. Obowigzki te wynikajg z Ustawy o Ofercie
Publicznej
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Kazdy z obecnych akcjonariuszy Spétka (czyli Andrzej Hotdj, Jan Gniadek, Aneta Raczek,
Artur Depta, Zbigniew Gonsior oraz Przemystaw Szczygiet) zobowigzat sie, z zastrzezeniem
pewnych wyjatkow, ze w okresie 12 (dwunastu) miesiecy od daty pierwszego notowania
Akcji na rynku regulowanym nie dokona sprzedazy zadnej Akcji bez zgody Oferujgcego ani
nie zawrze zadnej umowy, ktdra skutkowataby lub mogtaby skutkowac przeniesieniem
wtasnosci Akcji. Wprowadzajgcy zobowigzat sie, z zastrzezeniem pewnych wyjatkow, ze w
okresie 12 (dwunastu) miesiecy od daty pierwszego notowania Akcji na rynku regulowanym
nie dokona sprzedazy zadnej Akcji bez zgody Oferujgcego ani nie zawrze zadnej umowy,
ktora skutkowataby lub mogtaby skutkowac przeniesieniem witasnosci Akcji. Spotka
zobowigzata sie, ze w okresie 12 (dwunastu) miesiecy od daty pierwszego notowania Akcji
na rynku regulowanym nie dokona zadnej emisji akcji bez uprzedniej zgody Oferujacego.

Po wygasnieciu wyzej wymienionych ograniczen Wprowadzajacy i pozostali obecni
akcjonariusze Spoétki bedg mogli sprzedac Akcje, a Spétka bedzie mogta wyemitowaé nowe
akcje.

8.6 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spotki bedg miaty wptyw na

osiggniete przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W ocenie Grupy FERRO istotny wptyw na wyniki finansowe w perspektywie najblizszego
kwartatu mogg mie¢ wahania kursu ztotego w stosunku do USD i EUR, wahania cen na rynku
metali kolorowych (miedzi).

Do innych czynnikdw nalezy zaliczy¢:
e popyt na produkty oferowane przez Grupe,
e potrzeby remontowe oraz rynek budowlano-montazowy w Polsce,
e koniunktura gospodarcza w Polsce i na Swiecie,

e sytuacja rynkow finansowych.

Imie i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Aneta Raczek

Prezes Zarzadu

Artur Depta

Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Gonsior

Wiceprezes Zarzadu

Przemystaw Szczygiet

Wiceprezes Zarzadu

Skawina, dnia 9 sierpnia 2010 r.
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Oswiadczenie Zarzadu, ze wedle ich najlepszej wiedzy skrdcone srdédroczne jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowga i finansowg Spétki i Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki i Grupy
kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk.

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy skrocone Srédroczne jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej FERRO S.A. za okres 6 miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2010 r. i dane poréwnywalne sporzgadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg, a takze wynik finansowy Spétki i Grupy Kapitatowej FERRO S.A.

Rownoczesnie oswiadczamy, ze sprawozdanie Zarzagdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé
oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet

Skawina, 9 sierpnia 2010 r.
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Oswiadczenie Zarzadu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazania bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze firma KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. uprawniona do badania sprawozdan
finansowych, dokonujaca przegladu pétrocznego skréconego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spoétki i Grupy Kapitatowej FERRO S.A. za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30
czerwca 2010 r. zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa to jest na podstawie Statutu FERRO S.A.

Rownoczesnie oswiadczamy, 7ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa polskiego.

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet

Skawina, 9 sierpnia 2010 r.



