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Grupa Kapitatlowa FERRO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowac¢ tacznie
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralna czgsé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

za rok konczacy si¢ 31 grudnia

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszt wlasny sprzedanych towaréow i materiatow
Zuzycie materiatow i energii

Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Pozostate koszty

Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Przychody finansowe netto

Zysk z udziatléw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto za rok obrotowy

W tym przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujacej
Udziaty mniejszosci

Zysk netto za rok obrotowy

Inne calkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych zagranica
Inne calkowite dochody netto za rok obrotowy

Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy

Calkowite dochody przypadajace na:
Wriascicieli jednostki dominujacej
Udzialy mniejszosci

Calkowite dochody ogoélem za rok obrotowy

Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje¢ w zlotych
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje¢ w zlotych

Nota 2009 2008
4 1497125 1527363
5 2328 255,8

(108 844,1) (109 315,2)
(2991,4)  (2011,2)

7 (11354,7) (12850,2)
(893,3) (832,8)

6 (10871,3) (11113,7)
149905 16 869,0

8 822,5 594,3
8 (29275) (4013,0)
(21050) (3418,7)
280,4 532,1
131659 13 982,4

9 (24208) (3095,3)
107451 108871
10743,0 10 909,0

2,1 (21,9)

107451 108871
(5080) 25822
(508,0) 25822
10237,1 13 469,3

10 235,0 13 483

2,1 (13,7)

10237,1 13 469,3

18 1,16 1,20
18 1,13 1,15



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac facznie
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralna czgsé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia

Nota 2009 2008
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 10 19626,0 25439,1
Warto$ci niematerialne 11 27,6 48,1
Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych 12 12165,3 11 265,5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 186,4 41,3
Aktywa trwale razem 32005,3 36794,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 37337,4 44336,0
Inwestycje krotkoterminowe 13 1 000,0 50,0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 42,4 506,9
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostalte 16 28 987,4 31500,3
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 17 3698,0 21459
Aktywa obrotowe razem 710652 78539,1
Aktywa razem 103 070,5 115333,1
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 18 9479,2 9100,0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajacych zagranica 113,6 621,6
Zyski zatrzymane 358812 31090,0
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 454740 408116
Udziaty mniejszosci (21,5) (23,6)
Kapital wlasny razem 454525 40788,0
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentow
dhuznych 19 14818 2700,2
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 110,8 105,2
Zobowiazania dlugoterminowe razem 1592,6 2 805,4
Kredyty w rachunku biezacym 17 56484 71893
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
dtuznych 19 20393,2 31136,9
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 185,6 150,7
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 787,7 703,1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 29010,5 32559,7
Zobowiazania krétkoterminowe razem 56 025,4 71739,7
Zobowiazania razem 57 618,0 745451
Pasywa razem 103 070,5 115333,1




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac acznie

z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralna czgsé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

za rok konczacy si¢ 31 grudnia

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspotzaleznych
Strata ze sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow
trwalych 1 aktywow trwatych do zbycia
Koszt odsetek, netto
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana zobowiazan krétkoterminowych z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stanu §wiadczen pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
Wplywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych
aktywow trwatych i aktywow trwatych do zbycia
Wplywy z tytutu sprzedazy udzialdéw w jednostce zaleznej i stowarzyszonej
Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udzielonych pozyczek
Wyptywy z tytutu udzielonych pozyczek
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek
Emisja akcji
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Sptata kredytow i pozyczek
Odsetki zaplacone

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem
W tym zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nota

17

2009 2008
131659 139824
893,3 832,8
(2804)  (532,1)
95,6 97,6
23317 21280
6998,6 (14637,3)
20170  (879,4)
(2905,6)  4539,0
902  (571,0)
(667,0) 294.5
217393 52545
(2066,5) (3522,5)
196728 17320
50,0 -

9 461,6 159,8

- 716,4

106,4 -

(1 000,0) -
(4864,1) (11 444,0)
3753,9 (10567,7)
17290,1 192454
379,2 -
(3575) (3822
(5951,8) (10 200,0)
(29 255,6) -
(24381) (2254,4)
(203337) 64088
30930 (2426,9)
48 (11,2)
(5043,4) (2 616,5)
(1950,4) (5 043,4)




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac tacznie
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralna czgsé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
za rok konczacy si¢ 31 grudnia

Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Roznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek Kapital
Kapitat podporzadko- Zyski Udziaty wlasny
zaktadowy wanych zatrzymane Suma mniejszoéci  razem
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2008 r. 9100,0 (1952,4) 28 881,0 36 028,6 35 360321
Zysk netto za okres - - 10 909,0 10 909,0 (21,9) 10887,1
Inne catkowite dochody netto: - 2574,0 - 2574,0 8,2 2582,2
- réznice kursowe wynikajace z
przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zaleznych i
wspotzaleznych - 2574,0 - 25740 8,2 25822
Catkowite dochody ogotem - 2574,0 10 909,0 13 483,0 (23,7) 13 469,3
Wyptata dywidendy - - (9 000,0) (9 000,0) (13,4) (90134
Wyptata zaliczki na dywidendg roku
biezacego - = (1 200,0) (1 200,0) - (1200,0)
Koszt wynagrodzen w formie akcji - - 1500,0 1500,0 - 1500,0
Kapital wlasny na dzien
31 grudnia 2008 r. 9100,0 621,6 31 090,0 40 811,6 (23,6) 40788,0
Zysk netto za okres - - 10 743,0 10 743,0 21 10745,1
Inne catkowite dochody netto: - (508,0) - (508,0) - (508,0)
- réznice kursowe wynikajace z
przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zaleznych
i wspotzaleznych - (508,0) - (508,0) - (508,0)
Catkowite dochody ogotem - (508,0) 10 743,0 10 235,0 2,1 10 237,1
Emisja akcji 379,2 - = 379,2 = 379,2
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli - - (5951,8) (5951,8) - (5951,8)
Kapital wlasny na dzien
31 grudnia 2009 r. 9479,2 113,6 35 881,2 45 474,0 (21,5) 454525




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok konczacy sig 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe dane o Grupie
FERRO S.A. (dawniej FERRO Sp. z 0.0.) (zwana dalej ,,Spotka” lub ,Jednostka Dominujaca™) jest spotka akcyjna
zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa spétke — Ferro Spodtka z ograniczona odpowiedzialno$cia zastgpujac ja
spotka z nowa forma prawng — FERRO Spoétka Akceyjna.

Przedmiotem dzialalno$ci Jednostki Dominujacej jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzg¢tu wyposazenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r. obejmuje sprawozdania finansowe Spotki
oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa™), a takze udzial Grupy w aktywach netto
jednostek wspoétzaleznych.

Jednostka Dominujaca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spétka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Zakres podstawowej dzialalnoSci Udzial w Data objecia
Nazwa spotki Siedziba poas 1 kapitale oraz | kontroli/ Data
jednostki A . :
liczbie glosow nabycia

Ferro International
Sp. z 0.0. (dawniej Skawina,
Fondital Nova Florida Polska

Polska Sp. z 0.0.)

handel grzejnikami ze stopu
aluminium oraz urzadzeniami 99,50% 2004 r.
grzewczymi wloskiej firmy Fondital

Ferro Ltd. Ky oW, sprzedaz armatury sanitarnej 95,00% 2003 r.
Ukraina
Yuhuan AMG Just Valve | Yuhuan, produkcja armatury sanitarnej 50,00% 2002 r.

Co. Ltd. Chiny

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnoSci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r. zostatlo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
zwanymi dalej ,,MSSF UE”. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki
Dominujacej w dniu 26 kwietnia 2010 r.

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktoére oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Spétka Dominujaca sporzadzita swoje pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF UE za okres
konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r. dla celow dokumentu ofertowego.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z dnia 4 marca 2010 r. podjgta na podstawie art.
45 ust. 1c ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,UoR”), poczawszy od 1 stycznia 2009 r. Spotka
Dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe w celu spetnienia wymogoéw ustawowych, zgodnie z
MSSF UE. Réznice pomigdzy opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z
UoR na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r., a skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF UE zostaty przedstawione w nocie 29.

Grupa nie skorzystata z mozliwos$ci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu sprawozdawczym. Ponadto na dzien
sprawozdawczy Grupa nie zakonczyla jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktore
wejda w zycie po dniu sprawozdawczym, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktorym beda one
zastosowane po raz pierwszy.



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

za rok konczacy sig 31 grudnia 2009 r.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktérych obowiazek zastosowania w przypadku Grupy
powstaje po dniu sprawozdawczym 31 grudnia 2009 r.

Standardy i
Interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowosci

zmiany w

Data wej$cia w zycie dla
okresow rozpoczynajacych
si¢ w dniu oraz pézniej

Zmiany do
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej 2008: zmiany do
MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy

MSSF 5 zostal zmieniony i precyzuje, ze:

+ Jednostka zdecydowana na dokonanie sprzedazy, z ktora
wiaze sig¢ utrata kontroli nad jednostka zalezna, klasyfikuje
wszystkie aktywa i zobowiazania tej jednostki zaleznej jako
przeznaczone do sprzedazy, jezeli kryteria zawarte w
paragrafach 6-8 zostaty spetnione,

* ujawnienia dotyczace dzialalnosci zaniechanej sa wymagane
jezeli jednostka zalezna stanowi grupg do zbycia, ktéra spetnia
kryteria zawarte w definicji dziatalno$ci zaniechane;j.

1 lipca 2009 r.

Zmiany do
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej 2009

Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej 2009 zawiera 15 zmian do 12 standardéw.

1 stycznia 2010 r. z wyjatkiem
zmian do KIMSF 9 Ponowna
ocena wbudowanych
instrumentow pochodnych —
Zakres KIMSF 9 oraz
zmienionego MSSF 3, KIMSF
16 Zabezpieczenia udziatow w
aktywach netto w podmiocie
zagranicznym — Zmiana
ograniczen dotyczacych
mozliwosci utrzymywania
instrumentow
zabezpieczajacych przez
podmiot zagraniczny, ktory sam
jest zabezpieczany, MSR 38
Wartosci niematerialne —
dodatkowe zmiany wynikajace
ze zmienionego MSSF 3, MSSF
2 Platnosci w formie akcji —
Zakres MSSF 2 oraz
zmienionego MSSF 3
Polqczenia jednostek
gospodarczych — gdzie data
wejscia w zycie to pierwszy
lipca 2009 r. oraz MSR 18
Przychody — ustalanie kiedy
jednostka dziata jako agent a
kiedy jako strona umowy, gdzie
nie jest podana data wejscia w
zycie.

Zaktualizowany MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy

Aktualizacja standardu polega na zmianie jego struktury (bez
zmieniania jego technicznej zawartos$ci) w ten sposob, ze
wszystkie wyjatki, ktore wezesniej znajdowaly sig w trescei
standardu zostaty przeniesione do odpowiednich zatacznikow.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 1136/2009 wszystkie
jednostki stosuja powyzsze
zZmiany najpozniej Wraz z
rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu 31
grudnia 2009 r.




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zmiany do MSSF 2
Platnosci w formie akcji —
Transakcje platnosci w
formie akcji w ramach
grupy rozliczane w srodkach
pienieznych

Najwazniejsza konsekwencja zmian do MSSF 2 jest fakt, ze
jednostka otrzymujaca dobra lub ustugi w ramach transakcji
platnosci w formie akcji, ktora jest rozliczana przez inng
jednostke w grupie lub jednego z udziatowcow tej jednostki w
srodkach pienigznych lub w formie innych aktywow jest
obecnie zobowiazana do wykazywania otrzymanych dobr i
ustug w swoim sprawozdaniu finansowym. Dotychczas
transakcje w formie akcji wlasnych zawarte w ramach grupy nie
byty uregulowane przez MSSF 2.

1 stycznia 2010 .

Zaktualizowany MSSF 3
Poltqczenia jednostek
gospodarczych

Zmieniono  zakres  zaktualizowanego standardu  oraz
r0ZSZerzono definicjeg przedsigwzigcia (business).
Zaktualizowany standard zawiera rowniez inne potencjalnie
istotne zmiany, w tym:

®  Wszystkie $wiadczenia, z uwzglednieniem $wiadczen
warunkowych, przekazane przez nabywceg rozpoznaje sig i
wycenia wedhug wartosci godziwej na dzien przejgcia.

® Pozniejsza zmiana wartoSci $wiadczen warunkowych
powinna zosta¢ ujgta w rachunku zyskow i strat.

® Koszty transakcji, inne niz koszty emisji udziatéw lub
dhugu, powinny zosta¢ rozpoznane jako zysk lub strata za
dany okres.

® Przejmujacy moze wyceni¢ udzialy mniejszosci wedtug
wartosci godziwej na dzien przejecia (pelna wartosé
firmy), lub jako jego proporcjonalny udziat w warto$ci
godziwe] mozliwych do okreslenia aktywow i zobowiazan
dla kazdej transakcji.

1 lipca 2009 .

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji nr 495/2009 wszystkie
jednostki stosuja zaktualizowany
MSSF 3 najp6zniej wraz z
rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu 30
czerwca 2009 r.

Zaktualizowany MSR 27
Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania
finansowe

W zmienionym standardzie termin ,,udzialy mniejszo$ci” zostat
zamieniony terminem ,udzialy niekontrolowane” (non-
controlling interests), ktory zostal zdefiniowany jako ,kapitat
spotki zaleznej, ktorego nie mozna, w sposob bezposredni lub
posredni, przypisa¢ spotce dominujacej”. Zmieniony standard
réwniez zmienia sposob ujecia udzialdow niekontrolowanych,
utraty kontroli w spolce zaleznej oraz przypisania zyskow i strat
oraz innych catkowitych dochodéw do udzialéw kontrolujacych
lub niekontrolujacych.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji nr 494/2009 wszystkie
jednostki stosuja zmiany w MSR
27 najpozniej wraz z
rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu 30
czerwca 2009 r.

Zmiany do MSR 32
Klasyfikacja praw poboru

Zmiana wymaga zeby prawa, opcje, warranty dotyczace
nabycia okreslonej liczby wlasnych instrumentow kapitalowych
za okreslona kwote w dowolnej walucie stanowia instrumenty
kapitalowe jezeli jednostka oferuje ww. prawa, opcje i warranty
pro rata dotychczasowym wiascicielom tej samej klasy
instrumentoéw kapitalowych niebgdacych instrumentami
pochodnymi.

1 lutego 2010 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 1293/2009 wszystkie
jednostki stosuja powyzsze
zZmiany najpozniej Wraz z
rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu 31
stycznia 2010 r.

Zmiany do MSR 39
Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena

Zmiany precyzuja zastosowanie istniejacych zasad ustalania czy
okreslone ryzyko lub czgsci przeptywow pienigznych moga
zosta¢ wyznaczone jako zabezpieczane. Podczas wyznaczania
powiazania  zabezpieczajacego powinno by¢ mozliwe
wyodrebnienie oraz wiarygodna wycena ryzyka lub czgsci
przeplywow pieni¢znych; inflacja wylacznie w wyjatkowych
warunkach moze by¢ wyznaczona jako pozycja podlegajaca
zabezpieczeniu.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 839/2009 wszystkie
jednostki stosuja powyzsze
zZmiany najpozniej Wraz z
rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu 30
czerwca 2009 r.




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok konczacy sig 31 grudnia 2009 r.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

KIMSF 12 Umowy
koncesyjne

Interpretacja okresla wskazowki dla podmiotow sektora
prywatnego w odniesieniu do zagadnien rozpoznawania i
wyceny, ktore powstaja przy rozliczaniu transakcji zwiazanych
z koncesjami na $wiadczenie ushug udzielanymi podmiotom
prywatnym przez podmioty sektora publicznego.

1 stycznia 2008 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 254/2009 wszystkie
jednostki stosuja KIMSF 12
najp6zniej wraz z rozpoczgeiem
swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego
si¢ po dniu wej$cia w zycie
rozporzadzenia t.j. 28 marca
2009 .

KIMSF 15 Umowy
budowlane dotyczqce
nieruchomosci

KIMSF 15 precyzuje, ze przychody, ktore powstaja w zwiazku
z realizacja umow budowlanych dotyczacych nieruchomosci
ujmuje si¢ W powigzaniu ze stopniem zaawansowania
wykonania ustugi w nastgpujacych przypadkach:

®  Umowa spelnia definicj¢ kontraktu budowlanego
zgodnie z MSR 11.3;

® Umowa dotyczy wylacznie §wiadczenia ustug
zgodnie z MSR 18 (tj. jednostka nie jest
zobowiazana do dostarczenia materiatdow
budowlanych); oraz

®  Umowa dotyczy sprzedazy towaro6w natomiast
kryteria rozpoznania przychodoéw zgodnie z MSR
18.14 sa spelniane w sposob ciagly w miarg
postgpu zaawansowania robot.

We wszystkich pozostatych przypadkach, przychod
jest rozpoznany, kiedy wszystkie kryteria rozpoznania
przychodow zgodnie z MSR 18.14 sa spelnione (tj. po
zakonczeniu budowy lub dokonaniu dostawy).

1 stycznia 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 636/2009 wszystkie
jednostki stosuja powyzsze
zZmiany najpozniej wraz z
rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu 31
grudnia 2009 r.

KIMSF 16 Zabezpieczenia
udziatow w aktywach netto w
podmiocie zagranicznym

Interpretacja wyjasnia nastepujace kwestie: rodzaj ekspozycji,
ktéra moze by¢ zabezpieczana, w jakich podmiotach w Grupie
moze by¢ utrzymywany instrument zabezpieczany, czy
zastosowana metoda konsolidacji wptywa na efektywnos¢
zabezpieczenia, mozliwa formg instrumentu zabezpieczanego
oraz wartosci, ktore moga zosta¢ przekwalifikowane z kapitatu
whasnego do zyskow i strat w momencie zbycia udziatow w
podmiocie zagranicznym.

1 pazdziernika 2008 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 460/2009 wszystkie
jednostki stosuja KIMSF 16
najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego
si¢ po dniu 30 czerwca 2009 r.

KIMSF 17 Wydanie
udziatowcom aktywow
niepienigznych

Interpretacja dotyczy wydania udziatowcom dywidendy w
formie aktywow niepienigznych. Zgodnie z interpretacja
zobowiazanie do wyptaty dywidendy powinno zostac¢
rozpoznane w momencie, kiedy dywidenda zostata w
odpowiedni sposob uchwalona i nie lezy juz w gestii spoiki.
Zobowiazania, o ktorych mowa powyzej sa wyceniane w
wartos$ci godziwej aktywow, ktore maja zosta¢ wydane.
Warto$¢ bilansowa zobowiazania z tytutu dywidendy powinna
zosta¢ wyceniana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
Zmiany wartosci bilansowej powinny by¢ ujmowane w kapitale
jako korekta wartosci dywidendy. W momencie wyptaty
dywidendy, ewentualnie powstata roznica migdzy warto$cia
bilansowa wydanych aktywow oraz wartoscia bilansowa
zobowiazan powinny by¢ ujete w zysku lub stracie.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 1142/2009 wszystkie
jednostki stosuja powyzsze
zmiany najpdzniej Wraz z
rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu 31
pazdziernika 2009 r.
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

za rok konczacy sig 31 grudnia 2009 r.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

KIMSF 18 Aktywa
otrzymane od odbiorcow

Interpretacja dotyczy uméw, na podstawie ktorych jednostka
otrzymuje od swojego odbiorcy rzeczowe aktywa trwate, ktore
nastgpnie uzywa albo w celu przytaczenia klienta do sieci albo
aby umozliwi¢ mu ciagty dostep do dobr lub ustug lub w obu
tych celach. Interpretacja dotyczy rowniez uméw, na podstawie
ktorych jednostka otrzymuje od odbiorcy $rodki pienigzne, a
srodki te zostana przeznaczone na wytworzenie lub nabycie
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Jednostka
otrzymujaca $rodki rozpoznaje sktadnik aktywow trwatych,
jezeli spetnia on definicjg aktywa. Drugostronnie rozpoznaje si¢
przychody. Moment rozpoznania przychodéw jest zalezny od
szczegbtowych faktow i okolicznosci zawartej umowy.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 1164/2009 wszystkie
jednostki stosuja powyzsze
zmiany najpozniej wraz z
rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu 31
pazdziernika 2009 r.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Data wejscia w zycie dla
okresow rozpoczynajacych si¢
w dniu oraz pézniej

Zmiany do MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy
— Dodatkowe zwolnienia dla
Jjednostek stosujqcych MSSF
po raz pierwszy

Zmiana polega na dodaniu dwoch fakultatywnych zwolnien dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy w zakresie:

e  Ustalania kosztu domniemanego dla aktywow przemystu
paliwowo — gazowego;

®  Powtornej oceny klasyfikacji umow leasingu;

®  Ustalania kosztu domniemanego dla dziatalnosci, w
ktérych wysoko$¢ cen sprzedazy jest regulowana.

1 stycznia 2010 .

Zmiany do MSSF 1 —
Ograniczone zwolnienia
dotyczqce ujawnien
zgodnych z MSSF 7 dla
Jjednostek stosujqcych MSSF
po raz pierwszy

Zmiana dotyczy zwolnien z ujawniania za okres poroOwnawczy
informacji wymaganych przez zmieniony MSSF 7 dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to dotyczy
sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone za okres rozpoczynajacy si¢ wezesniej niz 1
stycznia 2010 r.

1 lipca 2010 .

MSSF 9 Instrumenty
Finansowe

Standard zostal wydany jako czg$¢ kompleksowego przegladu
rachunkowosci instrumentéw finansowych. Nowy standard jest
mniej kompleksowy w poréwnaniu z biezacymi wymogami i
zastapi MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena.
Nowy standard bedzie dotyczyt wytacznie zasad klasyfikacji i
wyceny aktywow finansowych.

1 stycznia 2013 r.

Zaktualizowany MSR 24
Ujawnianie Informacji na
temat podmiotow
powiqzanych

Wprowadzone zmiany dotycza gtéwnie wymogoéw dotyczacych
ujawnien transakcji z podmiotami powigzanymi podmiotow
pozostajacych pod kontrola Panstwa oraz definicji podmiotu
powiazanego.

1 stycznia 2011 r.

Zmiany do KIMSF 14:
Przedplaty z tytutu
minimalnych wymogow
finansowania

Zgodnie ze zmienionym KIMSF 14 wptacona zaliczka w
przypadku planu z minimalnymi wymogami finansowania
powinna zosta¢ ujeta jako sktadnik aktywow.

1 stycznia 2011 .

KIMSF 19 Wygasniecie
zobowiqzan finansowych w
zwiqzku z wyemitowaniem
instrumentow kapitatowych

Interpretacja okresla, ze instrumenty kapitalowe wyemitowane
w celu pokrycia zobowiazania finansowego stanowia ,,zaptatg”
w mys$l MSR 39.41. Wyzej opisane instrumenty kapitalowe
powinny zosta¢ wycenione w wartosci godziwej, natomiast
roznica migdzy wartos$cia bilansowa wygastego zobowiazania
finansowego a wycena instrumentu kapitalowego powinna
zostad ujeta jako zysk lub strata biezacego okresu.

1 lipca 2010 r.
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

b) Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow 1 pasywow wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych
dostgpnych do sprzedazy oraz instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zlotych polskich, po zaokragleniu do
petnych tysigey. Ztoty polski jest waluta funkcjonalng Spotki Dominujace;.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i
zatozen, ktdre maja wplyw na przyjgte zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktoére sa
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiggowej netto
aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto§¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci
Szacowanej.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujgta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w odpowiednich notach.

Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

a) Zasady konsolidacji
(i) Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Spotke Dominujaca. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Spotka
Dominujaca posiada zdolno$¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowa i operacyjna danej jednostki, w
celu uzyskiwania korzysci ptynacych z jej dzialalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwagg wplyw
istniejacych i potencjalnych praw glosu, ktore na dzien sprawozdawczy moga zostaé zrealizowane lub moga podlegaé
konwersji.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych uwzgledniane sag w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od
dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasnigcia.

(i) Jednostki stowarzyszone i wspoélzalezne

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktorych polityke operacyjna i finansowa Grupa wywiera znaczacy
wplyw, lecz ich nie kontroluje. Jednostki wspotzalezne sa to jednostki, nad ktorych dziatalnoscia na skutek uzgodnien
umownych Grupa sprawuje wspotkontrole. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i
stratach jednostek stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wiasno$ci, od momentu uzyskania znaczacego wptywu do
momentu jego wygasniecia. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w aktywach netto jednostkach
wspotzaleznych ujmowany metoda praw wihasnosci, od momentu uzyskania wspétkontroli do momentu jej wygasnigcia. W
przypadku, gdy udzial Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udziatbw w jednostce stowarzyszonej lub wspodizalezne;,
warto$¢ ksiegowa netto jest zredukowana do zera. Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za
wyjatkiem strat wynikajacych z przyjgcia na siebie przez Grupg prawnych lub zwyczajowych obowiazkow lub z faktu
dokonania platnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspotzalezne;j.

(iii) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkow wewngtrznych pomigdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrgbie Grupy oraz wszelkie
wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane w trakcie
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspotzaleznymi sa wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego proporcjonalnie do wysoko$ci udziatu Grupy w tych jednostkach.
Niezrealizowane straty sa wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, ale wytacznie w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utratg wartosci.
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

b) Waluty obce
(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w zlotych przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu wymiany waluty funkcjonalnej na walut¢ obca, obowiazujacy na dzien zawarcia transakcji.
Rozchod srodkow pienigznych w walucie obcej wyceniany jest metoda FIFO. Przy zakupie §rodkoéw pienigznych w walucie
obcej stosuje sie kurs zawarcia transakcji.

Pozycje pienigzne wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na dzien sprawozdawczy wedtug kursu zamknigeia dla danej
waluty obowiazujacego na ten dzien. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny
bilansowej aktywéw i pasywow pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w wyniku finansowym.
Pozostate niepieni¢zne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej sa
przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Pozostale niepienig¢zne pozycje
bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sa przeliczane wedlug sredniego kursu NBP
obowiazujacego na dzien szacowania warto$ci godziwej.

(ii) Przeliczanie jednostki dzialajacej za granica

Aktywa 1 zobowiazania jednostek dziatajacych za granica, wlaczajac warto$¢ firmy i korekty dotyczace wartosci godziwe;j
dokonywane przy konsolidacji, sa przeliczane wedtug kursu zamknigcia obowiazujacego na dzien sprawozdawczy.

Przychody i koszty jednostek dziatajacych za granica, sa przeliczane po kursach wymiany na dzien zawarcia transakcji.
Roznice kursowe powstate przy przeliczeniu sa ujmowane W innych catkowitych dochodach.
c) Instrumenty finansowe

(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuja inwestycje kapitalowe, dtuzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytulu
dostaw 1 uslug i pozostale naleznos$ci, udzielone pozyczki, $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, zobowiazania z tytulu
kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sa ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej powigkszonej -
za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy - o bezposrednie koszty zwiazane
z nabyciem (poza wyjatkami opisanymi ponizej).

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Grupa staje si¢ strona umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe zostaja wytaczone z sprawozdania z sytuacji finansowej, jesli wynikajace z umowy prawa Grupy do przeptywow
pienigznych z aktywow finansowych wygasna lub jesli Grupa przeniesie aktywa finansowe nie zachowujac nad nimi (lub
zwiagzanymi zen ryzykami i korzySciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy skladnika aktywow
finansowych sa ujmowane na dzien zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktorym Grupa zobowiaze si¢ do kupna lub sprzedazy
aktywa. Zobowiazania finansowe przestaja by¢ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jesli zobowiazania te
wygasng (to znaczy, kiedy obowiazek okre§lony w umowie zostat wypelniony, umorzony lub wygast).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Grupa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych (bondw i obligacji Skarbu Panstwa i
innych) do terminu wymagalno$ci, zostaja one zaklasyfikowane do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powigkszonej o bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywdw finansowych w
terminie pdzniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu 0 ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wigkszej niz znaczacej kwoty aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalno$ci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnos$ci, powoduje, iz Grupa przekwalifikowuje
wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji przeznaczonych do sprzedazy oraz powoduje,
iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Grupa nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji do
kategorii instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jesli sa
wyznaczone do obrotu lub zostana do takich zaliczone przy poczatkowym ujgciu. Aktywa finansowe sa zaliczane do
wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i
podejmuje decyzje odnosénie kupna i sprzedazy na podstawie ich warto$ci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, koszty
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transakcyjne zwiazane z inwestycja zostaja uj¢te jako zysk lub strata biezacego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i
straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sa jako zysk lub strata biezacego okresu.

Pozyczki i naleznosci wlasne

Pozyczki i naleznoséci sa aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, ktore nie sa
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sa poczatkowo ujmowane wedlug wartosci godziwej powigkszonej o inne
bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym
odbywa si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o
ewentualne odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Pozyczki i nalezno$ci obejmuja nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o poczatkowym
okresie zapadalno$ci do trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sklada si¢ z okreslonych powyzej $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o0 niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowiace integralng czgs¢ systemu
zarzadzania $rodkami pienigznymi Grupy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy obejmuja inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostgpne do
sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej, a skutki zmiany
w warto$ci godziwej, inne niz odpisy z tytulu utraty warto$ci oraz roznic kursowych od instrumentow kapitalowych
dostgpnych do sprzedazy, sa ujmowane w innych catkowitych dochodach. Na dzien wylaczenia inwestycji z ksiag
rachunkowych, skumulowang warto§¢ zyskow lub strat ujetych uprzednio w innych catkowitych dochodach ujmuje sig jako
zysk lub strata okresu biezacego.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowiazania podporzadkowane sa ujmowane w ksiggach rachunkowych Grupy na
dzien ich powstania. Wszystkie pozostale zobowiazania finansowe, w tym zobowiazania wyceniane wedlug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sa poczatkowo ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktorej Grupa staje si¢ strong
zobowiazujacej umowy do wydania instrumentu finansowego.

Grupa wylacza z ksiag zobowiazanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowiazanie finansowe kompensuje sie¢ ze soba i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytacznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytul do kompensaty okre$lonych aktywow i
zobowiazan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dana transakcj¢ w warto$ci netto poddanych kompensacie sktadnikow
aktywow i zobowiazan finansowych lub zmierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a
zobowiazania finansowe rozliczy¢.

Grupa posiada nastgpujace zobowiazania finansowe nie begdace instrumentami pochodnymi: zobowigzania z tytulu
kredytow i pozyczek oraz innych instrumentow dluznych, zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania.

Tego typu zobowiazania finansowe poczatkowo ujmowane sa wedlug wartosci godziwej powigkszonej o dajace sie
bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujgciu zobowigzania te wycenianie sa wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

(if) Pochodne instrumenty finansowe

Grupa uzywa pochodnych instrumentow finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego. Wbudowane instrumenty
pochodne sa wydzielane z kontraktu bazowego i wykazywane oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka kontraktu
bazowego 1 wbudowanego instrumentu pochodnego nie sa blisko powiazane, oddzielny instrument o tych samych
warunkach, co wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji instrumentu pochodnego i ztozony instrument nie
jest wyceniany wedlug wartoéci godziwej przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane poczatkowo w warto$ci godziwej; przynalezne koszty transakcji sa
ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia pochodne instrumenty
finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmuje si¢ w podany ponizej
sposob.

Zabezpieczenia przephywow pienieznych
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Je$li pochodny instrument finansowy jest stosowany jako zabezpieczenie przeptywow pienigznych wynikajacych z
okreslonego aktywa lub zobowiazania lub z wysoce prawdopodobnej przysziej transakcji, cz¢§¢ zyskéw lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje si¢ w innych catkowitych
dochodach i prezentuje, jako osobna pozycje z tytutu zabezpieczenia, kapitale wlasnym. Nieefektywna czes¢ zyskow lub
strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje si¢ natychmiast jako zysk lub stratg biezacego okresu.

Jesli instrument zabezpieczajacy przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wygasa, zostaje sprzedany,
rozwiazany lub wykonany, Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen. Zyski lub straty poprzednio
ujete w kapitatach pozostawia si¢ tam az do momentu realizacji transakcji. Kiedy instrument zabezpieczany nie jest
aktywem finansowym, w momencie jego ujecia jego warto$¢ koryguje si¢ o kwoty ujete w kapitatach. W pozostatych
przypadkach kwoty odniesione bezposrednio na kapitat wiasny ujmuje si¢ w wyniku finansowym w tym samym okresie lub
okresach, w ktorych zabezpieczana planowana transakcja wywiera wplyw na wynik finansowy.

Zabezpieczenia pienieznych aktywow i zobowiqzan w walutach obcych

Jesli pochodny instrument finansowy jest uzyty do ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z rdznic
kursowych zwiazanych z ujetym pienigznym aktywem lub zobowiazaniem, nie stosuje sig¢ rachunkowosci zabezpieczen, a
wszystkie zyski i straty zwiazane z instrumentem zabezpieczajacym ujmowane sa w Wyniku finansowym.

Wydzielone wbudowane instrumenty pochodne

Zmiany wartosci godziwej wydzielonych wbudowanych instrumentéw pochodnych ujmuje si¢ natychmiast w wyniku
finansowym.

d) Kapital wlasny
Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwiazane z emisja akcji zwyktych i opcji na akcje
pomniejszaja wartos$¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sa ujmowane w kapitale wlasnym, jes$li nie podlegaja umorzeniu lub podlegaja umorzeniu
wylacznie na wniosek Spotki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowiazkowa. Wyptaty dywidend wplywaja
bezposrednio na wartos$¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane sa ujmowane jako zobowiazania, je$li podlegaja umorzeniu na okreslona datg¢ lub na wniosek
posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sa ujmowane jako koszty odsetek w
wyniku finansowym.

Zakup akcji wiasnych

W przypadku zakupu akcji wilasnych, kwota zaptaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wlasnego. Zakupione akcje wtasne wykazywane sa jako odrgbna
pozycja kapitalu wlasnego ze znakiem ujemnym.

e) Rzeczowe aktywa trwale
(i) Wlasne skladniki rzeczowych aktywow trwalych

Grupa dokonuje poczatkowej wyceny rzeczowych aktywow trwatych wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktdre zostaty przeszacowane do wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2005 r.,
czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez Grupg MSSF UE, sa wyceniane w oparciu o koszt zatozony, ktéry stanowi
warto$¢ godziwa na dzien dokonania przeszacowania.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa po koszcie obejmujacym cen¢ nabycia oraz koszty pozwalajace si¢ bezposrednio
przyporzadkowaé, poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia
jego funkcjonowania. Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazuje si¢ wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o zakumulowana amortyzacj¢ oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutlu utraty
wartosci. Koszty biezacego utrzymania $rodka trwatego, konserwacje, naprawy, remonty i okresowe przeglady zaliczane sa
na wynik finansowy okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Grupa Kapitatowa aktywuje koszty finansowania zewngtrznego, jezeli sa one bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowa
Iub wytworzeniem aktywow trwatych. Aktywowanie kosztow finansowania zewngtrznego zostaje zawieszone, jezeli
dziatalno$¢ inwestycyjna zostata przerwana na dtuzszy okres czasu.

Grupa przestaje aktywowac koszty finansowania zewngtrznego, jesli dziatania niezb¢dne do przygotowania dostosowanego
sktadnika aktywow do uzytku sa zakonczone.
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Nie aktywowane koszty zewnetrznego finansowania sg odnoszone bezposrednio do wyniku finansowego.
(if) Amortyzacja oraz utrata wartosci

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sa od momentu, kiedy sa one dostgpne do uzytkowania.

Grunty nie sa amortyzowane.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czgsci sktadowe amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu wartosci rezydualne;j.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii srodkow trwatych:

= budynki do 40 lat,

= urzadzenia i maszyny do 10 lat,
= pojazdy do 10 lat,

=  pozostale inne do 5 lat.

Warto$¢ koncowa oraz okres amortyzacji sa okresowo, co najmniej na koniec kazdego roku finansowego, weryfikowane.
Ewentualne zmiany szacunkoéw wartosci koncowej lub okresu amortyzacji koryguja wysokos$¢ odpisow amortyzacyjnych w
nastgpnych latach.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze moglta nastapic¢
utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow aktywoéw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa szacuje
warto$¢ odzyskiwana tego sktadnika aktywow. Jezeli wartos¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci
ksiggowej netto, wowczas Grupa obniza warto$¢ ksiggowa netto skladnika do jego wartoéci odzyskiwanej. Kwota tej
obnizki stanowi odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci. Odpis ten jest uyymowany jako koszt w wyniku finansowym.

Warto$¢ odzyskiwana odpowiada cenie sprzedazy netto sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest wyzsza.

(iii) Skladniki rzeczowych aktywéw trwalych uzytkowanych na podstawie umowy leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania sktadnikoéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartos$ci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastgpnie pomniejszane 0 odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci (zob. pkt 3i). Uzywane na podstawie leasingu finansowego sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych podlegaja amortyzacji wedlug zasad stosowanych dla wlasnych $rodkéow trwatych. Jezeli
brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wiasnosci, aktywa te sa amortyzowane w
okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Minimalne ptatno$ci leasingowe z tytulu leasingu finansowego sa rozdzielane na czg$¢ stanowiaca koszt finansowania oraz
czg$¢ zmniejszajaca zobowigzanie. Czg$¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okresow w
czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny
f)  Warto$ci niematerialne

Aktywa niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywow nie majace postaci fizycznej, ktore
zostaty nabyte lub wytworzone, takie jak:

= programy komputerowe,

= patenty,
= prawa autorskie,
= licencje.

Wartos$ci niematerialne to takze nabyte znaki firmowe i towarowe oraz nabyta warto$¢ firmy.

Nie stanowia warto$ci niematerialnych naklady poniesione na wytworzenie we wlasnym zakresie znakow towarowych i
znakow firmowych.

Poczatkowo warto$ci niematerialne wyceniane sa po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Zakupiony lub wytworzony
sktadnik wartos$ci niematerialnych jest uymowany, gdy:

= jest prawdopodobne, Ze osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktore mozna przypisaé do danego sktadnika
aktywow,
= mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt danego sktadnika.
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Amortyzacja naliczana jest liniowo. Poprawnos¢ okresdéw amortyzacji oraz wartoéci koncowej jest weryfikowana na koniec
roku obrotowego.

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszaja
przyszte korzysci ekonomiczne zwiazane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sa ujmowane sg jako koszty w momencie
poniesienia.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii warto$ci niematerialnych:

= licencje, prawa do patentow i pokrewne od 1 do 10 lat,
= programy komputerowe od 2 do 10 lat.

g) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowiace grup¢ przeznaczona do zbycia), co do ktorych zaktadane jest, ze
wypracuja one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dlugotrwatego uzytkowania, sa klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, aktywa
te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sa wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci wlasciwymi dla tego
aktywa. Nastgpniec na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwale lub grupa
przeznaczona do zbycia sa ujmowane wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartoéci ksiggowej netto lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Ewentualny odpis z tytutu trwalej utraty wartosci sktadnikow grupy
przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie warto$ci firmy, a nastgpnie jako
zmniejszenie warto$ci ksiggowej netto pozostalych sktadnikow na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata
warto$ci nie wplywa na warto$¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
aktywow z tytulu $wiadczen pracowniczych i nieruchomosci inwestycyjnych, ktore sa nadal wyceniane stosownie do
grupowych zasad rachunkowosci. Utrata warto$ci ujgta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest
ujmowana w wyniku finansowym. Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z
tytutlu wyceny do wartosci godziwej sa ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytulu utraty
wartosci.

h) Zapasy
Zapasy wycenia si¢ wedtug nizszej z wartosci:
= cena nabycia lub koszt wytworzenia,
= mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, przetworzenia i pozostate koszty poniesione
w trakcie doprowadzania zapasow do ich obecnego miejsca i stanu.

Na koszty zakupu sktadaja sig: cena zakupu, cta importowe i inne podatki, koszty transportu, koszty przetadunku i inne
koszty bezposrednio zwiazane z nabyciem wyrobow gotowych, materiatdéw lub ustug, pomniejszone o opusty, rabaty i tym
podobne.

Na koszty przetworzenia sktadaja sig:

= koszty bezposrednio zwiazane z jednostkami produkcyjnymi,
=  state i zmienne ogdlne koszty produkcji ponoszone podczas przetwarzania materiatow w wyroby gotowe.

State koszty ogdlne produkcji przypisuje sie do jednostek produkcyjnych w wysokosci ustalonej na podstawie normalne;j
zdolnosci produkcyjnej tych jednostek (produkcja prowadzona na $rednim poziomie przez kilka sezonéw w warunkach
normalnych). W okresach o wyjatkowo wysokiej produkcji wielkos¢ przypisywanych statych kosztéw produkcji zmniejsza
si¢, aby unikna¢ wyceny zapaséw powyzej kosztoéw wytworzenia.

Pozostate koszty zalicza si¢ do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w zakresie, w jakim zostaly poniesione w celu
doprowadzenia zapaséw do ich obecnego miejsca i stanu.

Grupa Kapitalowa stosuje metodg FIFO (,,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto™). Taka sama metoda ustalania ceny nabycia i
kosztu wytworzenia jest stosowana dla wszystkich zapasow o podobnym charakterze i przeznaczeniu.

Przyktadami kosztoéw wylaczonych z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw i ujmowanych jako koszty okresu sa
koszty magazynowania, koszty administracyjne, ogdlne, ktore nie sa poniesione w celu dostosowania produktu do wymagan
klienta, koszty sprzedazy oraz koszty wigkszego niz normalnie poziomu odpadow.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto to szacowana cena sprzedazy w trakcie normalnej dzialalnosci pomniejszona o
szacowany koszt wykonczenia i szacowany koszt doprowadzenia do sprzedazy (np. koszty marketingu, sprzedazy i
dystrybuciji).
i) Odpisy z tytulu utraty wartos$ci aktywow
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(i) Aktywa finansowe (w tym naleznos$ci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnikow
aktywow finansowych niewycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Uznaje sig, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu istnieja obiektywne
przestanki wystapienia zdarzenia powodujacego utrate wartosci, mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany
wplyw na warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych zwiazanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentow kapitatlowych) zalicza sig
niesptacenie albo zaleganie w sptacie dlugu przez dluznika; restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktora Grupa wyrazita zgode
ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, a ktorej w innym
wypadku Grupa by nie udzielita; okolicznos$ci $§wiadczace o wysokim poziomie prawdopodobiefistwa bankructwa dhuznika
lub emitenta; zanik aktywnego rynku na dany skfadnik aktywow finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji
w instrumenty kapitatowe, za obiektywna przestanke utraty warto$ci aktywoéw finansowych uwaza si¢ znaczacy
i przedtuzajacy sig spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Grupa ocenia przestanki §wiadczace o utracie wartoéci naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
zarOwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywow. W przypadku indywidualnie
istotnych nalezno$ci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci, przeprowadza si¢ test na utrat¢ warto$ci
pojedynczego sktadnika aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci, dla ktorych nie
stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualna ocene, sa nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu,
stwierdzenia, czy nie wystapita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnos$ci o indywidualnie nieistotnej warto$ci sa oceniane zbiorczo pod katem utraty warto§ci w podziale na
grupy o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujac oceny utraty wartosci dla grup aktywoéw Grupa wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystapienia zalegtoSci oraz momentu zaplaty oraz warto$ci poniesionych strat, skorygowane o
szacunki Zarzadu oceniajace, czy biezace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazuja, aby rzeczywisty poziom strat miat
znaczaco roznic si¢ od poziomu strat wynikajacego z oceny historycznych trendow.

Utrata warto$ci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
réznica miedzy ich warto$cia ksiggowa netto (warto$cia w skonsolidowanym sprawozdaniu z Sytuacji finansowej), a
warto$cia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej
stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sa jako strata biezacego okresu i zmniejszaja warto$¢ ksiegowa netto
naleznosci, przy czym Grupa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pozniejsze okolicznosci
$wiadcza o ustaniu przestanek powodujacych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujacego
ujmowane jest jako zysk biezacego okresu.

Utrate wartosci aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy rozpoznaje si¢ poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezacego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w innych catkowitych dochodach i ujetej jako rezerwa na
wyceng wedhug wartosci godziwej w kapitatach. Warto§¢ skumulowanej straty, o ktdrej mowa, oblicza si¢ jako rdéznicg
pomigdzy cena nabycia, pomniejszona o amortyzacje i splate rat kapitalowych, a warto$cia godziwa pomniejszona o straty z
tytutu utraty wartos$ci rozpoznane uprzednio jako zysk lub strata biezacego okresu. Zmiany w utracie warto$ci zwiazane z
wartoscia pieniadza w czasie sa uyymowane jako przychody z tytulu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw warto$ciowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to
uprzednio ujeta strate z tytutu utraty warto$ci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrocenia jako zysk biezacego okresu. W
przypadku instrumentéw kapitatowych dostgpnych do sprzedazy odwrdcenie utraty wartosci godziwej rozpoznaje si¢ w
innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ ksiggowa netto aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na utratg
ich warto$ci. W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegdlnych
aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna warto$ci firmy, wartoéci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz
wartosci niematerialnych, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien sprawozdawczy.

Odpis z tytutu utraty warto$ci uyjmowany jest w momencie, kiedy warto§¢ ksiggowa netto sktadnika aktywow lub osrodka
generujacego $rodki pienigzne przewyzsza jego warto$§é odzyskiwalng. Osrodek generujacy $rodki pienigzne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktora wypracowuje srodki pienigzne niezaleznie od innych
aktywow 1 ich grup. Odpisy z tytutu utraty warto$ci sa uyjmowane w ramach zysku lub straty biezacego okresu. Utrata
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warto$ci osrodka generujacego $rodki pienigzne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy
przypisanej do tego os$rodka (grupy osrodkéw), a nastgpnie jako zmniejszenie warto$ci ksiggowej netto pozostatych
aktywow tego osrodka (grupy o$rodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkoéw generujacych srodki pienigzne definiowana jest jako wigksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci Uzytkowe]j przyszie
przeptywy pienigzne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualng
rynkowa oceng¢ warto$ci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow.
W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych przeptywow pienigznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego o$rodka generujacego srodki pienigzne, do ktérego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z
tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien sprawozdawczy ocenie, czy
zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujacy z tytutu
utraty warto$ci jest odwracany, jezeli zmienity si¢ szacunki zastosowane do szacowania warto$ci odzyskiwalnej. Odpis z
tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow pomniejszonej o
odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Ewentualny odpis z tytulu utraty warto$ci sktadnikow grupy przeznaczonej do zbycia jest ujmowany jako zmniejszenie
warto$ci ksiggowej netto sktadnikow aktywow na zasadzie proporcjonalnej, z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa
na warto$¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, aktywow z tytulu
$wiadczen pracowniczych, ktore sa nadal wyceniane stosownie do stosowanych zasad rachunkowo$ci. Utrata wartos$ci ujgta
przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana w ramach zysku lub straty biezacego okresu.
Dotyczy to réwniez zyskow i strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytulu wyceny do wartosci
godziwej sa ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

j) Swiadczenia pracownicze
(i) Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Zobowiazanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przyszlego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci
przyszitej odprawy emerytalnej. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowa otrzymuje si¢ na
podstawie rynkowej stopy zwrotu z wolnych od ryzyka obligacji Skarbu Panstwa na dzien sprawozdawczy. Zobowiazanie z
tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu §wiadczenia pracy przez danego
pracownika.

(ii) Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy (odprawy) zostaja rozpoznane w kosztach, je§li na Grupie ciazy
nieodwolalne zobowigzanie wynikajace z tytulu formalnego, szczegétowego planu rozwigzania stosunku pracy z
pracownikami przed wiekiem emerytalnym. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych
odejs¢ sa uymowane w kosztach, jesli Grupa ztozyla pracownikom oferte zachgcajaca do dobrowolnych odejsc, jest
prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odej$¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana.

(iif) Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytulu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i sa
odnoszone w koszty w momencie wykonania §wiadczenia.

Grupa tworzy rezerwe¢ w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych platnosci dla pracownikow z tytulu
krétkoterminowych premii pienigznych lub planéw podziatu zysku (profit sharing plans), jesli Grupa jest prawnie lub
konstruktywnie zobowigzana do takich wyplat na podstawie ustug $wiadczonych przez pracownikow w przesztosci, a
zobowigzanie to moze zostaé rzetelnie oszacowane.
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(iv) Wynagrodzenia w formie akgcji

W Grupie FERRO S.A. realizowano plany motywacyjne oparte o akcje FERRO S.A., ktérych dotyczy standard MSSF 2
,Platnosci w formie akcji”. Warto§¢ godziwa przyznanych opcji jest yymowana w kosztach wynagrodzen w korespondencji
ze zwigkszeniem kapitatu wlasnego. Warto$¢ godziwa opcji jest ustalana na dzien przyznania i ujmowana przez okres
nabywania uprawnien.

k) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujgta w przypadku, gdy na Grupie ciazy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest,
ze wypelnienie tego obowiazku wigzaé si¢ bedzie z wypltywem korzys$ci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
warto$ci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszitych
przeptywéw srodkoéw pienigznych w oparciu o stopg przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe
zmian warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwiazane z danym sktadnikiem pasywow.

(i) Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest uyymowana, gdy produkty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata udzielona, zostaty
sprzedane. Wysoko$¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczacych udzielonych gwarancji oraz $redniej
wazonej wszystkich mozliwych wynikow zwiazanych z jej wykonaniem.

(ii) Umowy rodzace obciazenia

Rezerwa na umowy rodzace obciazenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupg korzysci ekonomiczne z
umowy sa nizsze niz nieuniknione koszty wypelnienia obowiazkéw umownych. Wysokos$¢ rezerwy jest ustalana na
podstawie nizszej z wartosci kosztow zwigzanych z odstapieniem od umowy lub kosztow jej realizacji. Przed ujeciem w
ksiggach rezerwy, Grupa rozpoznaje ewentualng utratg¢ wartosci aktywow zwigzanych z danag umowa.

)  Przychody
(i) Sprzedaz towaréw i wyrobow gotowych

Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobéw gotowych wykazywane sa w wysokosci odpowiadajacej wartosci godziwej
otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o warto§¢ zwrotow, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towar6w i wyrobow gotowych sa ujmowane w wyniku finansowym, gdy znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z ich wlasnosci zostaty przeniesione na kupujacego. Przychody nie sa uymowane, gdy istnieje znaczna
niepewnos$¢, co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysoko$ci poniesionych kosztow
lub mozliwosci zwrotu wyrobow gotowych/towardw lub Grupa pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
wyrobami gotowymi/towarami.

(ii) Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sa ujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien
sprawozdawczy. Stopien realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.

m) Kaoszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Grupg $rodkéw pienigznych, nalezne
dywidendy, zyski z tytulu zbycia dostgpnych do sprzedazy instrumentoéw finansowych, zyski z tytulu zmiany wartosci
godziwej instrumentow finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytutu roznic kursowych oraz zyski
dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktore ujmowane sa w wyniku finansowym. Przychody z tytutu odsetek
wykazuje sie w wyniku finansowym wedlug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje si¢ w wyniku finansowym w momencie, kiedy Grupa nabywa prawa do jej
otrzymania.

Koszty finansowe obejmuja odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia, odwracanie dyskonta z tytulu rezerw, dywidendy z tytutu
zaklasyfikowanych do zobowiazan akcji uprzywilejowanych, straty z tytutu réznic kursowych, straty z tytulu zmiany
wartosci godziwe] instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty warto$ci
aktywow finansowych oraz straty dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktore ujmowane sa w wyniku finansowym.
Wszystkie koszty z tytulu odsetek sa ustalane w oparciu o efektywna stopg procentowa.

n) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie biezacego okresu obejmuje czg$¢é biezaca i odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezacego okresu, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi
bezposrednio z kapitalem wlasnym lub jako inne catkowite dochody.
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Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien sprawozdawczy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubieglych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowiazania bilansowego, w oparciu o roznice przejsciowe
pomigdzy wartoscia aktywow 1 zobowiazan ustalang dla celow ksiggowych, a ich warto$cia ustalana dla celow
podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice przejsciowe: poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow, ktore
nie wplywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochdd do opodatkowania, roznice zwiazane z inwestycjami w jednostkach
zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostana one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartosci ksiggowej
netto aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda stosowane wtedy, gdy
przejéciowe roznice odwroca sig, przy czym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowiazujace prawnie lub
praktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagnigty zostanie
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje rdéznic przejéciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza
si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgSciowego
lub catkowitego zrealizowania réznic przejéciowych. Takie obnizki Koryguje si¢ w gorg, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.

0) Dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czgscia dziatalnosci Grupy, ktora stanowi oddzielng znaczna czg$¢ dziatalnosci lub segment
geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy lub jest jednostka zalezna nabyta wylacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dzialalno$¢ spetnia
kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Kiedy dziatalno$¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane
poréownawcze w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw sa przeksztalcane tak, jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na
poczatku okresu poréwnawczego.

p) Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych
przez $rednig wazona liczbe akcji zwyktych w okresie. Rozwodniony zysk na akcj¢ jest wyliczany przez podzielenie zysku
lub straty przypadajacej posiadaczom i potencjalnym posiadaczom akcji zwyklych przez S$rednia wazona liczbe
wyemitowanych i mozliwych do wyemitowania akcji zwyktych w okresie.
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4. Przychody ze sprzedazy

2009 2008
Przychody ze sprzedazy towaréw 146 103,3 149 334,3
Przychody ze sprzedazy ustug (w tym prowizje i inne) 3609,2 3402,0
Przychody razem 149 712,5 152 736,3

Prowizja odnosi si¢ do sytuacji, w ktorych przy sprzedazy produktow Grupa dziata jako posrednik a nie prowadzi sprzedazy
we wiasnym imieniu. W zakresie rozroznienia sprzedazy w charakterze posrednika i na wtasny rachunek, Zarzad brat pod

uwagg ponizsze czynniki:

=  Grupa nie posiada tytutu wlasnosci w stosunku do towaroéw i nie bierze odpowiedzialno$ci za sprzedane towary.
= Pomimo, iz Grupa otrzymuje przychody od ostatecznego odbiorcy, to ryzyko kredytowe lezy po stronie dostawcy.

5. Pozostale przychody

2009 2008
Przedawnione zobowigzania 124.8 -
Dotacje rzadowe - 7,0
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego nalezno$ci - 12,2
Wyptata odszkodowania z ubezpieczenia 3,7 -
Darowizny 67,2 52,3
Zwrot kosztow sadowych 15,8 26,9
Inne 21,3 157,4
Pozostale przychody razem 232,8 255,8
6. Pozostale koszty

2009 2008
Ustugi transportowe 1959,4 2139,0
Ustugi informacyjne i reklamowe 2 064,3 2 200,5
Ustugi telekomunikacyjne 226,5 2115
Dzierzawa samochodow 658,8 566,0
Ustugi doradztwa prawnego i finansowego 13919 1268,1
Ustugi ochrony 2619 246,7
Uslugi wsparcia sprzedazy 523,1 540,9
Ustugi IT 440,9 210,6
Ustugi certyfikacji, badania i ekspertyzy 230,0 41,6
Uslugi gwarancyjne i remontowe 342,8 252,0
Pozostate ushugi obce 594,1 1561,9
Podatki i optaty 718,2 546,7
Koszty delegacji 370,7 347,0
Koszty ubezpieczen 458,3 235,7
Pozostate koszty operacyjne 630,4 745,5
Pozostale koszty razem 10 871,3 11 113,7
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7. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszt wynagrodzen w formie akcji

Ubezpieczenia spoteczne

Inne koszty $wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze razem

8. Przychody i koszty finansowe

Przychody z tytutu odsetek z lokat bankowych i udzielonych pozyczek
Opcje walutowe

Roznice kursowe netto

Przychody finansowe razem

Koszty z tytutu odsetek od zobowiazan finansowych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
Roznice kursowe netto

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe razem

Koszty finansowe netto

9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z calkowitych dochodow

Podatek dochodowy biezacy
Podatek odroczony
Pozostate (w tym w wyniku sprzedazy jednostki zaleznej)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z calkowitych dochodow

Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa
Réznice trwate i inne
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2009 2008
9 764,4 9163,6
- 1500,0
1596,3 2070,9
(6,0) 1157
11 354,7 12 850,2
2009 2008
106,4 98,4
- 495,9
716,1 -
822,5 594,3
(2 438,1) (2 226,4)
- (1786,6)
(489,4) -
(2 927,5) (4 013,0)
(2 105,0) (3418,7)
2009 2008
2 565,9 29183
(145,1) 159,5
- 17,5
24208 3095,3
2009 2008
% %
13 165,9 13 982,4
19 25015 19 26567
1) (80,7) 3 438,6
18 24208 22 30953




10. Rzeczowe aktywa trwale

Grupa Kapitatlowa FERRO S.A.

za rok konczacy sig 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

. . ‘ . Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki Meble i
Grunty budowle urzadzenia  transportu  wyposazenie aktywa trwale  Razem
w budowie

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r. 450,2 13 598,6 468,0 11258 832,4 271,8 16 746,8
Nabycie 8 964,7 384,8 202,8 981,9 37,0 799,9 11371,1
Zbycie / likwidacja - (43,5) (146,1) (299,0) (108,2) - (596,8)
Przeniesienie - (299,4) - - - 299,4 -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 r. 94149 13 640,5 524,7 1808,7 761,2 1371,1 27 521,1
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. 94149 13 640,5 524,7 1808,7 761,2 13711 27 521,1
Nabycie - 3503,7 116,1 163,8 172,0 132,8 4088,4
Zbycie / likwidacja (8 964,7) - (43,7) (74,5) (25,3) - (9108,2)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r. 450,2 17 1442 597,1 1898,0 907,9 1 503,9 22 501,3
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartoSci

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2008 r. - (775,7) (266,6) (294,9) (311,0) - (1648,2)
Amortyzacja za okres - (377,0) (98,7) (199,6) (94,2) - (769,5)
Zbycie - 43,5 107,6 106,8 77,8 - 335,7
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2008 r. - (1109,2) (257,7) (387,7) (327,4) - (2082,0)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2009 r. - (1109,2) (257,7) (387,7) (327,4) - (2082,0)
Amortyzacja za okres - (415,8) (105,3) (255,6) (94,3) - (871,0)
Zbycie - - 32,6 215 23,6 - 71,7
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2009 r. - (1 525,0) (330,4) (621,8) (398,1) - (2875,3)
Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2008 r. 450,2 128229 201,4 830,9 521,4 271,8 15 098,6
Na dzien 31 grudnia 2008 r. 94149 12531,3 267,0 14210 433,8 13711 25439,1
Na dzien 1 stycznia 2009 r. 94149 12 531,3 267,0 14210 433,8 13711 25439,1
Na dzien 31 grudnia 2009 r. 450,2 15 619,2 266,7 1276,2 509,8 1503,9 19 626,0
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Zabezpieczenia

Na koniec okresu sprawozdawczego, nieruchomosci o wartoéci ksiggowej netto 16 069,4 tys. zt (w 2008 r.: 21 946,2,0 tys. zt)
stanowity zabezpieczenie kredytu bankowego (patrz nota 19), w ramach hipoteki kaucyjnej w tacznej wysokosci 15 090,0 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwalew budowie

W ciagu 2009 r. Grupa poniosta naktady na przebudowe hali magazynowej. Warto$¢ naktadow wyniosta 132,8 tys. zt. (w 2008 r.
799,9 tys. zb).

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Grupa uzytkuje samochody osobowe i cigzarowe w ramach umoéw leasingu finansowego. Na koniec okresu sprawozdawczego
warto$¢ ksiggowa netto leasingowanych samochodow wyniosta 1 366,1 tys. zt (w 2008 r.: 1 122,2 tys. zt). Samochody te stanowia
jednocze$nie zabezpieczenie zobowiazan z tytutu leasingu (patrz nota 19).

11. Wartos$ci niematerialne

Licencje, oprogramowanie Warto$ci niematerialne

komputerowe i pozostale razem
Wartos$¢ brutto
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r. 470,8 470,8
Nabycie 3,9 3,9
Zbycie (3,6) (3,6)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 r. 471,1 471,1
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. 471,1 471,1
Nabycie 20,1 20,1
Zbycie (6,0) (6,0)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r. 485,2 485,2
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2008 r. (362,9) (362,9)
Amortyzacja za okres (63,3) (63,3)
Zbycie wartosci niematerialnych 3,2 3,2
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2008 r. (423,0) (423,0)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2009 r. (423,0) (423,0)
Amortyzacja za okres (39,3) (39,3)
Zbycie wartosci niematerialnych 4.7 4.7
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2009 r. (457,6) (457,6)
Wartos$¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2008 r. 107,9 107,9
Na dzien 31 grudnia 2008 r. 48,1 48,1
Na dzien 1 stycznia 2009 r. 48,1 48,1
Na dzien 31 grudnia 2009 r. 27,6 27,6
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12. Inwestycje w jednostkach wspolzaleznych

Podstawowe dane finansowe o jednostkach wspotzaleznych:

Wartos¢
% ksiggowa Przychody
posiadanych netto Kapital ze Zysk za

udzialow udzialéow Aktywa Zobowiazania wlasny  sprzedazy okres
31 grudnia 2008 r.

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 50% 112655 35604,3 13073,3 22531,0 51899,2 3681,6
Razem 11265,5 35604,3 13073,3 225310 51 899,2 3681,6
31 grudnia 2009 r.

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 50% 12 165,3 48290,5 23959,9 24 330,6 43 410,0 2 906,3
Razem 12 165,3 48290,5 23959,9 24 330,6 43 410,0 2 906,3

13. Pozostale inwestycje krotkoterminowe

Pozostale inwestycje krotkoterminowe

2009 2008
Pozyczka udzielona spoétce powiazanej - 50,0
Pozyczka udzielona Akcjonariuszowi 1 000,0 -
Pozostale inwestycje krotkoterminowe razem 1 000,0 50,0

Oprocentowanie pozyczki udzielonej jednemu z Akcjonariuszy wynosi zgodnie z umowa WIBOR 1M plus marza 3% natomiast
oprocentowanie pozyczki udzielonej spétce Fertrans Sp. z 0.0. (dawniej Ferro Trans Sp. z 0.0.) wynosito zgodnie z umowa
WIBOR 1M plus marza 1%.

14. Podatek odroczony

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji
aktywow i zobowigzan:

Aktywa Rezerwa Wartos¢ netto
2009 2008 2009 2008 2009 2008

Wartosci niematerialne - - 8,4 - (8,4)
Rzeczowe aktywa trwate - - 4149 402,6 (414,9) (402,6)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25,2 12,6 4,0 175,8 21,2 (163,2)
Zapasy 149,2 137,2 - - 149,2 137,2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - 2,2 - (2,2)
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 170,9 169,3 - - 170,9 169,3
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 170,7 1149 - - 170,7 1149
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte 89,3 196,3 - - 89,3 196,3
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

na réznicach przej$ciowych 605,3 630,3 418,9 589,0 186,4 41,3
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego 605,3 630,3 418,9 598,0 186,4 41,3
Kompensata (418,9) (589,0) (418,9) (589,0) - -
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego

wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 186,4 41,3 - - 186,4 41,3
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15. Zapasy

2009 2008
Towary 37 337,4 44 336,0
Zapasy razem 37 337,4 44 336,0

W 2009 r. odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wyniost 785,1 tys. zt (w 2008 r.
721,9 tys. zt). Wartos¢ odpisow aktualizujacych zapasy, ujgta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszt wlasny
sprzedanych towarow, wyniosta w 2009 r. 63,2 tys. zt (w 2008 r. 223,0 tys. z}).

16. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Nota 2009 2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 24 8,3 22,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowiazanych 26 656,4 27417,1
Udzielone zaliczki na dostawy towaréw 437,3 14475
Naleznosci publicznoprawne 1087,4 17833
Przedptaty (rozliczenia migdzyokresowe kosztow) 790,7 118,3
Opcje walutowe - 495,9
Pozostale naleznosci 7,3 238,2

28 987,4 31 500,3

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa przedstawione po pomniejszeniu o odpisy aktualizacyjne w kwocie 218,2 tys. zt (w 2008 r.
91,4 tys. zt) w zwiazku z prawdopodobnym brakiem ich $ciagalnosci. Zmiany odpiséw aktualizujacych wartosci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug zostaly ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody/koszty. Wartos¢
odpisow aktualizujacych naleznosci ujgta w wyniku finansowym wynosita w 2009 r. 126,8 tys. zt (koszt netto) (w 2008 r. 105,9
tys. zt (przychdd netto)).

Naleznoséci denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna sktadaja si¢ z naleznosci w dolarach amerykanskich na
kwoteg 60,1 tys. (w 2008 r. 288,3 tys.), naleznosci w euro na kwotg 1 132,6 tys. (w 2008 r. 653,4 tys.) oraz naleznosci w hrywnach
na kwoteg 168 tys. (w 2008 r. 909,6 tys.).

Na dzien 31 grudnia 2008 r. na naleznosciach o wartosci ksiggowej netto 15 060,0 tys. zt (w 2008 r. 153,8 tys.) byta ustanowiona
cesja jako zabezpieczenie zobowiazan Grupy (patrz nota 19).

17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2009 2008
Srodki pienigzne w kasie 4.4 54
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 793,6 1100,5
Lokata krotkoterminowa 2900,0 1040,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 3698,0 21459
Kredyty w rachunku biezacym (5 648,4) (7 189,3)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z przeplywow Srodkéw pieni¢znych (1 950,4) (5043,4)

Efektywna stopa procentowa lokat krétkoterminowych w 2009 r. wyniosta 3,8%. Lokaty te miaty $redni okres sptaty 14 dni
(w 2008 r. wyniosta 6%, $redni okres sptaty 30 dni).
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18. Kapital wlasny

Kapital zakladowy
Jednostka Dominujaca, FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wartosci 9 479,2 tys. zt.

Wartos¢ Wartos¢
Ilo$¢ akeji na Tlosé akcjina  nominalna akcji  nominalna akcji  Udzial % na  Udzial % na
31.12.2009 r. 31.12.2008r. na31.12.2009r. na31.12.2008r. 31.12.2009r. 31.12.2008r.

Akcjonariusz [szt.] [szt.] [tys. zH] [tys. z1]

Andrzej Hotdj 3050 000 4 550 000 3050,0 4 550,0 32,2% 50,0%
Jan Gniadek 3050 000 4 550 000 3050,0 4 550,0 32,2% 50,0%
Skrotnex Ltd. 3000 000 - 3000,0 - 31,6% -
Aneta Raczek 104 271 - 104 ,3 - 1,1% -
Artur Depta 85312 - 85,3 - 0,9% -
Zbigniew Gonsior 85 312 - 85,3 - 0,9% -
Przemystaw Szczygiet 104 271 - 104,3 - 1,1% -
Razem 9479 166 9 100 000 9479,2 9100,0 100% 100%

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w pelni optacone.
W roku obrotowym 2009 dokonano nastepujacych zmian lub uchwat w odniesieniu do kapitatu zaktadowego:

W dniu 7 lipca 2009 r., na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 stycznia 2009 r. w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki, emisji akcji serii B oraz pozbawienia w calosci dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii B, zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
akcje zwykle imienne serii B w ilosci 379 166 akcji. Akcje te zostaly objete przez Zarzad Spoétki w ramach programu
motywacyjnego. W dniu 14 pazdziernika 2009 r. dziatajac na podstawie art. 334 par. 2 Kodeksu spotek handlowych na wniosek
Akcjonariuszy Zarzad podjat uchwate o zamianie akcji imiennych serii A (9.100.000) oraz B (379.166) na akcje na okaziciela.

W dniu 25 listopada 2009 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w ramach kapitatu docelowego o kwotg 1.000.000 zt, poprzez emisje nowych akcji serii C,
0 warto$ci nominalnej 1,0 zt kazda zwanych dalej "akcjami serii C". Emisja akcji serii C zostata przeprowadzona w formie
publicznej oferty w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, w trybie subskrypcji otwarte;j.
Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji Spotki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie odbylo si¢ w dniu
14 kwietnia 2010 r.

W dniu 15 grudnia 2009 r. miato miejsce przeniesienie wtasnosci po 1.500.000 akcji przez Pana Andrzeja Hotoja i Pana Jana
Gniadka (w sumie 3.000.000 akcji o warto$ci 3.000.000 zt) na rzecz spotki Skrotnex Ltd z siedziba w Nikozji na Cyprze.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych obejmuja wszystkie rdéznice kursowe wynikajace z przeliczenia
sprawozdania finansowego zagranicznych jednostek.

Dywidendy
Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej wyptacono dywidendy i inne wyptaty z zysku w kwotach:
2009 2008
0,58 zt na akcjg (2008 r.: 0,99 zt) 5300,0 9000,0
0,13 zt na akcj¢ jako zaliczka na dywidendg za 2008 r. = 1200,0
Inne wyptaty 651,8 -
5931,8 10 200,0

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Srednia wazona liczba akcji zwykltych wystepujacych w ciagu danego okresu i we wszystkich prezentowanych okresach zostata
skorygowana o zdarzenia inne niz te, ktore doprowadzity do zmiany liczby wystepujacych akcji zwyklych bez jednoczesnej
zmiany stanu zasobow w wyniosta w poszczegélnych latach:

Srednia wazona ilo§¢ akeji zwyklych na 31.12.2009 r. Srednia wazona ilo§¢ akeji zwyklych na 31.12.2008 r.
[szt ] [szt.]
9 284 908 9100 000
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostala w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy akcji zwyklych Jednostki Dominujacej w kwocie 10 743,0 tys. zt (w 2008 r. w kwocie 10 909,0 tys. zI) oraz
0 $rednia wazona liczbg akcji zwyktych w okresie sprawozdawczym.

Nowo wyemitowane akcje w okresie zostaty wlaczone do $Sredniej wazonej ilosci akcji poczawszy od daty ich objecia. Wyliczenie
sredniej wazonej liczby akcji zwyktych na potrzeby ustalenia zysku netto Spotki na jedna akcje za 2009 r. przedstawia sie

nastgpujaco:

(9 100 000 akcji x 187 dni + 9 479 166 akcji x 178 dni ) / 365 dni = 9 284 908 akcji.

Kalkulacja rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcj¢ dokonana zostala w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy akcji zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 10 743,0 tys. zt (w 2008 r. w kwocie 10 909,0 tys. zI) oraz
0 $rednig wazong liczbg wyemitowanych i mozliwych do wyemitowania akcji zwyktych w okresie sprawozdawczym w liczbie

9479 166 (w 2008 r. 9 479 166).

19. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dluznych

Nota prezentuje dane o zobowiazaniach Grupy z tytulu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych. Informacje
odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowe;j, na jakie narazona jest Grupa przedstawia nota 22.

Kredyty zabezpieczone na majatku Grupy
Dhugoterminowa czg$¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Kredyty zabezpieczone na majatku Grupy
Kroétkoterminowa czg$¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Harmonogram splat kredytéw i pozyczek

Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
oraz cesja naleznosci

Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Kredyty zabezpieczony na majatku
Razem

Waluta
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

Nominalna stopa
WIBOR 1M + 1,30% marzy
WIBOR 1M + 0,95% marzy
WIBOR 1M + 1,80% marzy
WIBOR O/N + 2,40% marzy
WIBOR 3M + 2,10% marzy
WIBOR 1M + 2,40% marzy
WIBOR 1M + 1,80% marzy
WIBOR 1M + 1,80% marzy
WIBOR 1M + 1,15% marzy
WIBOR O/N + 0,85% marzy
WIBOR IM + 0,85% marzy
WIBOR IM + 0,85% marzy

WIBOR 1M + 1,10% marzy
WIBOR IM + 0,85% marzy
WIBOR IM + 0,85% marzy
WIBOR 1M + 0,85% marzy
WIBOR IM + 0,85% marzy
WIBOR 1M + 0,85% marzy
WIBOR 1M + 0,85% marzy
WIBOR 1M + 0,85% marzy
WIBOR IM + 0,85% marzy

Rok splaty
2011
2010
2011
2010
2010
2010
2010
2010
2013
2010
2009
2009

2009
2009
2009
2009
2009
2009
2009
2009
2009

2009 2008
981,1 2052,7
500,7 647,5
1481,8 2700,2
25 647,6 30893,1
394,0 243,8
26 041,6 31 136,9

Wartos$¢ zobowigzania na

31122009  31.12.2008
2 052,7 31243
895,6 18214
1632,0 741,9
1060,0 -
4588,4 -
12 000,0 -
2 400,0 -
2 000,0 -
- 62945

- 2678,6

. 45107

. 1000,0

. 1963,7

. 500,0

. 500,0

. 500,0

. 500,0

- 500,0

- 500,0

. 12 000,0

: 3000,0

26 628,7 40135,1

Kredyty bankowe sa zabezpieczone hipotekami kaucyjnymi na budynkach i budowlach oraz zastawami na maszynach,
urzadzeniach i zapasach Grupy w tacznej wysokosci 15 090,0 tys. zt (2008 r. 22 650,0 tys. zt) oraz cesja naleznosci w kwocie 0 zt

(2008 1. 1.963,7 tys z1).
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Harmonogram splat zobowiazan z tytulu leasingu finansowego

Minimalne Minimalne
platnosci platnosci z
z tytulu leasingu Odsetki Kapital tytulu leasingu Odsetki Kapital
2009 2009 2009 2008 2008 2008
Do roku 4334 39,4 394,0 307,4 63,6 243,8
1do5 lat 550,8 50,1 500,7 687,1 39,6 647,5
984,2 89,5 894,7 994,5 103,2 891,3

Jak opisano w nocie 10, do momentu sptaty zobowiazan leasingowych rzeczowe aktywa trwatebgdace przedmiotem leasingu
stanowia zabezpieczenie platnosci z tytutu leasingu.

20. Swiadczenia pracownicze

2009 2008
Zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych na poczatek okresu 105,2 125,6
Koszty ujete w wyniku finansowym 5,6 (20,4)
Dhlugoterminowe zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych razem 110,8 105,2
Koszty sa ujmowane w wyniku finansowym w ponizszy sposéb:
2009 2008
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze 5,6 (20,4)
Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien sprawozdawczy:
2009 2008
Stopa dyskontowa na 31 grudnia 6% 6%
Przyszty wzrost wynagrodzen (nominalny) 2% 2%
2009 2008
Zobowiazanie z tytutu niewykorzystanego urlopu 334,0 340,5
Zobowiazanie z tytutu niewyptaconych wynagrodzen 453,7 362,6
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych razem 787,7 703,1
21. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
Nota 2009 2008
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 24 9910,8 6 697,4
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 15941,3 231019
Zobowiazania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen oprocz
podatku dochodowego 1313,6 1416,9
Zobowiazania z tytutu nabycia srodkéw trwatych 389,8 10334
Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okresow 1 059,6 228,6
Pozostate zobowiazania 395,4 81,5
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale razem 29 010,5 32 559,7

Zobowiazania denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna sktadaja sie z zobowiazan denominowanych w dolarach
amerykanskich na kwote 3 847,2 tys. (w 2008 r. 2 583,9 tys.) i w euro na kwote 693,8 tys. (w 2008 r. 2 299,2 tys.).
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22. Instrumenty finansowe
a) Klasyfikacja instrumentow finansowych

31 grudnia 2009 r.

Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
Pozyczki i naleznos$ci - 28102,0 28102,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 3698,0 3698,0
Egsbzcmvmtzama finansowe wyceniane wedtug metody zamortyzowanego (1 481,8) (260416) (27523.4)
(1961,8) (6 238,4) (4 276,6)

31 grudnia 2008 r.

Dlugoterminowe Kroétkoterminowe Razem
Pozyczki i nalezno$ci - 28 936,6 28 936,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 21459 21459
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 495,9 495,9
fgsbzczsz(zama finansowe wyceniane wedlug metody zamortyzowanego (2 700,2) (69862,0) (72562.2)
(2 700,2) (38283,6) (40 983,8)

Pozyczki i nalezno$ci obejmuja: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone zaliczki na dostawy oraz udzielone pozyczki.

Zobowiazania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu obejmuja: zobowiazania z tytulu dostaw i ustug,
zobowiazania z tytutu nabycia §rodkow trwatych, zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych dtuznych instrumentow
finansowych oraz zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursowe powstaje w trakcie normalnej dziatalno$ci

Grupy.
b)  Ryzyko kredytowe

Instrumenty finansowe, ktore potencjalnie narazaja Grupe na koncentracje¢ ryzyka kredytowego obejmujg w szczegdlnosci srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty oraz nalezno$ci. Grupa lokuje swoje srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w instytucjach finansowych
posiadajacych wysoka oceng kredytowa. Ryzyko kredytowe zwiazane z naleznoSciami jest ograniczone, poniewaz krag
odbiorcow Grupy jest szeroki, a wigc koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca.

Na dzien sprawozdawczy nie wystegpowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Warto$¢ netto kazdego aktywa
finansowego przedstawia maksymalna ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Zwigkszenia i zmniejszenia odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci ksztaltowaly si¢ nastgpujaco:

31.12.2009 31.12.2008

Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci na poczatek okresu 91,4 197,3
Zawiazanie odpisu aktualizujacego nalezno$ci 180,8 47,5
Wykorzystanie / rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznosci (54,0) (153,4)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznos$ci na koniec okresu 218,2 91,4

c)  Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Grupg jej zobowiazan finansowych
w momencie ich wymagalnos$ci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wlasciwe zarzadzanie
ptynnoscia finansowa, realizowane poprzez poprawna ocen¢ poziomu zasoboéw S$rodkdw pienigznych w oparciu o plany
przeptywdéw srodkéw pienigznych w réznych horyzontach czasowych.

31



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zakontraktowana
Wartos¢ wartos$¢ przeplywow powyzej
biezaca pienieznych Do 1 roku 1-5 lat 5 lat
31 grudnia 2009 r.
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i inne (27 950,9) (27 950,9) (27 950,9) - -
Kredyty i pozyczki (26 628,7) (27 437,5) (25944,9)  (1492,6) -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (894,7) (984,2) (433,4) (550,8) -
(55 474,3) (56 372,6) (54 329,2) (2043,4) -
31 grudnia 2008 r.
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i inne (32331,1) (32 331,1) (32 331,1) - -
Kredyty i pozyczki (40 135,1) (42 338,1) (33687,9)  (8650,2) -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (891,3) (994,5) (307,4) (687,1) -
(73 357,5) (75 663,7) (66 326,4)  (9337,3) -

d) Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zwiazane ze sprzedaza, zakupami, kredytami i pozyczkami, ktore sa denominowane w innych
walutach niz polski ztoty (waluta funkcjonalna). Ryzyko kursowe dotyczy glownie waluty Euro oraz dolara amerykanskiego
(USD). Grupa nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian kurséw walutowych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Grupy na ryzyko zmiany kurséw walutowych poprzez prezentacje¢ instrumentow
finansowych w podziale wedtug walut, w ktorych sa one denominowane:

31 grudnia 2009 r.
Srodki pienigzne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Ekspozycja na ryzyko kursowe

31 grudnia 2008 r.
Srodki pienigzne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Ekspozycja na ryzyko kursowe

tys. EUR tys. USD tys. UAH
118,8 58,7 -
1132,6 60,1 168
(693,8) (3 847,2) -
557,6 (3 728,4) 168

tys. EUR tys. USD tys. UAH
213,8 12,3 112,5
653,4 288,3 909,6
(2 299,2) (2 583,9) -
(1 432,0) (2 283,3) 1022,1

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych (poza instrumentami pochodnymi) na réznice kursowe

Grupa przeprowadzita analiz¢ wrazliwosci instrumentéw finansowych (poza instrumentami pochodnymi) denominowanych w
walutach obcych na zmiang kurséw tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmocnienie lub
ostabienie ztotego na dzien sprawozdawczy o 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaly wlasne w
zwiazku z wycena tych instrumentéw. Analiza zostala przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak np. stopy
procentowe pozostaja niezmienione.

Zysk / (Strata)

Kapital wlasny

wzrost kursow walut
obcych (ostabienie
ztotego) 0 5%

spadek kursow walut
obcych (umocnienie
ztotego) 0 5%

wzrost kursow walut
obcych (ostabienie
ztotego) 0 5%

spadek kursow walut
obcych (umocnienie
zlotego) 0 5%

2009 r.

(413,8)

413,8

(413,8)

413,8

2008 r.

(617,8)

617,8

(617,8)

617,8
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Analiza wrazliwoSci instrumentéw pochodnych na réznice kursowe

5 - procentowe oslabienie / umocnienie waluty funkcjonalnej w stosunku do waluty na dzien 31 grudnia spowodowatoby
zwigkszenie (zmniejszenie) kapitalu wlasnego oraz zysku lub straty wynikajace z wyceny instrumentéw pochodnych o kwoty
podane ponizej. Analiza zakltada, Zze wszystkie pozostatle zmienne, w szczegodlnosci wysokosci stop procentowych pozostana
niezmienione.

Zysk / (Strata) Kapital wlasny
wzrost kurséw walut spadek kursow walut wzrost kurséw walut spadek kursow walut
obcych 0 5% obcych 0 5% obcych 0 5% obcych 0 5%
2009 r.
2008 r. (88,9) 88,9 (88,9) 88,9

e) Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych dotyczy gltéwnie srodkow pienigznych, ekwiwalentow srodkoéw pienigznych jak
rowniez pozyczek i kredytow bankowych oraz pozostatych zobowiazan opartych na zmiennej stopie procentowej bazujacej nha
WIBOR + marza. Grupa nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian stop procentowych.

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmuja biezace monitorowanie sytuacji na rynku
pieni¢znym. Na dzief 31 grudnia 2009 r. Zarzad Jednostki Dominujacej szacuje, ze ogolne zwigkszenie stop procentowych o 1%
spowodowaloby zmniejszenie zysku Grupy przed opodatkowaniem o okoto 266,3 tys. zt (2008 r. 401,4 tys. zt).
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaly warunki oprocentowania dotyczace oprocentowanych aktywow i zobowigzan, w podziale na poszczegodlne kategorie zapadalnosci:

2009 2008

Oprocentowanie Suma dolroku odrokudo3lat od3latdo5 Oprocentowanie Suma dolroku odrokudo3lat od3latdo5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty: 3698,0 3698,0 - - 21459 21459 - -
- $rodki pienigzne w banku 798,0 798,0 - - - 1105,9 1105,9 - -
- lokaty krotkoterminowe 3,8% 2900,0 2900,0 - - WIBOR 1M +1,0% 1040,0 1040,0 - -
- pozyczki udzielone WIBOR 1M+3,0% 1000,0 1000,0 - - - - - - -
Kredyty w rachunku biezacym: 5648,4 5648,4 - - 7 189,3 7 189,3 - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR O/N +2,4% 1060,0 1060,0 - - - - - - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +2,1% 4588,4 4588,4 - - - - - - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN - - - - - WIBOR O/N +0,85% 2678,6 2678,6 - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN - - - - - WIBOR 1M +0,85% 4510,7 4510,7 - -
Zabezpieczone kredyty bankowe: 20980,3 19519,2 14611 - 329458 25077,6 56974 2170,8
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +1,30% 2052,7 1071,6 981,1 - WIBOR 1M +1,30% 31243 1071,6 2052,7 -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +2,4% 12 000,0 12 000,0 - - - - - - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 3M +2,5% 2400,0 2400,0 - - - - - - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +2,3% 2000,0 2000,0 - - - - - - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +0,95% 895,6 895,6 - - WIBOR 1M +0,95% 18214 925,8 895,6* -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +1,15% - - - - WIBOR 1M +1,15% 6 294,5 1374,6 2749,1* 2170,8*
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +1,8% 1632,0 1152,0 480,0* - WIBOR 1M +1,8% 741,9 7419 - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +0,85% - - - - WIBOR 1M +0,85% 1000,0 1000,0 - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +1,1% - - - - WIBOR 1M +1,1% 1963,7 1963,7 - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +0,85% - - - - WIBOR 1M +0,85% 500,0 500,0 - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +0,85% - - - - WIBOR 1M +0,85% 500,0 500,0 - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +0,85% - - - - WIBOR 1M +0,85% 500,0 500,0 - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +0,85% - - - - WIBOR 1M +0,85% 500,0 500,0 - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +0,85% - - - - WIBOR 1M +0,85% 500,0 500,0 - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +0,85% - - - - WIBOR 1M +0,85% 500,0 500,0 - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +0,85% - - - - WIBOR 1M +0,85% 12 000,0 12 000,0 - -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN WIBOR 1M +0,85% - - - - WIBOR 1M +0,85% 3000,0 3000,0 - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego: 894,7 394,0 500,7 - 891,3 243,8 647,5 -
- 0 zmiennej stopie procentowej w PLN 10% 894,7 394,0 500,7 - 12% 891,3 243,8 647,5 -

* - w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowiazanie to jest zaklasyfikowane jako krotkoterminowe, poniewaz na dzien sprawozdawczy Grupa nie miata
bezwarunkowego prawa do odroczenia sptaty zobowigzania, co najmniej o okres dwunastu miesigcy po tym terminie (ze wzgledu na brak dotrzymania wszystkich warunkéw umowy
kredytowej na dzien sprawozdawczy).
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f)  Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest zwiazane z zajéciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze innych czynnikéw, ktore
wptyna na wyniki Grupy lub wartos¢ posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagranicznych, stopy procentowe, cena

kapitatu). Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy
jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

g) Warto$¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty bankowe.
Warto$¢ ksiggowa netto wyzej wymienionych instrumentdéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow.

=  Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci, udzielone pozyczki, zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug
oraz pozostate zobowiazania. Warto$¢ ksiggowa netto wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

=  Zobowiagzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych. Wartos¢ ksiggowa netto wyzej
wymienionych instrumentdéw jest zblizona do ich wartos$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania
oparty na stopach rynkowych.

23. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Grupa jest leasingobiorca

Ptatnosci z tytutu nieodwotywanych umoéw leasingu operacyjnego ksztattuja si¢ w sposob przedstawiony ponizej:

2009 2008

Do roku 4458 261,8
1do5 lat 2466 404,9
692,4 666,7

Grupa jest strong umow najmu samochoddéw osobowych, zakwalifikowanych jako leasing operacyjny. Optaty z tytutu
najmu sg stale i ptatne w okresie 3 lat.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Wartos$¢ rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi (wspélzaleznymi i pozostalymi)

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Udzielone Udzielone

Nazwa jednostki pozyczki Naleznosci Zobowigzania pozyczki Naleznosci  Zobowigzania
Yuhuan AMG Just
Valve Co. Ltd. - 1,1 9894,9 - - 6 655,7
Rozrachunki z
Akcjonariuszami 1000,0 - - - - -
Fertrans Sp. z 0.0. - 7,2 15,9 50,0 22,0 41,7

1000,0 8,3 9910,8 50,0 22,0 6 697,4

b) Warto$¢ transakcji z jednostkami powiazanymi (wspo6lzaleznymi i pozostatymi)

Rodzaj przychodow Nazwa jednostki 2009 2008
Sprzedaz towaréw Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 8,5 -
Sprzedaz towarow razem 8,5 -
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Rodzaj przychodow Nazwa jednostki 2009 2008
Sprzedaz ustug Fertrans Sp. z 0.0. 78,3 55,5
Sprzedaz ustug Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 44,9 25,2
Sprzedaz uslug razem 123,2 80,7
Odsetki Od Akcjonariuszy 59,9 -
Odsetki Fertrans Sp. z 0.0. 2,1 3,5
Przychody z tytulu odsetek razem 62,0 3,5
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 2009 2008
Zakupy towarow Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 394792 452528
Zakupy towar6w Fertrans Sp. z 0.0. 362,9 7415
Zakupy towarow razem 42 290,7 459943
Zakupy ustug Valsir Polska Sp. z 0.0. - -
Zakupy ustug Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - -
Zakupy ustug Fertrans Sp. z 0.0. 28,1 37,7
Zakupy uslug razem 28,1 10774

¢) Transakcje z kadra kierowniczg
Wynagrodzenia wyplacone czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej (tacznie z wynagrodzeniem z zysku) i jednostek zaleznych w
2009 r. wyniosty 1675,3 tys. zt (w2008 r. 954,3 tys. zl). Dodatkowo w 2008 r. zostatly zarachowane w kosztach
wynagrodzen ptatno$ci w formie akcji w kwocie 1 500 tys. zt (szczegoty patrz paragraf ponizej ,,Program motywacyjny dla
Cztonkéw Zarzadu Spotki”).

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej wyniosto 1 237,5 tys. zt (w 2008 r. 1 115,4 tys. z1).
Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadéw i organéw nadzoru

W dniu 10 lutego 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy spotka zalezna Grupy Kapitatlowej Ferro International
Sp. z 0.0., a osoba bedaca w organach nadzorczych Jednostki Dominujacej, bedaca jednocze$nie Akcjonariuszem Spotki.
Pozyczka zostala udzielona w wysokosci 1 000,0 tys. zi. Wysokos¢ oprocentowania zostala ustalona w wysokosci
WIBOR 1M plus 3% marzy.

W 2008 r. nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzaddéw i Rad Nadzorczych spotek Grupy Kapitatlowej oraz ich
matzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanym z tytutu opieki, przysposobienia
Iub kurateli z osobami zarzadzajacymi lub bgdacymi w organach nadzorczych jednostki dominujacej lub spoélek Grupy
Kapitatlowej, w ktorych sa znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub wspolnikami). Spotki tworzace Grupg
Kapitatowa nie udzielaly tez powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy porgczen.

Program motywacyjny dla Czlonkéw Zarzadu Spotki

Na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 stycznia 2009 r. ustalono Program
Motywacyjny dla Cztonkow Zarzadu Spoéiki. Osoby objete Programem Motywacyjnym beda uprawnione do objecia akcji w
warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki.

Uchwata nr 3 z dnia 30 stycznia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie warunkowo podwyzszyto kapitat zaktadowy
Spotki o kwote nie wyzsza niz 379 166 zlotych w drodze emisji nie wigcej niz 379 166 akcji zwyklych imiennych serii B o
wartosci nominalnej 1 zloty kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz emisji akeji serii
B bylo przyznanie prawa do objgcia akeji serii B posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez
Spotke. W dniu 7 lipca 2009 r. zarejestrowano emisj¢ akcji zwykltych imiennych serii B w ilosci 379 166 sztuk. Akcje
objeto wedhug ich warto$ci nominalne;j.
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Na dzien 31 grudnia 2008 r. wartos¢ godziwa opisanych powyzej opcji na akcje wynosita 1 500 tys. zt i zostata w calosci
ujeta w kapitatach w korespondencji do kosztu wynagrodzen oraz §wiadczen pracowniczych w 2008 r. Podstawowe
zatozenia dokonanej wyceny przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
= warto$¢ godziwa jednej akcji na dzien 31 grudnia 2008 r. - 5 ztotych,
= 100% przyznanych praw do objecia akcji serii B, tj.: 379 166 sztuk, zostanie obj¢tych,
* zmienno$¢ cen akcji zostata oszacowana na podstawie firm notowanych na Gietdzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie, dziatajacych w branzy zblizonej do dziatalnosci Grupy.

25. Zobowigzania warunkowe
Na dzief 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Grupa nie posiadata zobowiazan warunkowych.

26. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

W dniu 25 lutego 2010 r. zostat ztozony wniosek o rozpoczgcie procedury zakonczenia dziatalnosci (likwidacji) spotki
Ferro Ltd. (Kijow, Ukraina).

Zgodnie z Komunikatem Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 15 marca 2010 r. zatwierdzony zostat prospekt emisyjny
Ferro S.A. w zwiazku z oferta publiczng akcji serii A (3.000.000 szt. o warto$ci nominalnej 1,0 zt kazda) i C (1.000.000 szt.
o warto$ci nominalnej 1,0 zt kazda), a pierwsze notowanie akcji i praw do akcji Spotki na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie odbyto si¢ w dniu 14 kwietnia 2010 r.

Poza powyzszymi, po dniu sprawozdawczym nie wystapily istotne zdarzenia, ktéore wymagalyby ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2009 r.

27. Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktora
bedzie podstawa zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i ktéra zapewni przyszty rozwoj dziatalnosci.
Grupa monitoruje wskazniki rentownos$ci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wlasnego do zobowiazan.

Celem Grupy jest osiagnigcie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami.

28. Raportowanie segmentéw dzialalnosSci

Grupa nie wyodregbnia segmentow branzowych dziatalnosci ze wzgledu na podobne ryzyko i jednolity poziom zwrotu z
poniesionych naktadow inwestycyjnych w mozliwych do wyodrgbnienia obszarach dziatalnosci Grupy. Grupa nie
wyodrebnita segmentéw geograficznych. Sprzedaz realizowana jest w zdecydowanej wigkszosci na terenie Polski. Sprzedaz
zagraniczna realizowana jest gtownie na terenie Europy Srodkowej, a warto$é¢ sprzedazy do krajow o jednolitym ryzyku nie
przekracza 10% sumy przychodéw ze sprzedazy. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne Grupy zlokalizowane sa
w Polsce.

Ze wzgledu na podobne ryzyko i jednolity poziom zwrotu, Grupa nie prowadzi réwniez ewidencji sprzedazy dla rodzajow
sprzedawanych produktow.

W roku konczacym sig¢ 31 grudnia 2009 r. nie wystapita znaczaca koncentracja przychodéw dla indywidualnych Klientéw
(sprzedaz do pojedynczych Klientéw nie przekroczyta 10% przychodéw ze sprzedazy). W roku obrotowym konczacym sig
31 grudnia 2008 r. przychody dla dwoch klientow przekroczyty (pojedynczo) 10% przychodow ze sprzedazy Grupy i
wyniosty odpowiednio 20.038,8 tys. ztotych oraz 16.287,0 tys. ztotych.

29. Przeksztalcenie danych poréwnawczych do sprawozdania finansowego

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z dnia 4 marca 2010 r., poczawszy od 1 stycznia
2009 r. Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe w celu spetnienia wymogu ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 1. o rachunkowosci, zgodnie z MSSF UE. Ponizej zaprezentowano zmiany skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej na 31 grudnia 2008 r. oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow za rok obrotowy konczacy
si¢ 31 grudnia 2008 r. pomiedzy sprawozdaniem sporzadzonym zgodnie z MSSF UE, a poprzednio opublikowanym
sprawozdaniem sporzadzonym w Celu wypetnienia wymogow ustawy o rachunkowosci.
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Zasady rachunkowosci przedstawione w nocie 3 zostaly zastosowane w sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r. oraz danych poréwnawczych przedstawionych w sprawozdaniu za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r.

Przeksztalcajac dane na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r., Grupa dostosowala wielkoSci prezentowane we
wezesniejszym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z poprzednimi zasadami rachunkowos$ci. Wyjasnienie
zmian migdzy poprzednimi zasadami rachunkowosci a MSSF UE zostato przedstawione ponizej.
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Uzgodnienie pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat zaktadowy

Roznice kursowe z przeliczen

Zyski zatrzymane

Udzialy mniejszosci

Kapital wlasny razem

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Pozostale zobowigzania
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat zaktadowy

Roznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane

Udzialy mniejszosci

Kapital wlasny razem

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate zobowiazania
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Poprzednie zasady

31 grudnia 2008 r.
Skutki przejscia

rachunkowosci na MSSF UE MSSF UE
a,b 24 384,9 1 054,2 25439,1
b 3,9 442 48,1
a, b,c 695,5 (654,2) 41,3
e 11 556,3 (290,8) 11 265,5
36 640,6 153,4 36 794,0
e 79 358,5 (819,4) 78 539,1
115999,1 (666,0) 115333,1
9100,0 - 9100,0
e 649,6 (28,0) 621,6
a,b,de 31243,2 (153,2) 31 090,0
(23,6) - (23,6)
40 969,2 (181,2) 40788,0
4455 (445,5) -
e 74 584,4 (39,3) 74 545,1
75 029,9 (484,8) 745451
115999,1 (666,0) 115333,1

1 stycznia 2008 r.
Poprzednie zasady  Skutki przej$cia

rachunkowosci na MSSF UE MSSF UE
a,b 14 009,4 1089,2 15 098,6
b 443 63,6 107,9
a,b,ce 554,8 (354,0) 200,8
e 73439 (301,2) 70427
219524 497,6 22 450,0
e 63 678,8 20,7 63 699,5
85 631,2 518,3 86 149,5
9100,0 - 9100,0
e (1 983,4) 31,0 (1 952,4)
a, b, e 28 294,3 586,7 28 881,0
3,5 - 3,5
35414,2 617,9 36 032,1
172,9 (172,9) -
50 044,1 73,3 50117,4
50 217,0 (99,6) 50117,4
85 631,2 518,3 86 149,5
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Uzgodnienie sprawozdania z calkowitych dochodéw za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r.

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszt wlasny sprzedanych towarow i materiatlow
Zuzycie materiatow i energii

Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Pozostate koszty

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Przychody finansowe netto

Zysk z udzialow w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto za rok obrotowy

Inne calkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajacych za granica

Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy

Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy

Calkowite dochody przypadajace na:
Wtascicieli jednostki dominujacej
Udzialy mniejszosci

Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy

a,b,e

Poprzednie zasady  Skutki przej$cia

rachunkowosci na MSSF UE MSSF UE
153 930,3 (1194,0) 152 736,3
544,0 (288,2) 255,8
(110 292,1) 976,9 (109 315,2)
(2011,2) - (2011,2)
(11 586,2) (1 264,0) (12 850,2)
(837,3) 4,5 (832,8)
(12 522,0) 1408,3 (11 113,7)
17 2255 (356,5) 16 869,0
594,3 - 594,3
(4 013,0) - (4 013,0)
(3418,7) - (3418,7)
23711 (1 839,0) 532,1
13 806,8 175,6 13982,4
(3050,5) (44,8) (3095,3)
10 756,3 130,8 10 887,1
2633,0 (50,8) 2582,2
2633,0 (50,8) 2582,2
13 389,3 80,0 13 469,3
13 367,5 115,5 13483,0
21,8 (35,5) (13,7)
13 389,3 80,0 13 469,3

a) Namocy MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, dla ustalenia wartosci gruntow, budynkow i budowli Grupa
zastosowata wyceng do wartosci godziwej jako tzw. zakladany koszt. Warto$¢ godziwa tych rzeczowych aktywow
trwatych ustalono w oparciu o wycene niezaleznego eksperta na dzien przejscia na MSSF UE dla celow dokumentu
ofertowego tj. na 1 stycznia 2005 r., ktora uznano za ich zaktadany koszt na ten dzien.

b) Na dzien przejscia na MSSF UE Grupa dokonata zmiany szacunkéw dotyczacych okresu ekonomicznej uzyteczno$ci
rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych. Zgodnie z poprzednimi zasadami rachunkowosci
stosowano stawki amortyzacji regulowane przez przepisy podatkowe. Ponadto, na dzien przejécia na MSSF UE
oszacowano wartosci odzyskiwalne dla posiadanych przez Grupe samochodow osobowych i ciezarowych na podstawie
spodziewanej ceny sprzedazy netto tych pojazdéow. Zgodnie z poprzednimi zasadami rachunkowosci, kwota

odzyskiwalna nie zostala ustalona.

W wyniku powyzszych korekt ulegly rowniez zmianie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, amortyzacja
oraz koszt wlasny sprzedanych lub zlikwidowanych $rodkéw trwatych i w zwiazku z tym warto$¢ zysku na sprzedazy

niefinansowych aktywow trwatych.
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€) Zgodnie z MSSF UE Grupa dokonata korekty prezentacyjnej polegajacej na wykazaniu netto aktywa i rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego powstatych w ramach poszczegdlnych spotek wchodzacych w sktad Grupy.

d) Zgodnie z MSSF UE Grupa dokonata wyceny do warto$ci godziwej opcji na akcje przyznanych Cztonkom Zarzadu
Spotki w ramach Programu Motywacyjnego. Na dzien 31 grudnia 2008 r. wartos¢ godziwa tych opcji na akcje
wynosita 1 500 tys. zt i zostata w caloéci ujgta w kapitatach w korespondencji do kosztu wynagrodzen oraz §wiadczen
pracowniczych w 2008 r.

e) Inne réznice, w tym wynikajace z przeliczenia jednostki wspotzalezne;.
Wyjas$nienie znaczacych zmian do skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pieni¢znych za 2008 r.

Kredyty w rachunku biezacym w wysokosci 7 189,3 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r., ktére podlegaja splacie na zadanie i
stanowig integralna cze$¢ zarzadzania gotowka Grupy byly ujgte jako przeptywy pienigzne z dzialalnosci finansowej
zgodnie z uprzednio obowiazujacymi zasadami rachunkowosci. Zgodnie z MSSF UE w skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywow pienigznych kredyty te zostaty wykazane jako pomniejszenie srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow. Nie
wystepuja inne znaczace rdéznice pomigdzy skonsolidowanym sprawozdaniem z przeptywow pienigznych wedtug MSSF UE
i poprzednio obowiazujacymi zasadami rachunkowosci.
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