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FERRO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2021 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

za rok konczacy sie 31 grudnia

Nota 2021 2020
Przychody ze sprzedazy 4 404 224 315735
Pozostate przychody 5 746 936
Koszt wlasny sprzedanych towaroéw i materialow (308 838) (232 947)
Zuzycie materialow i energii (7 514) (4 686)
Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze 7 (33 829) (27 824)
Amortyzacja 10, 11 (4 763) (3554)
Pozostate koszty 6 (28 747) (24 063)
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 21279 23597
Przychody finansowe 8 35625 50 287
Koszty finansowe 8 (6 033) (1 800)
Zysk przed opodatkowaniem 50 871 72 084
Podatek dochodowy 9 13271 (5 875)
Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy 64 142 66 209
Skladniki innych  calkowitych  dochodéw, ktére nie zostanag
przeklasyfikowane do zysku lub straty, po opodatkowaniu: 91 a7
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $swiadczen emerytalnych 91 an
Inne calkowite dochody netto za rok obrotowy 91 a7
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 64 233 66 192

Informacje objasniajace zawarte na stronach od 7 do 45 sg integralng czgscia
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FERRO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2021 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia

Nota 2021 2020
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 10 28 744 23917
Warto$ci niematerialne 11 2995 589
Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 168 639 100 054
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 4008 2 562
Aktywa trwale razem 204 386 127 122
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 160 064 98 717
Aktywa z tytutlu prawa jednostki do odzyskania produktow 1256 872
Pozostate inwestycje 139 186
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate 15 55 334 49 405
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 3030 54 984
Aktywa obrotowe razem’ 219 823 204 164
Aktywa razem 424 209 331 286
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 17 21 243 21243
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalne;j 82 374 82 374
Pozostate kapitaty rezerwowe 74 a7
Zyski zatrzymane 114 789 97 381
Kapital wlasny razem 218 480 200 981
Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow oraz pozyczek 18 61 250 17 000
Zobowiazania z tytutu leasingu 3118 2176
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 1661 324
Zobowiazania dlugoterminowe razem 66 029 19 500
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 16 19 005 20119
Zobowiazania z tytutu otrzymanych kredytow oraz pozyczek 18 39 552 27 600
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 879 2189
Zobowiazania z tytutlu §wiadczen pracowniczych 19 5038 5 459
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20 6 247 7152
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 65 307 47 113
Zobowigzania z tytutu zwrotu zaptaty 1672 1173
Zobowiazania krotkoterminowe razem 139 700 110 805
Zobowigzania razem 205 729 130 305
Pasywa razem 424 209 331 286

Informacje objasniajace zawarte na stronach od 7 do 45 sg integralng czgscia
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FERRO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2021 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych
za rok konczacy sie 31 grudnia

Nota 2021 2020
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 50 871 72 084
Korekty
Amortyzacja 4763 3554
(Odwrdcenie)/ utworzenie odpiséw z tytulu utraty wartosci 2 469 (56)
(Zysk) Strata z tytutu r6znic kursowych 48 43
(Zysk) Strata ze sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych 2 (39)
Odsetki i dywidendy netto (33 773) (45 424)
Zmiana stanu zapaséw (64 275) (12 976)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (5 854) (6 351)
Zmiana zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 18 446 10 098
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych 1007 1566
Srodki pienieine netto wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej (26 296) 22 499
Biezacy podatek dochodowy zaptacony 26 203 (2877)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej (93) 19 622
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne
Wplywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw
trwatych 4 40
Odsetki otrzymane 3 2
Dywidendy otrzymane 20 295 46 984
Wplywy z tytutu sptaty udzielonej pozyczki 43 -
Wydatki inwestycyjne
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (7 139) (1479)
Nabycie pozostatych inwestycji (68 585) -
Udzielone pozyczki - (173)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (55 379) 45 374
Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy finansowe
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 73 500 18 000
Woydatki finansowe
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu (2 984) (2 029)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (46 734) (8 497)
Sptata kredytow i pozyczek (17 350) (15 500)
Odsetki zaptacone, w tym: (1 800) (1478)
Odsetki z tytutu uméw leasingu (282) (259)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 4632 (9504)
Przeplywy pieniezne netto, razem (50 840) 55492
W tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 5 (55)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezgcym na poczatek okresu 34 865 (20 627)
Sro.dki pienie;ine.i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 16 (15 975) 34 865
biezacym na koniec okresu
W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 67 442

Informacje objasniajace zawarte na stronach od 7 do 45 sa integralng cze$cia
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FERRO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2021 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym
za rok konczacy sie 31 grudnia

Kapitat z
emisji
akcji Rezerwa z tytulu
powyzej ponownych wycen
ich programow Kapital
Kapitat ~ wartosci okreslonych Zyski wlasny
Nota zaktadowy nominalnej $wiadczen  zatrzymane razem
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2021 r. 21 243 82 374 a7 97 381 200 981
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres 64 142 64 142
Inne catkowite dochody netto 91 - 91
Calkowite dochody ogélem za okres
sprawozdawczy - - 91 64 142 64 233
Transakcje 7 wlascicielami, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Wyptlata dywidendy 17 - - - (46 734) (46 734)
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli - - - (46 734) (46 734)
Kapital wlasny na dzien
31 grudnia 2021 r. 21 243 82 374 74 114 789 218 480
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2020 r. 21 243 82 374 - 39 669 143 286
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - 66 209 66 209
Inne catkowite dochody netto - - (17) - (a7)
Calkowite dochody ogolem za okres
sprawozdawczy - - an 66 209 66 192
Transakcje z wlascicielami, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Wyptata dywidendy 17 - - - (8 497) (8 497)
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli - - - (8 497) (8 497)
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia
2020 r. 21 243 82 374 17 97 381 200 981

Informacje objasniajace zawarte na stronach od 7 do 45 sa integralng cze$cia
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FERRO S.A.
Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe dane o Spoélce

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka”) jest spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce pod nr KRS 0000289768. Siedziba Spoiki
miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, X1l Wydziat
Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa spotke — Ferro Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia zastepujac ja
spotka z nowa formg prawng — FERRO Spoétka Akceyjna pod numerem KRS 0000289768.

Spotka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 wrzesnia 2007 r. na czas nieokreslony.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia hydraulicznego oraz
grzewczego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., natomiast
dane porownawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Spoétka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej FERRO S.A. i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

2. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnoSci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie¢ 31 grudnia 2021 r. zostalo sporzadzone zgodnie
Z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie¢ Europejska,
zwanymi dalej ,,MSSF UE”. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 30
marca 2022 r.

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacjii Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekujg na
zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe pt. przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9
zatwierdzone w UE 16 grudnia 2020 r. (data wygasniecia tymczasowego zwolnienia z MSSF 9 zostata przedtuzona
z 1 stycznia 2021 r. na okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2023 r. i pozniej),

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji, MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe oraz MSSF 16 Leasing —
reforma referencyjnej stopy procentowej — etap 2 zatwierdzone w UE 13 stycznia 2021 r. (obowiazujace
W odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r. lub pdznie;j).

Wymienione powyzej zmiany do standardéow nie mialy istotnego wptywu na wyniki finansowe oraz sytuacj¢ finansowa
Spotki.

Standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE i wesz{y w zycie po dniu bilansowym
e Zmiany do MSSF 3 Potaczenia przedsigwzie¢ — zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami

do MSSF 3 (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub
pozniej),

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywow
trwatych do uzytkowania (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022
roku lub pézniej),
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e Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — umowy rodzace obcigzenia —
koszt wypetnienia umowy (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2022 roku lub poznie;j),

e Zmiany do roéznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020) — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41)
ukierunkowane glownie na rozwiazywanie niezgodnoéci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1, MSSF 9
oraz MSR 41 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub
pézniej. Zmiany do MSSF 16 dotycza jedynie przykiadu ilustrujacego, a zatem nie podano daty jej wejscia
W zycie.

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci, ale jeszcze niezatwierdzone
przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie od regulacji przyjetych przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardoéw i interpretacji, ktore wedhug stanu
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17 (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej),

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe
lub dtugoterminowe (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023
roku lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzieciach — sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — zmiany wymagaja ujawnienia istotnych zasad
(polityk) rachunkowos$ci zamiast znaczacych zasad (polityk) rachunkowosci (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej),

e Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw —
definicja wartosci szacunkowej oraz wyjasnienie jak rozrézni¢ zmian¢ polityki rachunkowosci od zmian
szacunkow (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej),

e Zmiany do MSSF 16 Leasing — koncesje na wynajem zwiazane z Covid-19 po 30 czerwca 2021 roku,

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy - podatek odroczony zwigzany z aktywami i zobowigzaniami
wynikajacymi z pojedynczej transakcji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j).

Sporzadzone niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia zmian standardow i interpretacji, ktére oczekuja na
zatwierdzenie przez Unie Europejskg badZ zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, ale weszly lub wejdg w zycie
dopiero po dniu bilansowym. W ocenie Spotki oraz zgodnie z jej najlepsza wiedza, zmiany standardow i interpretacji nie
beda mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

b) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do pelnych
tysigey. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spotki Ferro S.A.

c) Dokonane osady i oszacowania
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkéw i zatozen, ktore
maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zaloZenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane
zaracjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej netto aktywow
i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze r6zni¢ si¢ od warto$ci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujgta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zarOwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
pozostaty niezmienione w stosunku do osadéw i szacunkdéw przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2020 r.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wptyw na jednostkowe
sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach 14, 15, 19 i 20.

d) Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

a) Waluty obce
(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji Ujmowane sg w ztotych przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg, Obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji.
Rozchod srodkow pienieznych w walucie obcej wyceniany jest metodg FIFO. Przy zakupie $rodkow pienieznych w walucie
obcej stosuje sie kurs zawarcia transakcji.

Pozycje pienigzne wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na dzien sprawozdawczy wedtug sredniego kursu NBP dla
danej waluty obowigzujgcego na ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywow i pasywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w wyniku finansowym.
Niepieniezne pozycje aktywow i zobowiazan wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug kosztu historycznego sg
przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe
wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien szacowania warto$ci godziwej.

b) Inwestycje w jednostkach zaleznych

Spétka wycenia inwestycje w jednostki zalezne wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty warto$ci (zob.
punkt 3 i) - odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow).

c) Instrumenty finansowe
Q) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuja inwestycje kapitatowe, dtuzne papiery warto$ciowe, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug i pozostate naleznosci, udzielone pozyczki, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, zobowigzania z tytutu
kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sa ujmowane poczatkowo wedlug wartosci godziwej powigkszonej -
za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy - o bezposrednie koszty zwigzane
z nabyciem (poza wyjatkami opisanymi ponizej).

Instrument finansowy jest ujmowany, jes$li Spotka staje si¢ strong umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe zostaja wylaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowej, jesli wynikajace z umowy prawa Spotki do
przeplywow pieni¢znych z aktywow finansowych wygasng lub jesli Spotka przeniesie aktywa finansowe nie zachowujac
nad nimi (lub zwigzanymi zen ryzykami i korzy$ciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy sktadnika
aktywow finansowych sa ujmowane na dzien zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktérym Spoétka zobowigze si¢ do kupna lub
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sprzedazy aktywa. Zobowigzania finansowe przestaja by¢é wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jesli
zobowigzania te wygasna (to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast).

Klasyfikacja aktywow finansowych obejmuje:

. aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy; lub
. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wedhug
zamortyzowanego Kkosztu, jezeli spetnione sg nastepujace dwa warunki:

. aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywoéw w celu
uzyskiwania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z kontraktu; oraz

. jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywoéw pienieznych stanowigcych
wylacznie splate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czgsci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sa spetnione (jak to ma miejsce na przyktad w przypadku instrumentéw
kapitatowych innych jednostek), sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w warto$ci godziwe;.

Spotka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje w szczegdlnosci s$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o poczatkowym
okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu z przeptywdw pieni¢znych sklada si¢ z okreslonych powyzej $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowigce integralng cze$¢ systemu
zarzadzania Srodkami pienigznymi Spotki.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug Wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik jezeli nie spetnia kryteriow wyceny w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostale catkowite dochody oraz nie jest instrumentem
kapitalowym wyznaczonym w momencie poczatkowego ujecia do Wyceny w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody. Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie inStrumenty pochodne, za wyjatkiem pochodnych instrumentow
zabezpieczajacych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscia zabezpieczen, akcje i udziaty spotek innych niz spotki zalezne i
stowarzyszone oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych. Koszty transakcyjne
zwigzane z inwestycja zostajg ujete jako zysk lub strata biezacego okresu w dacie poniesienia.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sg w wyniku biezacego okresu,
za wyjatkiem aktywow utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow
zardbwno w celu uzyskania przeptywow pienigznych z kontraktow jak i ich sprzedaz — dla tych aktywow zyski i straty
z wyceny ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

Nie wystepuja w Spotce aktywa finansowe nalezace do powyzszej kategorii.
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez catkowite dochody

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako wyceniane W Wartosci godziwej przez catkowite dochody jezeli Spelnione sa dwa
warunki:

* sg utrzymywane w wyniku przyjetego modelu zarzadzania aktywami finansowymi, ktérego cel moze by¢ osiagnigty albo
w drodze generowania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z zawartych uméw albo poprzez sprzedaz aktywow
finansowych,

* przeplywy pieniezne z nimi zwigzane, zgodnie z warunkami umownymi, nastepuja w okreslonych terminach i stanowia
wylgcznie platnosci z tytutu sptaty kwoty gtéwnej oraz odsetek od niesptaconej kwoty gtownej.

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitalowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9 daje mozliwos$¢
dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego instrumentu finansowego, w momencie poczgtkowego ujecia,
W wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego Spotka dokonuje dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach w zwiazku z powyzsza wyceng nie sa w poézniejszych okresach
przekwalifikowane do wyniku biezacego okresu.
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Zmiana wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowiazania finansowego wyznaczonego w momencie
poczatkowego Ujecia jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest prezentowana w innych
calkowitych dochodach. Jedynie pozostata czes¢ zysku lub straty z wyceny do warto$ci godziwej jest uymowana w wyniku
biezacego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak wspotmiernosci przychodow
i kosztow lub gdyby zobowigzanie finansowe wynikalo ze zobowigzan do udzielenia pozyczki lub umow gwarancji
finansowych, cata zmiana warto$ci godziwej bedzie ujmowana w zysku lub stracie biezacego okresu.

Nie wystepujg W Spotce aktywa finansowe nalezace do powyzszej kategorii.

Spoétka jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwalych, pozostate zobowigzania, zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczek oraz innych dluznych instrumentéw finansowych.

Zobowiqgzania finansowe nie bedqgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane w ksiggach rachunkowych Spotki na
dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wedlig warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, sa poczatkowo ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktorym Spotka staje si¢ strona
zobowigzujacej umowy do wydania instrumentu finansowego.

Spotka wylacza z ksiag zobowiazanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto, wyltacznie jesli Spotka posiada wazny prawnie tytul do kompensaty okre$lonych aktywow i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow
i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac,
a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Kredyty w rachunku biezacym, stanowig element zarzadzania gotowka Spoiki, sg zaliczone do $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania z przeptywow srodkow pienigznych.

Tego typu zobowiazania finansowe poczatkowo ujmowane sa wedlug wartosci godziwej powigkszonej o dajace sie¢
bezposrednio przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeCiu zobowigzania te wycenianie sg wedlug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

(ii) Pochodne instrumenty finansowe

Whbudowane instrumenty pochodne sa wydzielane z kontraktu bazowego i wykazywane oddzielnie, jesli cechy
ekonomiczne i ryzyka kontraktu bazowego i wbudowanego instrumentu pochodnego nie sa blisko powiazane, oddzielny
instrument o tych samych warunkach, co wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji instrumentu
pochodnego i ztozony instrument nie jest wyceniany wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej; przynalezne koszty transakcji sg
ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Spotka wycenia pochodne
instrumenty finansowe w warto$ci godziwej, zyski i Straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmuje sie w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Zabezpieczenia przeplywow pienigznych

Spotka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.
d) Kapital wlasny

Akcje zwykle

Akcje zwykle ujmuje sie w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisja akcji zwyktych i opcji na akcje
pomniejszaja warto$¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sa ujmowane w kapitale wlasnym, je$li nie podlegaja umorzeniu lub podlegajag umorzeniu
wylacznie na wniosek Spotki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty dywidend wplywaja
bezposrednio na warto$¢ kapitahu.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowiazania, jesli podlegaja umorzeniu na okre$long dat¢ lub na wniosek
posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sg ujmowane jako koszty odsetek
w wyniku finansowym.
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Zakup akcji wlasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zaptaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatlu wiasnego. Zakupione akcje wlasne wykazywane sa jako odrebna
pozycja kapitalu wlasnego ze znakiem ujemnym.

e) Rzeczowe aktywa trwale
(i) Wlasne skladniki rzeczowych aktywéw trwalych

Spétka dokonuje poczatkowej wyceny rzeczowych aktywow trwatych wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktore zostaty przeszacowane do wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2005 r.,
czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez Spotke MSSF UE dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa wyceniane w oparciu o koszt zalozony, ktory stanowi warto§¢ godziwag na dzien dokonania
przeszacowania.

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa po koszcie obejmujacym ceng nabycia oraz koszty pozwalajace Si¢ bezposrednio
przyporzadkowac, poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczgcia
jego funkcjonowania. Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwalte wykazuje si¢ wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o zakumulowang amortyzacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci (zob. pkt. 3i). Koszty biezacego utrzymania $rodka trwatego, konserwacje, naprawy, remonty i okresowe przeglady
zaliczane sg na wynik finansowy okresu, w Ktorym zostaty poniesione.

Spétka aktywuje koszty finansowania zewnetrznego, jezeli sg one bezpo$rednio zwigzane z nabyciem, budowg lub
wytworzeniem aktywéw trwatych. Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego zostaje zawieszone, jezeli
dziatalno$¢ inwestycyjna zostata przerwana na dhuzszy okres czasu.

Spoéika przestaje aktywowac koszty finansowania zewnetrznego, jesli dziatania niezbedne do przygotowania dostosowanego
sktadnika aktywow do uzytku sg zakonczone.

Nie aktywowane koszty zewnetrznego finansowania sa odnoszone bezposrednio do wyniku finansowego.
(if) Amortyzacja oraz utrata wartoS$ci

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sa od momentu, kiedy sg one dostepne do uzytkowania.

Grunty nie s3 amortyzowane.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czes$ci sktadowe amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu wartosci rezydualne;j.

Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegolnych kategorii sSrodkow trwatych:

=  budynki do 40 lat,

= urzadzenia i maszyny do 10 lat,
= pojazdy do 10 lat,

= pozostale inne do 5 lat.

Warto$¢ konicowa oraz okres amortyzacji Sg okresowo, co najmniej na koniec kazdego roku finansowego, weryfikowane.
Ewentualne zmiany szacunkéw wartosci koncowej lub okresu amortyzacji koryguja wysokos¢ odpisdéw amortyzacyjnych
w nastepnych latach.

(iii) Dotacje do skladnikow rzeczowych aktywéw trwalych

W przypadku otrzymania dotacji na zakup rzeczowych aktywow trwatych dotacje te pomniejszaja warto§¢ poczatkowa
dofinansowanego sktadnika rzeczowych aktywow trwalych. Warto§¢ przyznanej dotacji jest zatem amortyzowana przez
okres ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych.

(iv) Skladniki rzeczowych aktywéw trwalych z tytulu prawa do uzytkowania

Umowa jest, lub zawiera w sobie, leasing jesli w zamian za wynagrodzenie przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres.

Aby oceni¢, czy umowa przekazuje si¢ prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywow przez
dany okres, Spotka ocenia czy przez caty okres uzytkowania uzytkownik dysponuje tgcznie nastgpujgcymi prawami:

e prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow oraz
e prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.
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W dniu rozpoczecia Leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, ktory reprezentuje prawo do
uzytkowania sktadnika aktywoéw w ramach umowy oraz zobowiazanie z tytulu leasingu, jako zobowiazanie do
dokonywania ptatnosci leasingowych.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

o Kwote poczatkowej wyceny zobowiazania z tytutu leasingu,

o  Wszelkie opfaty leasingowe zaptacone w dniu rozpoczgcia lub przed ta data pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe;

o Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz

e Szacunek kosztow, ktore maja zosta¢ poniesione przez leasingobiorc¢ w zwigzku z demontazem i usunigciem
bazowego sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu.

Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania po dacie rozpoczecia zostaje pomniejszony o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. pkt 3i). Prawa do uzytkowania na podstawie umow leasingu sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych podlegaja amortyzacji wedlug zasad stosowanych dla wilasnych $srodkéw trwatych. Jezeli brak jest
pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spotka otrzyma prawo wilasnosci, prawa do uzytkowania tych aktywow sa
amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu uzytecznosci.

W dacie rozpoczgcia leasingobiorca wycenia zobowiagzanie z tytulu leasingu w wysokosci warto$ci biezacej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie.

Optaty leasingowe dyskontuje si¢ z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope t¢ mozna z tatwos$cia ustalié.
W przeciwnym razie leasingobiorca stosuje krancowsa stope procentowa leasingobiorcy.

Optaty leasingowe z tytulu leasingu sg rozdzielane na cze¢$¢ stanowigcg koszt finansowania oraz czg¢$¢ zmniejszajaca
zobowigzanie. Cze$¢ Stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegodlnych okreséw w czasie trwania
umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

W dniu rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowiazania z tytutu leasingu obejmuja nastgpujace oplaty za
prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow podczas okresu leasingu, ktore pozostajg do zaptaty na ten dzien:

e  stale optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

e zmienne oplaty leasingowe, ktore zaleza od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu
lub tej stawki zgodnie z ich warto$cia w dniu rozpoczecia,
kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej,
cen¢ wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zalozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji
oraz

e kary pieni¢zne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca moze
skorzysta¢ z opcji wypowiedzenia leasingu.

W momencie modyfikacji leasingu tj. zmiany zakresu leasingu, lub ptatnosci za leasing, nie ujetej w ramach pierwotnych
ustalen umownych dotyczacych leasingu, ktora nie jest traktowana jako odrgbna umowa, leasingobiorca ponownie wycenia
zobowigzanie z tytutu leasingu.

Spotka stosuje nastgpujace zwolnienia z ujmowania:

o dla umow leasingu o okresie 12 miesigey lub krotszym bez opcji wykupu oraz
e dla umow leasingu dotyczacych sktadnika aktywow o niskiej wartosci.

Dla uméw leasingu o okresie krotkoterminowym i aktywow niskocennych dla réznych klas aktywow Spotka stosuje
nastepujacy model uproszczony :

e nie uyjmuje aktywa i zobowigzania z tytutu leasingu oraz
e  optaty leasingowe sa ujmowane w kosztach w momencie ich ponoszenia przez okres leasingu.

f)  WartoSci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywow nie majace postaci fizycznej, ktore
zostaty nabyte lub wytworzone, takie jak:

= programy komputerowe,

= patenty,
= prawa autorskie,
= licencje.
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Wartoéci niematerialne to takze nabyte znaki firmowe i towarowe oraz nabyta warto$¢ firmy.

Nie stanowig warto$ci niematerialnych naktady poniesione na wytworzenic we wilasnym zakresie znakow towarowych
i znakéw firmowych.

Poczatkowo wartosci niematerialne wyceniane sg po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Zakupiony lub wytworzony
sktadnik wartosci niematerialnych jest uymowany gdy:

= jest prawdopodobne, ze oSiggnie przyszite korzysci ekonomiczne, ktore mozna przypisaé do danego sktadnika
aktywow,
*  mozna wiarygodnie ustali¢ cen¢ nabycia lub koszt danego sktadnika.

Amortyzacja naliczana jest liniowo. Poprawno$¢ okresow amortyzacji oraz wartosci koncowej jest weryfikowana na koniec
roku obrotowego.

Spoétka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci hiematerialnych:

= licencje, prawa do patentow i pokrewne od 1 do 10 lat,
= programy komputerowe od 2 do 10 lat.

g) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowiace grupe przeznaczona do zbycia), co do ktorych zaktadane jest, ze
wypracuja one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku diugotrwatego uzytkowania, sa klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, aktywa
te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sa wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci wlasciwymi dla tego
aktywa. Nastepnie na dzien poczatkowej Klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwale lub grupa
przeznaczona do zbycia sg ujmowane wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci ksiegowej netto lub wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

h) Zapasy
Zapasy wycenia si¢ wedlug nizszej z wartosci:
=  cena nabycia lub koszt wytworzenia,
=  mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto.

Na ceng¢ nabycia lub koszt wytworzenia sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, przetworzenia i pozostate koszty poniesione
w trakcie doprowadzania zapasoéw do ich obecnego miejsca i stanu.

Na koszty zakupu skladaja si¢: cena zakupu, cta importowe i inne podatki, koszty transportu, koszty przetadunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z habyciem wyrobow gotowych, materiatéw lub ustug, pomniejszone o opusty, rabaty i tym
podobne.

Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w zakresie, w jakim zostaty poniesione w celu
doprowadzenia zapasoéw do ich obecnego miejsca i stanu.

Spoéltka stosuje metode FIFO (,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto”). Taka sama metoda ustalania ceny nabycia i kosztu
wytworzenia jest stosowana dla wszystkich zapaséw o podobnym charakterze i przeznaczeniu.

Przyktadami kosztow wytaczonych z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow i ujmowanych jako koszty okresu Sa
koszty magazynowania, koszty administracyjne, ogdlne, ktore nie sa poniesione w celu dostosowania produktu do wymagan
klienta oraz koszty sprzedazy.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto to szacowana cena sprzedazy w trakcie normalnej dziatalnosci pomniejszona
0 szacowany koszt wykonczenia i szacowany koszt doprowadzenia do sprzedazy (np. koszty marketingu, sprzedazy
i dystrybucji).

i) Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow
(i) Aktywa finansowe

Oczekiwane straty kredytowe to wazony prawdopodobienstwem szacunek strat kredytowych (tj. biezacej wartosci
wszystkich niedoboréw $rodkéw pienigznych) w catym oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego. Niedobor
srodkow pienieznych jest to rdéznica miedzy przeptywami pieni¢znymi naleznymi jednostce zgodnie z umowag a
przepltywami pieni¢znymi, ktore jednostka spodziewa si¢ otrzymac. Poniewaz oczekiwane straty kredytowe uwzgledniaja
kwote i terminy platnosci, strata kredytowa powstaje nawet wtedy, gdy Spotka spodziewa sig¢ otrzymac cata ptatnosé, lecz
ma to miejsce pdzniej niz przewidziano w umowie.

Spotka ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do:
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o aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu;
e instrumentow dtuznych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody;
e skiladniki aktywéw z tytutu umow (MSSF15).

Spotka ujmuje odpis na oczekiwane straty w kwocie rowne;j:

e oczekiwanym stratom kredytowym w catym oOkresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, lub

e 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym, jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwiagzane z
instrumentem finansowym nie wzrosto znaczaco od momentu poczatkowego ujecia.

W odniesieniu do nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, aktywow z tytutu umow Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia.

Okres$lajac czy ryzyko kredytowe znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, a takze na potrzeby oszacowania
oczekiwanych strat kredytowych, Spoétka uwzglednia adekwatne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sa
dostgpne bez nadmiernych kosztow lub staran. Obejmuje to zaréwno informacje ilosciowe jak i jakosciowe, oparte zarowno
na doswiadczeniach Spotki jak i na ocenie ryzyka kredytowego uwzgledniajacego informacje dotyczace przysztosci.

Spotka zaktada, ze ryzyko kredytowe zwigzane ze sktadnikiem aktywow finansowych znacznie wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia, gdy platnosei z tytutu umowy sg przeterminowane o ponad 30 dni.

Przy ustalaniu, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto, Spotka uwzgledniata
zmiane ryzyka niewykonania zobowigzania, jaka nastgpita od momentu poczatkowego ujecia. Wedlug Spotki do
niewykonania zobowigzania dochodzi gdy:

i) nie oczekuje si¢ ze dhuznik sptaci swoje zobowigzanie wobec Spotki w pehi, bez wykorzystania przez Spotke
posiadanego zabezpieczenia (0 ile istnieje), lub ii) sktadnik aktywow finansowych jest przeterminowany o 90 dni.

Maksymalny okres, ktory nalezy bra¢ pod uwage przy wycenie oczekiwanych strat kredytowych, to maksymalny okres
trwania umowy (wliczajac mozliwos¢ jej przedtuzenia), podczas ktorego jednostka jest narazona na ryzyko kredytowe.

Szacujac kwote oczekiwanych strat kredytowych, Spotka uwzglednia wazone prawdopodobienstwo mozliwych przysztych
strat oraz warto$¢ pieniadza w czasie. Spotka stosujac model uproszczony dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug szacuje
oczekiwang strate kredytowa, ustalajac dla poszczegdlnych grup odbiorcow matryce odpisow w poszczegdlnych
przedziatach wiekowych naleznosci w oparciu o indywidualng analize oraz wskaznik uzalezniony od rzeczywistych
op6znien w splacie. Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujg¢cia naleznosci W sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni
przeterminowania danej naleznosci.

Oczekiwane straty kredytowe dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug ustala sie po terminie ptatnosci powyzej 90 dni.

Nalezno$ci zagraniczne wiazg si¢ z wiekszym ryzykiem kredytowym niz nalezno$ci krajowe wobec powyzszego dla
naleznoéci krajowych oczekiwane straty kredytowe ustala si¢ indywidualnie (indywidualna analiza klientow z zakresu 91-
365 dni opodznienia w zaptacie), dla nalezno$ci zagranicznych Spoétka przyjmuje staty wskaznik w oparciu o dane
historyczne dotyczace strat kredytowych, w zaleznosci od rzeczywistych opdznien w splacie: opdznienie 91-180 dni - 20
%, opoOznienie: 181-365 dni - 30%. Naleznos$ci biezace z tytulu dostaw i ushug objete sa ubezpieczeniem. Dla tych
naleznosci ktore nie sg objgte ubezpieczeniem oraz nie maja dodatkowych zabezpieczen Spotka stosuje system przedptat
wobec powyzszego ryzyko wystapienia strat kredytowych jest znikome.

Kwote oczekiwanych strat kredytowych (lub kwote odwrocenia strat), jaka jest wymagana, aby dostosowaé odpis na
oczekiwane straty kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego do kwoty wynikajacej z przyjetych zasad, Spéotka ujmuje
w wyniku finansowym, jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci.

Z uwagi na nieistotno$§¢ kwot, odpis na oczekiwane straty kredytowe nie jest wydzielany w odrebnej pozycji w
sprawozdaniu z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy skladnik aktywoéw finansowych wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu jest dotkniety utratg warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Sktadnik aktywow finansowych
jest dotknigty utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, jezeli wystapito zdarzenie, jedno lub wigcej, majace
negatywny wplyw na szacowane przyszte przeplywy pieni¢zne zwigzane z rzeczonym sktadnikiem aktywow finansowych.

Do dowodéw utraty wartoéci sktadnika aktywow finansowych ze wzgledu na ryzyko kredytowe zalicza si¢ dajace si¢
zaobserwowac dane na temat nastgpujacych zdarzen:

e znacznych trudnosci finansowych emitenta lub pozyczkobiorcy;
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e naruszenia umowy, takiego jak zdarzenie niewykonania zobowiazania lub niedokonanie ptatno$ci w terminie 90
dni;
e przyznania pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce, ze wzgledow ekonomicznych lub umownych wynikajacych z

trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, udogodnienia (udogodnien), ktorego w innym przypadku pozyczkodawca
by nie udzielit;

e staje si¢ prawdopodobne, ze nastgpi upadto$¢ lub inna reorganizacja finansowa pozyczkobiorcy;
e zaniku aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe, lub

e  kupna lub powstania sktadnika aktywow finansowych z duzym dyskontem odzwierciedlajacym poniesione straty
kredytowe.

W odniesieniu do sktadnika aktywow finansowych, ktory na dzien sprawozdawczy jest dotknicty utratg wartosci ze wzgledu
na ryzyko kredytowe, lecz ktory nie jest zakupionym lub utworzonym sktadnikiem aktywow finansowych dotknigtym utrata
wartoséci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, Spotka wycenia oczekiwane straty kredytowe jako roznice miedzy wartoscia
bilansowa brutto sktadnika aktywow a biezaca wartoscia szacowanych przysztych przeptywow pienieznych,
dyskontowanych wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika aktywow finansowych. Wszelkie korekty
oczekiwanych strat kredytowych ujmuje si¢ w wyniku finansowym jako zysk lub stratg z tytutu utraty wartosci.

(ii) Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate
ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej
poszczegolnych aktywow.

Odpis z tytulu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, Kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka
generujacego S$rodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy s$rodki pienigzne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktora wypracowuje srodki pienigzne niezaleznie od innych
aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w ramach zysku lub straty biezacego okresu.

Wartos$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkow generujacych $rodki pieniezne definiowana jest jako wigksza z ich warto$ci
godziwej oraz ich warto$ci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sa
przy uzyciu stopy procentowe]j przed opodatkowaniem, Ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa oceng wartosci pieniagdza w
czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywow, ktore nie generuja
niezaleznych przeptywow pienieznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego o$rodka
generujacego $rodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien sprawozdawczy ocenie,
czy zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujacy z tytutu
utraty warto$Ci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis
z tytulu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow pomniejszonej
0 odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

(iii) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikow grupy przeznaczonej do zbycia jest ujmowany jako zmniejszenie
warto$ci bilansowej sktadnikow aktywow na zasadzie proporcjonalnej, z zastrzezeniem, ze utrata warto$ci nie wplywa na
warto$¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywow z tytutu
$wiadczen pracowniczych, ktore sg nadal wyceniane stosownie do stosowanych zasad rachunkowo$ci. Utrata warto$ci ujeta
przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest uyymowana W ramach zysku lub straty biezacego okresu.
Dotyczy to réwniez zyskow i strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do warto$ci
godziwej sg uyjmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

j) Swiadczenia pracownicze
(i) Program okreslonych $wiadczen — odprawy emerytalne

Warto$¢ biezaca rezerw na odprawy emerytalne szacuje si¢ na kazdy dzien bilansowy przy zastosowaniu metod
aktuarialnych. Zobowiazanie Spotki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie
wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezacej. Naliczone rezerwy sg rowne
zdyskontowanym platno$ciom, ktére w przysztosci zostana dokonane. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg na danych historycznych. W wyniku finansowym Spétka uwzglednia koszty biezacego i przesztego
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zatrudnienia oraz koszty odsetek od zobowigzania natomiast ewentualne zyski i straty aktuarialne sa ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach.

(ii) Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy (odprawy) zostaja rozpoznane w kosztach, jesli na Spolce cigzy
nieodwotalne zobowigzanie wynikajace z tytutu formalnego, szczegotowego planu rozwigzania stosunku pracy
z pracownikami przed wiekiem emerytalnym. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych
odejs¢ sa ujmowane w kosztach, jesli Spotka zlozyla pracownikom oferte zachecajaca do dobrowolnych odejsé, jest
prawdopodobne, Ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odej$¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana.

(iii) Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i sg
odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Spotka tworzy rezerwe w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
krotkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku (profit sharing plans), jesli Spotka jest prawnie lub
konstruktywnie zobowigzana do takich wyptat na podstawie ushug $wiadczonych przez pracownikow w przesztosci,
a zobowigzanie to moze zosta¢ rzetelnie oszacowane.

(iv) Wynagrodzenia w formie akcji wlasnych

W Spotce FERRO S.A. realizowane byly plany motywacyjne oparte o akcje Spotki. Wartos¢ godziwa przyznanych opcji
byta ujmowana w kosztach wynagrodzen w korespondencji ze zwigkszeniem kapitatu wiasnego. W odniesieniu do opcji
przyznanych dla Zarzadu spotek zaleznych wartos¢ godziwa przyznanych opcji byta ujmowana jako zwiekszenie inwestycji
w jednostkach zaleznych w korespondencji ze zwigkszeniem Kapitatu wiasnego. Wartos¢ godziwa opcji byta ustalana na
dzien przyznania i ujmowana przez okres nabywania uprawnien.

k) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spotce ciazy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest,
ze wypelnienie tego obowigzku wigza¢ si¢ bedzie z wyplywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywow srodkow pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe
zmian wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem.

(i) Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata udzielona, zostaty
sprzedane. Wysoko$¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczacych udzielonych gwarancji oraz $redniej
wazonej wszystkich mozliwych wynikow zwigzanych z jej wykonaniem.

(ii) Umowy rodzace obciazenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spotke korzysci ekonomiczne
z umowy sg nizsze niz nieuniknione Koszty wypelnienia obowigzkéw umownych. Wysokos$é rezerwy jest ustalana na
podstawie nizszej z wartosci kosztow zwigzanych z odstapieniem od umowy lub kosztow jej realizacji. Przed ujeciem
w Kksiegach rezerwy, Spotka rozpoznaje ewentualng utrate wartosci aktywow zwigzanych z dang umowa.

) Przychody

Ujecie przychodu przez Spotke odwzorowuje przekazanie towarow lub ustug do kontrahenta w kwocie, ktora odzwierciedla
wynagrodzenie, jakie jednostka spodziewa si¢ otrzymac¢, w zamian za te towary lub ustugi. W celu zastosowania kluczowej
zasady dotyczacej rozpoznania przychodu zgodnie z MSSF 15 Spoétka rozpoznaje przychod z uwzglednieniem
pigciostopniowego modelu:

(i) Identyfikacja umowy (umow) z klientem
Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria:

a) strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi)
i s zobowigzane do wykonania swoich obowigzkoéw;

b) Spoltka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktore maja zosta¢ przekazane;

¢) Spotka jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zostaé przekazane;
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d) umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub
kwota przysztych przeplywow pienieznych jednostki); oraz

e) jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktore zostang przekazane klientowi.

(if) ldentyfikacja zobowiazan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowiazanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub
pakietu dobr lub ustug), ktéore mozna wyodrgbni¢ lub grupy odrgbnych dobr lub ushug, ktére sa zasadniczo takie same
i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter. Jezeli te towary lub ushugi sg odr¢bne, stanowia
odrebne zobowigzanie do wykonania $wiadczen i sg ksiggowane osobno.

(iii) Ustalenie ceny transakcji

Cena transakcji to wynagrodzenie, ktérego na mocy umowy spodziewa si¢ Spotka w zamian za dostarczenie klientowi
obiecanych towaréw lub ushig. Cena transakcji moze by¢ stala kwota, ale moze rowniez czasami zawieraé zmienne
wynagrodzenie lub zaplate w innej formie niz gotowka. Jesli wynagrodzenie jest zmienne, Spotka szacuje kwote
wynagrodzenia, jakiej spodziewa si¢ W zamian za obiecane towary lub ustugi. Oszacowana kwota zmiennego
wynagrodzenia jest ujeta w cenie transakcji tylko w takiej wysokosci, w jakiej jest wysoce prawdopodobne, Ze nie nastapi
istotna korekta przychodu w momencie ustania niepewnosci.

(iv) Alokowanie ceny transakcji do poszczegélnych zobowigzan do wykonania §wiadczen

Spétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwot¢ wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

(v) Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy

Spétka ujmuje przychody w momencie Spelienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie,
gdy klient przejmuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Rozrachunki z tytulu spodziewanych zwrotow towarow sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poprzez
rozpoznanie sktadnika aktywow w kwocie kosztu wlasnego sprzedanych towaréw, co do ktorych oczekuje sie ich zwrotu
(prezentowanego w pozycji aktywa z tytufu prawa jednostki do odzyskania produktow) oraz zobowigzania w kwocie
bedgcej rownowarto$cig przychoddéw ze sprzedazy zrealizowanych na sprzedazy towarow, co do ktorych oczekuje si¢ ich
zwrotu (prezentowanego W zobowigzaniach z tytutu zwrotu zaptaty).

m) Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spoétke $rodkow pienigznych, nalezne
dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentéw finansowych, zyski z tytutu zmiany warto$ci
godziwej instrumentow finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytutu roéznic kursowych oraz zyski
dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktore ujmowane sa w wyniku finansowym. Przychody z tytutu odsetek
wykazuje si¢ w wyniku finansowym wedlug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje si¢ w wyniku finansowym w momencie, kiedy Spotka nabywa prawa do jej
otrzymania.

Koszty finansowe obejmuja odsetki ptatne z tytutu zadluzenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, dywidendy z tytutu
zaklasyfikowanych do zobowigzan akcji uprzywilejowanych, straty z tytulu réznic kursowych, straty z tytulu zmiany
warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, odpisy z tytulu utraty wartosci
aktywow finansowych oraz straty dotyczace instrumentow zabezpieczajgcych, ktdre ujmowane sg w wyniku finansowym.
Koszty z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywng stopg procentowa.

n) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie biezacego okresu obejmuje cze¢$¢ biezacg i odroczong. Podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi
bezposrednio z kapitatem wiasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutlu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz Kkorekty podatku
dotyczacego lat ubiegtych.
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Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o rézniCe przejsciowe
pomi¢dzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalang dla celow ksiggowych, a ich wartoscig ustalang dla celow
podatkowych. Rezerwy ani aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie tworzy si¢ na nastepujgce roéznice
przejSciowe: poczatkowe Uj¢cie aktywow lub pasywow nie wynikajace z transakcji polaczenia jednostek gospodarczych,
ktore nie wptywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochod do opodatkowania, roznice zwiazane z inwestycjami w jednostkach
zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartosci ksiegowej
netto aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda stosowane wtedy, gdy
przejsciowe réznice odwrdca sig, przy czym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace prawnie lub
praktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje roznic przejéciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza
si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czg$ciowego
lub catkowitego zrealizowania roznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje si¢ w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.

0) Niepewos$¢ co do traktowania podatkowego dochodu

KIMSF 23 Niepewno$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego, obowiazujacy dla sprawozdan finansowych
sporzadzanych za okresy rozpoczynajace Sie od 1 stycznia 2019 roku, wyjasnia ujecie podatku dochodowego, w przypadku
gdy zastosowane podejécie nie zostalo jeszcze zaakceptowane przez organy podatkowe, oraz ma na celu zwigkszenie
przejrzystosci. Kluczowa z punktu widzenia KIMSF 23 kwestia jest ocena prawdopodobienstwa zaakceptowania
wybranego ujecia podatkowego przez organy podatkowe. W przypadku jesli jest prawdopodobne, ze organy podatkowe
zaakceptuja ujecie podatkowe, co do ktorego wystepuje niepewnosé, to nalezy uja¢ podatki w sprawozdaniu finansowym
spojnie z zeznaniami podatkowymi bez odzwierciedlenia niepewnos$ci w ujeciu podatku biezacego oraz odroczonego. W
przeciwnym wypadku podstawe opodatkowania (lub strate podatkowa), wartosci podatkowe oraz niewykorzystane straty
podatkowe nalezy uja¢ w kwocie, ktora w najlepszy sposob odzwierciedli rozstrzygnigcie niepewnosci, przy wykorzystaniu
jednego najbardziej prawdopodobnego wyniku badz wartosci oczekiwanej (sumy wazonych prawdopodobienstwem
mozliwych rozwigzan). Jednostka musi zatozy¢, ze organy podatkowe dokonaja weryfikacji niepewnego ujgcia
podatkowego oraz maja pelng wiedze o tym zagadnieniu.

p) Dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czeécig dziatalno$ci Spotki, ktora stanowi oddzielng znaczng czg$é dziatalnosci lub segment
geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy lub jest jednostka zalezng nabytg wytacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalno$ci zaniechanej dokonuje sie¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalno$¢ spetnia
kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Kiedy dziatalno$¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane
poréwnawcze W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow sg przeksztatcane tak, jakby dziatalno$é
zostata zaniechana na poczatku okresu porownawczego.

gq) Zysk naakcje

Podstawowy zysk na akcje¢ jest wyliczany na poziomie Grupy Kapitalowej FERRO S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyklych przez $rednia wazona liczbe
akcji zwyktych w okresie. Rozwodniony zysk na akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej
posiadaczom i potencjalnym posiadaczom akcji zwyktych przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych i mozliwych do
wyemitowania akcji zwyktych w okresie.

r) Jednostki powigzane

Na potrzeby jednostkowego sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: spotki zalezne
i stowarzyszone wobec Ferro S.A., cztonkéw Zarzgdow i Rad Nadzorczych spotek wechodzgcych w sktad Grupy Ferro, ich
najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

s) Polaczenia jednostek pod wspolng kontrolg

Potaczenia jednostek wynikajace z przeniesienia udziatdbw w jednostkach znajdujacych si¢ pod wspolng kontrolg
akcjonariusza, sa ujmowane, jakby nabycie miato miejsce na poczatku najwczesniejszego okresu porownawczego lub na
datg ustanowienia wspdlnej kontroli, jesli miato to miejsce pozniej. W tym celu dane porownawcze sg przeksztalcane od
pierwszego dnia najwczes$niejszego prezentowanego okresu sprawozdawczego z uwzglednieniem wymaganych wylaczen
w zakresie kapitatow oraz wzajemnych przychodéw i kosztow, chyba, ze wptyw przeksztatcenia bytby nieistotny i nie miat
wplywu na porownywalno$¢ danych. Nabyte aktywa i1 zobowigzania sa ujmowane wedlug wartosci ksiggowej
przedstawionej w porownywalnych sprawozdaniach potaczonych jednostek.
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Potaczenia jednostek gospodarczych, ktore nie znajduja si¢ pod wspdlna kontrola rozlicza si¢ zgodnie z zasadami MSSF 3
Potaczenia jednostek gospodarczych.

t) Segmenty operacyjne

Informacje o segmentach dziatalno$ci, ktore zarzadzajacy uzywaja przy podejmowaniu decyzji operacyjnych ujmowane sg
na poziomie Grupy Kapitalowej Ferro S.A. (,,Grupy”) w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Segmenty
operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktorych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana
przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobéw i Oceniajace dziatalnos¢ Grupy.

W okresie konczacym si¢ 31 grudnia 2021 r. przychody od jednego klienta przekroczyty (pojedynczo) 10% przychodéw ze
sprzedazy Spotki i wyniosty 97 263 tys. zt (w 2020 r. 71 156 tys. z1). Przychody od tego klienta sa realizowane w ramach
wszystkich segmentéw sprawozdawczych.

4. Przychody ze sprzedazy

2021 2020
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 403 467 315351
Tradycyjny kanal dystrybucji 157 283 122 586,2
Nowoczesny kanat dystrybucji 83 395 77124,3
Dystrybucja do jednostek powigzanych 162789 115 640,8
Przychody ze sprzedazy ustug 757 384
Przychody razem 404 224 315 735

Przychody z tytulu uméw z klientami
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej i grzewczej.

Spotka prowadzi dystrybucje swoich produktow za posrednictwem dwodch kanatdéw: ,.tradycyjnego” obejmujacego gtownie
hurtownie, oraz ,,nowoczesnego” obejmujgcego sieci specjalistycznych sklepow wielkopowierzchniowych. Tradycyjny
kanat dystrybucji, bazuje na wspodlpracy z punktami sprzedazy hurtowej, sieciami hurtowni, grupami zakupowymi oraz
hurtowniami na terenie catego kraju. Duzi odbiorcy hurtowi stanowig w tym modelu Zzroédto zaopatrzenia dla mniejszych
hurtowni, instalatorow oraz sklepéw detalicznych.

Przychody z tytutu uméw z klientami analizowane sg w oparciu o kategorie odpowiadajace wyodrebnionym segmentom
sprawozdawczym tj. armatura sanitarna, armatura instalacyjna, zrodta ciepta i pozostate oraz obszarom geograficznym, na
ktorych sprzedawane sa produkty Spoétki. Informacje o segmentach dziatalnosci, ktore zarzadzajacy uzywaja przy
podejmowaniu decyzji operacyjnych ujmowane sg na poziomie Grupy Kapitalowej FERRO S.A. (,,Grupy”) w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przychody ze sprzedazy towarow i produktoéw wykazane w powyzszych kategoriach ujmowane sg w momencie gdy klient
przejmuje kontrole nad dostarczanym aktywem. Spotka nie $wiadczy ustug, dla ktorych przychdd rozpoznawany bytby
W miar¢ uplywu czasu.

Wszystkie umowy oparte sg na stalej cenie (uwzgledniajacej ewentualne bonusy za obrdt). Bonusy sg rozliczane na
poziomie poszczegdlnych zamowien lub w okre§lonym czasie. Przychody ze sprzedazy rozpoznawane sa w oparciu o cen¢
transakcyjng uwzgledniajacg warto$¢ naleznych (lub oczekiwanych) bonuséw. Spétka nie posiada uméw rozliczanych
w oparciu o wykorzystany czas i naklady, (ang. time-and-materials contracts).

Zgodnie z umowa, przepisami prawa oraz zwyczajowymi praktykami handlowymi Spotka udziela gwarancji na
sprzedawany produkt. Gwarancja stanowi zapewnienie, ze klient otrzyma produkt zgodnie ze specyfikacja w umowie.
Spotka jako producent sprzedaje produkty w ramach systemu prawnego, zgodnie z ktorym producent ponosi
odpowiedzialnos¢ za szkody, ktére moga zosta¢ wyrzadzone przez konsumenta uzywajacego produkt zgodnie z jego
przeznaczeniem. Spoétka ujmuje gwarancje stanowiaca zapewnienie zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe.

Spotka zawiera umowy, ktore daja klientowi prawo zwrotu produktu w okreslonych okolicznos$ciach (innych niz zwrot z

tytutu gwarancji). Okreslajac szacunkowo liczbe zwrotow jednostka wykorzystuje historyczne i aktualne dostgpne
informacje. Warto$¢ aktywow z tytutu zwrotdw szacuje si¢ na podstawie kosztu wytworzenia.
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Terminy ptatnosci stosowane w Spoétce odzwierciedlajg standardowe terminy stosowane w branzy i nie przekraczaja
120 dni. W zwigzku z tym, Spotka nie ujmuje efektu wartosci pienigdza w czasie (dyskonta) w wycenie $wiadczenia.

5. Pozostale przychody

2021 2020
Otrzymane odszkodowania 58 27
Otrzymane dotacje 26 81
Warto$¢ otrzymanych czesci serwisowych - 17
Zwrot kosztow sadowych - 194
Zysk netto ze sprzedazy rzeczowego majatku trwalego - 39
Odwrocenie odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 459 381
Inne 203 197
Pozostale przychody razem 746 936

7 uwagi na nieistotno$¢ kwot w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, utworzenie/odwrdcenie odpisu na oczekiwane
straty kredytowe nie jest wydzielany w odrebnej pozycji w sprawozdaniu z zyskow i strat i innych catkowitych dochodow.
Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci zostat zaprezentowany w nocie nr 22.

6. Pozostale koszty

2021 2020
Ustugi transportowe 7538 6 109
Ustugi informacyjne i reklamowe 5464 3843
Ustugi telekomunikacyjne 107 93
Ustugi zwigzane z samochodami 869 727
Uslugi doradztwa prawnego i finansowego 2912 3273
Ustugi ochrony 451 426
Ustugi wsparcia sprzedazy 6 189 4081
Ustugi IT 1171 951
Ustugi certyfikacji, badania i ekspertyzy 370 403
Ustugi gwarancyjne i remontowe 297 310
Pozostate ustugi obce 1461 1202
Podatki i optaty 487 471
Koszty delegaciji 60 34
Koszty ubezpieczen 1009 783
Pozostate 362 1357
Pozostale koszty razem 28 747 24 063
7. Koszty §wiadczen pracowniczych

2021 2020
Wynagrodzenia 27 868 23 261
Ubezpieczenia spoteczne 4 400 3577
Inne koszty $wiadczen pracowniczych 1561 986
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze razem 33 829 27 824
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8. Przychody i koszty finansowe

2021 2020
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 3 3
Przychody z tytulu pozostatych odsetek (patrz nota 28) 15 283 1
Roéznice kursowe netto - 3243
Dywidendy 20 339 47 040
Przychody finansowe razem 35 625 50 287
Koszty z tytutu odsetek od zobowiazan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, w tym: (1852) (1478)
Odsetki z tytutu zobowigzan leasingowych (282) (259)
Odsetki ujete na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego (patrz nota 20) (130) (141)
Roznice kursowe netto (3931) -
Inne koszty finansowe (120) (181)
Koszty finansowe razem (6 033) (1 800)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 29 592 48 487
9. Podatek dochodowy

2021 2020
Podatek dochodowy biezacy (7 451) (7 030)
Zwrot z tytutu podatku dochodowego za lata ubiegte ( patrz nota 28) 19 255 -
Podatek odroczony 1467 1155
Podatek dochodowy wykazany w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat
i innych calkowitych dochodéw 13271 (5 875)
Efektywna stopa podatkowa

2021 2020
% %
Zysk przed opodatkowaniem 50 871 72 084
Podatek dochodowy w oparciu 0 obowigzujaca stawke podatkowa 19 9 665 19 13 696
Przychody trwate niebedace przychodami podatkowymi (7,6) (3864) (12,4) (8 938)
ggx)/rot z tytutu podatku dochodowego za lata ubiegte ( patrz nota (38) (19 255) i i
Pozostale rdoznice trwate i1 inne 0,4 183 1,6 1117
(26,2) (13271) 82 5875

Efektywna stopa podatkowa po eliminacji wplywu ujetego 118 5984 i i

zwrotu z tytulu podatku dochodowego za lata ubiegle
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Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2020 r. , w tym:
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wykup przedmiotu leasingu

Nabycie, w tym:

aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Zakonczenie inwestycji

Zbycie / likwidacja, w tym:

aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2020 r., w tym:
Wartos¢ brutto aktywa z tytutu prawa do uzytkowania.

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2021 r. , w tym:
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wykup przedmiotu leasingu

Nabycie, w tym:

aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Zakoniczenie inwestycji

Zbycie / likwidacja w tym:

aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2021 r., w tym:
Wartosé brutto aktywa z tytutu prawa do uzytkowania.

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2020 r., w tym:
Umorzenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Amortyzacja za okres, w tym:

Amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania za okres

Zbycie / likwidacja, w tym:

Zbycie / likwidacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Umorzenie na dzien 31 grudnia 2020 r. w tym:
Umorzenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grunty _Budynki . Maszyny. Srodki : Mebl? . aklfyzv(\elgztor\(/vvile Razem
i budowle i urzadzenia transportu  iwyposazenie .
w budowie
757 23670 3464 3553 4 642 37 36 123
- 3004 934 2 847 - - 6785
- - - (324) - - (324)
- 119 347 3808 318 451 5006
- - - 2164 - - 2164
- - - - - 37) (37)
- - (15) (968) - - (983)
- - - (968) - - (968)
757 23 789 3796 6 393 4 960 451 40 146
- 3004 934 3718 - - 7 656
757 23789 3796 6 393 4 960 451 40 146
- 3004 934 3718 - - 7 656
- - - (804) - - (804)
- 4878 2015 139 2031 2034 11 097
- 4 485 1290 137 - - 5912
- - - - - (381) (381)
- (3 457) (13) 27) - - (3497)
- (3 457) - (27) - - (3 484)
757 25 210 5798 6 505 6 991 2104 47 365
- 4032 2224 3024 - - 9280
- (7 234) (1 756) (1 485) (3 160) - (13 635)
(584) (101) (968) - - (1 653)
- (1 553) (426) (883) (513) - (3 375)
- (1 001) (93) (676) - - (1770)
- 14 767 - 781
- - - 767 - - 767
- (8 787) (2 168) (1 601) (3673) - (16 229)
- (1 585) (194) (877) - - (2 656)
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Umorzenie na dzien 1 stycznia 2021 r., w tym: - (8 787) (2 168) (1 601) (3673) - (16 229)
Umorzenie aktywa z tytufu prawa do uzytkowania (1 585) (194) (877) - - (2 656)
Wykup przedmiotu leasingu - - - 27 - - 27
Amortyzacja za okres, w tym: - (2 263) (531) (1 309) (484) - (4 587)
Amortyzacja aktywa z tytufu prawa do uzytkowania za okres - (1574) (169) (525) - - (2 268)
Zbycie / likwidacja, w tym: 2161 7 27 - 2195
Zbycie / likwidacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 2161 - 27 - - 2188
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2021 r. w tym: - (8 889) (2 692) (2 883) (4 157) - (18 621)
Umorzenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - (998) (363) (1 402) - - (2 763)
Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2020 r. w tym: 757 16 436 1708 2 068 1482 37 22 488
aktywa z tytufu prawa do uzytkowania - 2420 833 1879 - - 5132
Na dzien 31 grudnia 2020 r. w tym: 757 15 002 1628 4792 1287 451 23917
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 1419 739 2841 - - 4999
Na dzien 1 stycznia 2021 r. w tym: 757 15 002 1628 4792 1287 451 23917
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 1419 739 2841 - - 4999
Na dzien 31 grudnia 2021 r. w tym: 757 16 321 3106 3622 2 834 2104 28 744
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 3034 1861 1622 - - 6 517
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za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zabezpieczenia

Na koniec okresu sprawozdawczego, rzeczowe aktywa trwate o wartosci ksiegowej netto 17 078 tys. zt (w 2020 r.: 15 760
tys. zt) stanowity zabezpieczenie kredytu bankowego (patrz nota 18), w ramach hipoteki kaucyjnej w tacznej wysokosci do
kwoty 66 000 tys. zt (w 2020 r.: 93 000 tys. z1).

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Warto$¢ bilansowa leasingowanych samochodow i urzadzen stanowi zabezpieczenie zobowigzan z tytutlu leasingu (patrz

nota 18).

Utrata wartoS$ci

Zar6éwno na dzien 31 grudnia 2021 r., jak i na dzien 31 grudnia 2020 r. nie zidentyfikowano przestanek $wiadczacych

0 mozliwosci utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

11. Warto$ci niematerialne

Wartos¢ brutto

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2020 r.
Nabycie
Warto$ci niematerialne w realizacji

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2020 r.

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2021 r.
Nabycie

Warto$ci niematerialne w realizacji

Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2021 r.

Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2020 r.
Amortyzacja za okres

Umorzenie na dzien 31 grudnia 2020 r.

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2021 r.
Amortyzacja za okres
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2021 r.

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2020 r.
Na dzien 31 grudnia 2020 r.

Na dzien 1 stycznia 2021 r.
Na dzien 31 grudnia 2021 r.
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Licencje, oprogramowanie WartoS$ci niematerialne

komputerowe i pozostale razem

1586 1586
1586 1 586
1 586 1 586
184 184
2398 2 398
4168 4168
(819) (819)
(178) (178)
(997) (997)
(997) (997)
(176) (176)
(2173) (21173)
768 768
589 589
589 589
2995 2995
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za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 r.
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12. Inwestycje w jednostkach zaleznych

W jednostkach zaleznych

Platno$ci w formie akcji dla Zarzadu Novaservis spol. s r.0. (rozliczone)
Udzialy Iub akcje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Podstawowe dane finansowe o jednostkach zaleznych:

% posiadanych

2021 2020
305 305
168 334 99 749
168 639 100 054

Wartos¢ udzialow
(akcji) wg cen

Wartos¢ bilansowa

udzialow nabycia udzialéw (akcji)
31 grudnia 2021 r.
Ferro International Sp. z 0.0. 99,5% 202 202
Novaservis spol. s.r.o. 100% 99 401 99 401
Ferro Baltics UAB. 100% 129 129
Ferro Adriatica D O.O. 100% 14 14
Novaservis Ferro SK s.r.0 2%* 3 3
Tester sp. z 0.0. 100% 7070 7070
Termet S.A. 90,4% 61 515 61 515
Razem 168 334 168 334
31 grudnia 2020 r.
Ferro International Sp. z 0.0. 99,5% 202 202
Novaservis spol. s.r.o. 100% 99 401 99 401
Ferro Baltics UAB. 100% 129 129
Ferro Adriatica D O.0O. 100% 14 14
Novaservis Ferro SK s.r.0 2%* 3 3
Razem 99 749 99 749

* Warto$¢ stanowi % bezposredniego udziatu w kapitale wlasnym. Spotka posiada 100% udziatéw (bezposrednio oraz

posrednio, poprzez jednostki zalezne).

Kapital Przychody ze

Zobowigzania Aktywa wlasny sprzedazy Zysk za okres
31 grudnia 2021 r.
Ferro International Sp. z 0.0. 5406 8014 2 608 22 742 1094
Ferro Baltics UAB 4 309 5353 1044 9766 1070
Ferro Adriatica D O.O. 211 336 125 611 83
Tester sp. z 0.0.** 6 623 14 064 7441 22 268 809
Termet S.A.** 46 334 129 485 83 151 187 693 15 623
Novaservis spol. s.r.0.* 90 655 341 412 250 757 392 956 47 472
Razem 153 538 498 664 345 126 636 036 66 151
31 grudnia 2020 r.
Ferro International Sp. z 0.0. 4 364 5878 1514 13 456 554
Ferro Baltics UAB 4242 4159 (83) 7 899 93
Ferro Adriatica D O.0. 296 337 41 523 28
Novaservis spol. s.r.0.* 83113 294 565 211 452 312 515 41 636
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Razem 92 015 304 939 212 924 334 393 42 311

*dane dotycza Grupy Kapitalowej Novaservis spol. s.r.o0. i zawierajag dane finansowe wszystkich spotek zaleznych od
Novaservis spol. s.r.0., w tym Novaservis Ferro SK s.r.o.

**dane jednostkowe spotek zaleznych, przeksztatcone i sporzadzone wg MSSF wraz z wyceng do warto$ci godziwej,
wiaczone do konsolidacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021 r. w tys. zi
oraz dane witaczone do skonsolidowanego rachunku zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres od 1 marca
do 31 grudnia 2021 r. w tys. z1.

W dniu 17 lutego 2021 roku nastgpito zamkniecie transakcji polegajacej na nabyciu przez Spotke 275.522 akcji imiennych,
stanowigcych 70,65% ogoétu akeji w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gltoséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A.
z siedzibg w Swiebodzicach oraz nabyciu przez Spotke 112 udziatow, stanowigcych 100% ogoétu udziatéow w kapitale
zaktadowym i W ogélnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Tester sp. z 0.0. z siedzibg w Swiebodzicach.

W wyniku transakcji Ferro S.A. stata si¢ wiekszo$ciowym akcjonariuszem Termet S.A., posiadajagcym 70,65% ogétu akcji
w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Termet S.A. oraz jedynym wspolnikiem
Tester sp. z 0.0., posiadajacym 100% udziatow w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow Tester.

Cena nabycia akcji Termet sktada si¢ z dwoch elementow: kwoty gwarantowanej w wysokos$ci 43 753 tys. zt, ptatnej w dniu
zamkniecia transakcji sprzedazy Akcji oraz kwoty wynagrodzenia dodatkowego (,,Earn-out”) obliczonego na podstawie
wynikow finansowych w oparciu o zbadane sprawozdanie finansowe Termet za rok 2020, ktore to wynagrodzenie zostato
ustalone w maksymalnej kwocie 9 974 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Termet zostato zaudytowane przez niezaleznego
bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu Deloitte Audyt sp. z 0.0. sp.k., ktory 21 maja 2021 r. wydat sprawozdanie z
badania zawierajace opinig¢ bez zastrzezen.. Na tej podstawie zostato wyliczone wynagrodzenie dodatkowe (,,Earn-out”) w
terminie i zgodnie z procedurg wynikajaca z umowy SPA zawartej w dniu 26 listopada 2020 r.

W zwigzku z dokonang na podstawie umowy przedwstepnej kalkulacja wynagrodzenia dodatkowego i jej potwierdzeniem
przez sprzedajagcych jako kwoty ostatecznej i bezspornej, wynagrodzenie dodatkowe zostato wyptacone przez Spotke
poszczegolnym sprzedajgcym w odpowiedniej proporcji w dniu 12 lipca 2021 roku, powigkszona o koszty bezposrednie w
kwocie 100 tys. z

Cena nabycia Udzialow Tester zostata ustalona w odrebnej umowie przedwstepnej na kwote 7 000 tys. zt i zostata
zaptacona W dniu zamkniecia transakcji, powiekszona o koszty bezposrednie w kwocie 70 tys. zt.

Zrodtem finansowania nabycia Akcji w spotce Termet i Udziatow w spolce Tester byly srodki wihasne, ktorymi dysponuje
Ferro S.A., przy czym Spoétka podjeta decyzje o refinansowaniu cze$ci wydatkéw zwigzanych z transakcja kredytem
celowym.

W dniu 12 maja 2021 roku Spotka zawarta z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibag w Warszawie
umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 50 000 tys. zt.

Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 12 maja 2021 roku do dnia 11 maja 2026 roku. Spotka zobowigzata si¢ sptaci¢
wykorzystany kredyt w kwartalnych ratach kapitatowych w kwocie 1 250 tys. zt kazda, poczawszy od dnia 30 czerwca 2021
roku do 31 marca 2026 roku ptatnych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego, przy czym ostatnia rata kapitatowa jest
ratg wyrownujaca W kwocie 25 000 tys. zt ptatng w ostatnim dniu okresu kredytowania.

Istotne postanowienia Umowy:
1. okres wykorzystania Kredytu rozpoczyna si¢ pierwszego dnia okresu kredytowania i uptywa z dniem 25 czerwca

2021 roku,

2. oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M plus marza Banku;

3. wysoko$¢ prowizji przewidzianych w Umowie nie odbiega od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach,

4. zabezpieczenie wierzytelnosci pienigznych Banku wobec Spotki zgodnie z Umowa stanowig:

a) zastaw rejestrowy i finansowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 60 000 tys. zt na Akcjach,

b) zastaw rejestrowy i finansowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 8 400 tys. zt na Udziatach.

Umowa zawiera takze warunki, ktorych speilnienie umozliwit uruchomienie kredytu, m.in. zlozenie przez Spotke
notarialnego oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w zakresie roszczen Banku wynikajacych z Umowy. Pozostate warunki
Umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
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26 lipca 2021 r. Spotka zawarta w ramach sukcesywnej realizacji zatozen Strategii F1, dodatkowe umowy sprzedazy akcji
Termet S.A. z siedziba w Swiebodzicach.

W wyniku zawarcia przedmiotowych umoéw Spotka nabyla od akcjonariuszy indywidualnych, bedacych osobami
fizycznymi tacznie 52 386 akcji, stanowigcych okoto 13,43% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 52 386 glosow, tj.
okoto 13,43% ogoétu gtoséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Wskutek transakcji Spotka posiada 327 908 akcji Termet S.A., co stanowi okoto 84,08% kapitatu zaktadowego i uprawnia
do 327 908 gtosow, tj. okoto 84,08% ogoétu gtoséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Osiagniecie udziatu ponad 84% (przekroczenie progow 75% i 80%) w kapitale zaktadowym i ogdle gtosow w Termet S.A.
pozwala Spoétce na wigksza niezaleznos¢ w podejmowaniu niektorych uchwat wymagajacych kwalifikowanej wigkszosci
glosow na walnym zgromadzeniu Termet S.A. w tym m.in. dotyczacych zmiany statutu Termet S.A.

Laczna cena nabycia akcji wyniosta 5239 tys. zt. Zrédtem finansowana nabytych akcji byly srodki wiasne Spolki
wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci.

27 sierpnia 2021 Spotka nabyta dodatkowe akcje od akcjonariuszy indywidualnych bedacych osobami fizycznymi — tacznie
12 412 akcji, stanowiacych okoto 3,18% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 12 412 gtosow, tj. okoto 3,18% ogotu
glos6w na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Wskutek transakcji Spotka posiada 340 320 akcji Termet S.A., co stanowi okoto 87,26% kapitatu zaktadowego i uprawnia
do 340 320 gtosow, tj. okoto 87,26 % ogotu gtosow na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Laczna cena nabycia dodatkowych akcji wyniosta 1 241 tys. zt. Zrodtem finansowana nabytych akcji byty $rodki whasne
Spétki wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci.

7 pazdziernika 2021 r. nabyta dodatkowe akcje od akcjonariuszy indywidualnych bedacych osobami fizycznymi — tacznie
12 081 akgji, stanowigcych okoto 3,1 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 12 081 gtosow, tj. okoto 3,1 % ogoétu
gloséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Wskutek transakcji, po dokonaniu rejestracji zmian struktury wiascicielskiej w rejestrze akcjonariuszy Termet S.A.
skutkujacych przeniesieniem wiasno$ci akcji, Spotka posiada tacznie 352 401 akcji w kapitale zaktadowym Termet, co
stanowi ok. 90,36 % kapitatu zaktadowego i uprawnia tacznie do 352 401 glosow tj. okoto 90,36% o0gétu gloséw na
walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Laczna cena nabycia dodatkowych akcji wyniosta 1 208 tys. zt. Zrodtem finansowana nabytych akcji byty srodki wiasne
Spotki wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci.

Ujawnienie dotyczace wplywu objecia kontroli na sytuacje finansowa Grupy Ferro zostatlo przedstawione w nocie 11
,,Nabycie jednostek zaleznych” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Ferro.

10 stycznia 2022 r. Spotka nabyta dodatkowe 3 328 akcji Termet zwigkszajac tym samym swoje zaangazowanie do 91,21%
w kapitale zaktadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu Termet. Cena nabycia pakietu akcji zostata okre§lona na
333 tys. zk. ( patrz nota 26).
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13. Podatek odroczony

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji
aktywow 1 zObowigzan:

Wartos¢ Wartos$é
netto netto

2021 2020 2021 2020 2021 2020

Aktywa Aktywa Rezerwa Rezerwa

Wartosci niematerialne - - (62) (59) (62) (59)
Rzeczowe aktywa trwate = - (1582) (1220) (1582) (1220)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 74 80 (239) (166) (165) (86)
Zapasy 743 332 - - 743 332
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 - - (10) 1 (10)
Kredyty i pozyczki oprocentowane (2) ?3) 2) 3)
Zobowigzania z tyt. leasingu 1139 829 - - 1139 829
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 1273 1099 - - 1273 1099
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 663 1691 - (13) 2 663 1678

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

e L 5893 4032 (1885) (1470) 4008 2 561
na réznicach przejsciowych

Kompensata (1885) (1470) 1885 1470 - -
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego
wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji 4008 2 561 - - 4008 2 561
finansowej
14. Zapasy

2021 2020
Towary 160 064 98 717
Zapasy razem 160 064 98 717

Na dzief 31 grudnia 2021 r. odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto Wyniost
3 909 tys. zt (2020 r.: 1 747 tys. zt) i dotyczy zapasOw 0 wartosci brutto 3 909 tys. zt (2020 r.: 1 747 tys. zt). Wartos¢
odpisoéw aktualizujacych zapasy, ujeta W jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
w pozycji koszt wiasny sprzedanych towar6w i materiatow wyniosta w 2021 r. 2 928 tys. zt (w 2020 r. 325 tys. zt).
W okresie sprawozdawczym wykorzystano odpis w kwocie 766 tys. zt (2020 r. 750 tys. zt.)

Na dzien 31 grudnia 2021 r nie stwierdzono istnienia przestarzalych zapaséw na ktére nie zostaly zawigzane odpisy
aktualizujace.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. na zapasach o warto$ci bilansowej 37 800 tys. zt (2020 r.: 27 000 tys. zt) byt ustanowiony
zastaw rejestrowy jako zabezpieczenie zobowigzan Spoitki (patrz nota 18).

15. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

2021 2020
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 27928 21 547
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 26 515 25024
Udzielone zaliczki na dostawy towarow - 2091
Przedptaty (rozliczenia migdzyokresowe kosztow) 867 732
Pozostate naleznosci 24 11

55 334 49 405
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Naleznos$ci z tytutu dostaw i ushug sg przedstawione po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace w kwocie 221 tys. zt (2020 r.:
679 tys. zt) w zwiazku z prawdopodobnym brakiem ich §ciggalnosci. Rozwigzania/zawigzania odpiséw aktualizujacych
warto$ci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktore zostaty ujete w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych
calkowitych dochodéw w pozycji pozostate koszty/przychody wynosity w 2021 r. 458 tys. zt (przychod netto) (w 2020 r.:
381 tys. zt (przychod netto)). W roku 2021 wykorzystano odpis aktualizujacy w wysokosci 0 tys. zt (2020 r.: 45 zb).

Nalezno$ci denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna sktadajg si¢ z naleznosci w dolarach amerykanskich
na kwote 5 427 tys. (w 2020 r.: 4 688 tys.) oraz naleznosci w euro na kwote 2 617 tys. (w 2020 r.: 1 876 tys.).

Na dzien 31 grudnia 2021 r. na naleznos$ciach o warto$ci bilansowej 5 130 tys. zt (2020 r.: 8 932 tys. zt) byta ustanowiona
cesja jako zabezpieczenie zobowigzan Spoiki (patrz nota 18).

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2021 2020
Srodki pienigzne w kasie 16 16
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 3014 54 968
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w jednostkowym sprawozdaniu z 3030 54 984
sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku biezagcym (19 005) (20 119)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
warto$¢ wykazana w jednostkowym sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych (15 975) 34 865
17. Kapital wlasny
Spotka FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wartosci 21 242,7 tys. zt.
Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba akcji Warto$¢ Wartos¢ Udziatna  Udzial na
na na nominalna nominalna 31.12.2021 31.12.2020
31.12.2021  31.12.2020 akcji na akcji na r. r.
r. r. 31.12.2021 31.12.2020
r. r. % %
[szt.] [szt.] [tys. z1] [tys. z#]
Bankowy PTE 3800 926 3800926 3801 3801 17,9% 17,9%
NN PTE** 4188 933 3749533 4189 3749 19,7% 17,7%
AVIVA PTE 3182 326 3182326 3182 3182 15,0% 15,0%
AEGON PTE 2210 696 2210696 2211 2211 10,4% 10,4%
Santander TF| *** - 1031 005 - 1031 - 4,8%
Zarzad Ferro S.A. 313 658 302 560 314 303 1,5% 1,4%
Pozostali 7546 116 6 965 609 7 546 6 966 35,5% 32,8%
Razem 21 242 655* 21 242 655* 21 243 21243 100,0% 100,0%

= na podstawie informacji otrzymanych przez Spotke w trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym stopniu do majatku Spotki (akcje zwykle).

** 22 stycznia 2021 r. Spotka otrzymata zawiadomienie sporzadzone w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 2 w zwigzku z art. 87 ust. 1
pkt 2) lit. a) Ustawy o ofercie, o zwigkszeniu przez Nationale Nederlanden PTE stanu posiadania akcji Spotki o 2% gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Fundusz posiada tacznie 4 188 933 akcje Spolki, co stanowi 19,7%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawnia do wykonywania 4 188 933 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spokki.

*** Santander TFI w roku 2021 z uwagi na udziat ponizej 5 % progu w kapitale zaktadowym Spotki jest ujety w kategorii
Pozostali
Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do jednego glosu na

akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty zdematerializowane i w petni optacone.
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Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 21 243 tys. zt i dzieli si¢ na 21.242.655 (dwadzie$cia jeden milionow
dwiescie czterdziesci dwa tysiace sze$éset piecdziesiat piec) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.

W biezacym okresie sprawozdawczym konczacym si¢ 31 grudnia 2021 r. nie dokonano zmian w kapitale zaktadowym.
Dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki 23 czerwca 2021 r podjeto uchwate dotyczaca wyptaty dywidendy z czesci zysku
netto Spotki za 2020 r. w wysokosci 46 734 tys. zt co stanowi 2,20 zt na jednag akcje. Jako dzien dywidendy ustalono 9
wrzesénia 2021 r. Dywidenda zostata wyptacona 22 wrze$nia 2021 r.

W okresie porownawczym konczacym si¢ 31 grudnia 2020 r. zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia wyptacono
dywidend¢ w kwocie 8 497 tys. zt, co stanowito 0,40 zt na jedna akcje.

18. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowiazaniach Spotki z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Informacje
odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Spotka przedstawia nota 22.

2021 2020
Kredyty zabezpieczone na majatku Spotki 61 250 17 000
Diugoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 3118 2176
Zobowigzania dlugoterminowe razem 64 368 19176
Kredyty zabezpieczone na majatku Spotki 30 000 27 600
Krotkoterminowa czg$¢ zobowigzania z tytulu pozyczek bez ustanowionych 9552 -
zabezpieczen
Krotkoterminowa czgs¢ zobowigzan z tytutu leasingu 2879 2189
Zobowigzania krotkoterminowe razem 42 431 29 789
Harmonogram splat kredytéw i pozyczek
Wartos¢ Wartos$¢
zobowigzania zobowigzania
na na
Rok
Waluta Nominalna stopa splaty 31.12.2021 31.12.2020
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2021 - 4 000
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2022 5000 5000
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2022 4 000 4 000
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2021 - 3600
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2024 4 000 -
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2026 46 250 -
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2024 12 000 8 000
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2024 8 000 8 000
Kredyt zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2022 12 000 12 000
Razem kredyty zabezpieczone
na majatku Spolki 91 250 44 600
Pozyczka otrzymana od jednostek
powigzanych PLN WIBOR 3M + marza 2022 9 552 -
Kredyt w rachunku biezacym
zabezpieczony na majgtku PLN WIBOR O/N + marza 2022 11 215 11735
Kredyt w rachunku biezagcym
zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2023 1528 -
Kredyt w rachunku biezacym
zabezpieczony na majatku PLN WIBOR 1M + marza 2022 6 262 8384
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Razem kredyty w rachunku
biezacym zabezpieczone na

majatku Spélki 19 005 20119
Ustanowione przez Spétke zabezpieczenia majatkowe:
2021 2020
Srodki trwale
hipoteka umowna faczna na nieruchomosci gruntowej na rzecz kredytodawcy 66 000 93000
Srodki obrotowe
zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych (zapasach) - zabezpieczenie 37 800 27 000
wierzytelnosci na rzecz kredytodawcy
Akcje i udziaty
zastaw rejestrowy i finansowy na akcjach i udziatach spotek zaleznych 68 400 -
Naleznosci
cesja naleznosci na rzecz kredytodawcy 5130 8 932
Zabezpieczenia na majatku razem 177 330 128 932
Harmonogram splat zobowiazan z tytulu leasingu
Platnosci Platnosci
Z tytulu leasingu Odsetki Kapital z tytuhu leasingu Odsetki Kapitat
2021 2021 2021 2020 2020 2020
Do roku 3122 243 2 879 2423 234 2189
1do5 lat 3301 183 3118 2389 213 2176
6 423 426 5997 4812 447 4 365

Jak opisano w nocie 10, do momentu splaty zobowigzan leasingowych rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem

leasingu stanowig zabezpieczenie platnosci z tytutu leasingu.

19. Swiadczenia pracownicze

2021 2020
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych na poczatek okresu 325 636
Koszty ujete w wyniku finansowym (64) (311)
Zobowigzanie diugoterminowe z tytutu niewyptaconych wynagrodzen 1400 -
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych na koniec okresu 1661 325
Koszty sa ujmowane w wyniku finansowym w ponizszy sposéb:
2021 2020
Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze 915 (311)
Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien sprawozdawczy:
2021 2020
Stopa dyskontowa na 31 grudnia 3,9% 1,5%
Przyszty wzrost wynagrodzen (nominalny) 6,8% 5,0%
2021 2020
Zobowiazanie z tytutu niewykorzystanych urlopow 1113 873
Zobowigzanie z tytutu niewyptaconych wynagrodzen (w tym zarachowane premie) 3925 4 586
Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych razem 5038 5459
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20. Zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego wraz z odsetkami

W dniu 27 kwietnia 2021 roku Spoétka otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Krakowie okreslajaca wysokos¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2015 r. w
kwocie 503 tys. zt.

W dniu 11 maja 2021 roku Spotka otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Krakowie
okreslajacej wysokos$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od osob prawnych za 2016 r. w kwocie 1 892
tys. zt, z ktérej to kwoty podatek nalezny ustalony podczas postgpowania zakonczonego wydang decyzja wzgledem
zlozonej przez Spotke deklaracji wynosi 934 tys. zi, oraz decyzje¢ Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-Skarbowego
w Krakowie okreslajacej wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2017 r. w
kwocie 3 019 tys. zt, z ktorej to kwoty podatek nalezny ustalony podczas postepowania zakonczonego wydang decyzja
wzgledem ztozonej przez Spotke deklaracji wynosi 318 tys. zt.

Wydane decyzje sa wynikiem przeprowadzonych wobec Spotki kontroli celno-skarbowych przeksztatconych nastepnie w
postepowania podatkowe dotyczace przestrzegania przepisow prawa podatkowego w zakresie opodatkowania dochodow
osiagnietych w 2015, 2016 i 2017 r. na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s0b prawnych.

W wyniku przeprowadzonych postgpowan Stwierdzono, ze Spotka nieprawidtowo zadeklarowata podatek dochodowy od
0s0b prawnych za 2015, 2016 i 2017 r. z powodu zawyzenia kosztow uzyskania przychodéw w zwiazku z zaliczeniem do
kosztow uzyskania przychodow odpisow amortyzacyjnych od wartosci znakoéw towarowych przejetych w procesie
potaczenia Spotek. Wydane decyzje skutkuja powstaniem zobowigzania podatkowego w tacznej kwocie 1 755 tys. zt plus
odsetki. Na powyzsze dodatkowe zobowigzanie podatkowe zostata utworzona rezerwa w latach ubiegtych, aktualizowana w
okresach biezacych o wartos$¢ skalkulowanych odsetek.

W dniu 3 listopada 2021 roku Zarzad Spotki powzigt informacje 0 otrzymaniu przez petnomocnika Spotki decyzji
Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, dziatajacego jako Organ Il instancji, o utrzymaniu w
mocy decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie okreslajacej wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2015 r. w kwocie 503 tys. zt. Wydana decyzja Il instancji jest
ostateczna i podlega wykonaniu. Spotka uregulowata okreslong wysoko$é¢ zalegtosci podatkowej za 2015 r. w kwocie 503
tys. zt wraz z odsetkami ustalonymi na dzien dokonania zaptaty. Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Ferro S.A. nie zgadza
si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji Urzedu Celno-Skarbowego. Od powyzszej decyzji Spotka ztozyta w
ustawowym terminie skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.

Decyzje Urzedu Celno-Skarbowego za lata 2016 i 2017 nie sg ostateczne i nie podlegaja wykonaniu, nie nadano im rygoru
natychmiastowej wykonalnos$ci. Zarzad Ferro S.A. nie zgadza sie ze stanowiskiem przedstawionym w decyzjach Urzedu
Celno-Skarbowego. Od powyzszych decyzji Spotka wniosta odwotanie do organu wyzszej instancji.

Dodatkowe zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego za 2016 oraz 2017 na dzien sprawozdawczy obejmuje
zobowigzanie podstawowe w wysokosci 1 253 tys. zt oraz odsetki za zwtoke skalkulowane do dnia 31 grudnia 2021 r. w
wysokosci 451 tys. zt (w tym odsetki skalkulowane za 2021 w wysokoéci 130 tys. zt)

Pozostata kwota zobowiazania z tytulu podatku dochodowego w wysokosci 4 543 tys. zt wykazana w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej stanowi zobowigzanie biezace z tytutu podatku dochodowego.

21. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

2021 2020
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 3510 1222
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 55 330 39909
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych s§wiadczen
oprocz podatku dochodowego 1777 853
Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 1583 1335
Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okresow 3100 3790
Pozostate zobowigzania 7 4
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale razem 65 307 47 113
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Zobowigzania denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna sktadaja si¢ ze zobowigzan denominowanych
w dolarach amerykanskich na kwote 8 715 tys. (w 2020 r. 6 887 tys.) oraz w euro na kwote 302 tys. (w 2020 r. 431 tys.).

22. Instrumenty finansowe

a) Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Na dzien 31 grudnia 2021 r.
Dlugoterminowe  Krotkoterminowe Razem

Naleznosci wyceniane wedtug metody zamortyzowanego

kosztu ' 57 473 57 473

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug metody

zamortyzowanego kosztu 2] (e ) ez 2
(64 368) (61 514) (125 882)
Na dzien 31 grudnia 2020 r.
Dlugoterminowe Krotkoterminowe Razem

Naleznosci wyceniane wedlug metody zamortyzowanego
kosztu 103 646 103 646
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug metody (19 176) (90 188) (109 364)

zamortyzowanego kosztu
(19 176) 13 458 (5718)

Naleznosci wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu obejmuja: naleznosci z tytulu dostaw i ustug, udzielone zaliczki na
dostawy oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu obejmuja: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, pozostate zobowigzania, zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych dtuznych instrumentéw finansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursowe powstaje w trakcie normalnej
dziatalnosci Spotki.

b)  Ryzyko kredytowe

Instrumenty finansowe, ktore potencjalnie narazaja Spotke na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja w szczegolno$ci

srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci. Spotka lokuje swoje $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych posiadajacych wysoka oceng kredytowa.

Ryzyko kredytowe zwiazane z naleznosciami jest ograniczone. Spotka dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowej
odbiorcéw wraz z ich biezacym monitoringiem, a w uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen. Limit
kredytu kupieckiego przyznawany jest w oparciu 0 pozytywng historie wspétpracy oraz historie platniczg klientow. Spotka
przeprowadza transakcje z jednostkami o wysokiej wiarygodnosci finansowej.

Warto$¢ netto kazdego aktywa finansowego przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sig
nastepujaco:

31.12.2021 31.12.2020

Warto$¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 54 664 49 341
Niewymagalne 52 594 43790
Przeterminowane, w tym: 2070 5551
do 30 dni 1632 3912
31-90 dni 217 847
91-180 dni - 64
181-365 dni - 432
powyzej roku 221 296
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Odpis aktualizujgcy ujety na koniec okresu 221 679
Wartos¢ netto naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 54 443 48 662
Zwigkszenia i zmniejszenia odpisow aktualizujacych warto$é naleznos$ci ksztattowaty si¢ nastepujaco:

31.12.2021  31.12.2020
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na poczatek okresu 679 1105
Zawigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 9 116
Wykorzystanie / rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci (467) (542)
Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci na koniec okresu 221 679

Ocena oczekiwanych strat kredytowych

Spotka szacuje oczekiwane straty kredytowe na podstawie roznych danych, ktore determinujg ryzyko poniesienia straty
kredytowej (w tym zewnetrzne ratingi, zaudytowanych sprawozdan finansowych, prognoz przepltywow srodkow
pieni¢znych oraz dostepnych informacji prasowych o klientach) i wiasnym do$wiadczeniu oceny ryzyka. Obejmuje ona
rowniez wyniki analizy wiekowania i struktury naleznosci oraz historie relacji biznesowej z klientem. W oparciu o te
analize, przy uzyciu jakosciowych oraz ilosciowych czynnikow, ktore wskazuja na ryzyko straty kredytowej, ustala si¢
stopnie ryzyka kredytowego.

Na dzieri 31.12.2021

Wskaznik wazonej Odpis z tytulu utraty
w tysigcach zlotych Wartos$¢ bilansowa brutto sredniej straty wartos$ci Niewyplacalne
Stopien 1: Niskie 54 443 0,0% i Nie
ryzyko
Stopien 2: Watpliwe - - - Tak
Stopien 3: Strata 221 100,0% 221 Tak
54 664 221

Na dzien 31.12.2020

Wskaznik wazonej Odpis z tytulu utraty

w tysigcach zlotych Wartos¢ bilansowa brutto Sredniej straty wartosci Niewyplacalne
Stopien 1: Niskie 48 649 0.0% ) Nie
ryzyko
Stopien 2: Watpliwe 18 26,4% 5 Tak
Stopien 3: Strata 674 100,0% 674 Tak

49 341 679

c)  Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez Spotke jej zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja
wlasciwe zarzadzanie ptynnoscia finansowa, realizowane poprzez poprawng ocen¢ poziomu zasobow srodkow pienigznych
w oparciu o plany przeptywow srodkow pienieznych w réznych horyzontach czasowych.

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnoS$ci/zapadalno$ci zarowno inwestycji, aktywow finansowych (np. nalezno$ci, pozostatych
aktywow finansowych) jak i terminy splat zobowigzan finansowych oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci
operacyjne;j.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomig¢dzy ciagloscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu oraz
pozyczki.

35



FERRO S.A.
Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zakontraktowana
Wartosé¢ warto$¢ przeplywow powyzej
biezaca pieni¢znych Do 1 roku 1-5 lat 5 lat

31 grudnia 2021 r.
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate (60 430) (60 430) (60 430) - -
Inne zobowigzania
oprocentowane (119 807) (128 465) (62 120) (66 345) -
Zobowigzania z tytutu leasingu (5 997) (6 423) (3122) (3301) -

(186 234) (195 318) (125 672) (69 646) -
31 grudnia 2020 r.
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate (42 470) (42 470) (42 470) - -
Inne zobowigzania
oprocentowane (64 718) (65 568) (48 363) (17 205) -
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego (4 365) (4812) (2423) (2 389) -

(111 553) (112 850) (93 256) (19 594) -

d) Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwigzane z zajSciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze innych czynnikow, ktore
wptyng na wyniki Spotki lub warto$¢ posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagranicznych, stopy procentowe, cena
kapitatu). Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy
jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

e) Ryzyko kursowe

Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedaza, zakupami, kredytami i pozyczkami, ktore sa denominowane
w innych walutach niz polski ztoty (waluta funkcjonalna). Ryzyko kursowe dotyczy glownie waluty Euro, dolara
amerykanskiego (USD) oraz korony czeskiej (CZK).

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Spotki na ryzyko zmiany kursow walutowych poprzez prezentacje
instrumentow finansowych w podziale wedtug walut, w ktorych sa one denominowane:

31 grudnia 2021 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK

Srodki pieniezne 399 174 287
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2617 5427 -
Zobowigzania leasingu (459) - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (302) (8 715) -
Pozyczki udzielone 30 - -
Ekspozycja na ryzyko kursowe 2 285 (3114) 287
31 grudnia 2020 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK

Srodki pieniezne 396 35 716
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1876 4 688 -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate (431) (6 886) -
Pozyczki udzielone 40 - -
Ekspozycja na ryzyko kursowe 1881 (2 163) 716

W latach konczacych sie 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. Spotka nie zabezpieczata sie przed ryzykiem zmian
kurséw walutowych.

Analiza wrazliwoS$ci instrumentéw finansowych na réznice kursowe

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiang
kursow tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatloby wzmocnienie lub ostabienie ztotego na dzien
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sprawozdawczy 0 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaty wtasne w zwiazku z wycena tych
instrumentow. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, Zze wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe

pozostajg niezmienione.

Zysk / (Strata)

Zysk / (Strata)

Kapital wlasny

Kapital wlasny

wzrost kursow walut
obcych (ostabienie
ztotego) 0 5%

spadek kursow walut
obcych (umocnienie
ztotego) 0 5%

wzrost kurséw walut
obcych (ostabienie
zlotego) 0 5%

spadek kursow walut
obcych (umocnienie
ztotego) 0 5%

31.12.2021 r.

(104)

104

(104)

104

31.12.2020 r.

(34)

34

(34)

34

f)  Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stop procentowych dotyczy gtéwnie $rodkow pienigznych, ekwiwalentéw $rodkow
pieni¢znych, jak réwniez pozyczek i kredytow bankowych oraz pozostatych zobowigzan opartych na zmiennej stopie
procentowej bazujacej na WIBOR + marza. Spotka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stop procentowych.

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmuja biezgce monitorowanie sytuacji na rynku
pienigznym. Na dzien 31 grudnia 2021 r. Zarzad Spotki szacuje, ze ogdlne zwigkszenie stop procentowych 0 1 p.p.
spowodowatoby zmniejszenie zysku Spotki przed opodatkowaniem o okoto 1 198 tys. zt (2020 r. 647 tys. zt).

Inflacja i trwajacy konflikt wojenny w Ukrainie zwicksza prawdopodobienstwo szybkiego wzrostu stop procentowych.
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaty warunki oprocentowania dotyczace oprocentowanych aktywow i zobowigzan, w podziale na poszczegdlne kategorie zapadalnosci:

Srodki pieniezne w banku

Kredyty w rachunku biezacym:

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN
- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN
- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

Kredyty bankowe:

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN
- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN
- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN
- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN
- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN
- 0 zmiennej stopie procentowej
w PLN

Oprocentowanie

WIBOR O/N
+ marza
WIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M
+ marza

WIBOR 1M
+ marza

WIBOR 1M
+ marza

WIBOR 1M
+ marza

WIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M
+ marza

2021

Suma
3014

19 005
11215

6 262

1528

91 250
46 250

4 000

5000

4 000

12 000

8 000
12 000

do
1 roku

3014

17 477
11215

6 262

30 000
5000

4000

5000

4000

12 000

od roku do
3 lat

1528

1528

35000
15000

8000
12 000
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powyzej
3 lat

26 250
26 250

Oprocentowanie

WIBOR O/N
+ marza
WIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M
+ marza

WIBOR 1M
+ marza

WIBOR 1M
+ marza

WIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M
+ marza

2020

Suma
54 968

20118
11735

8383

44 600

5000

4 000

3600

8 000

4 000

8000
12 000

do
1 roku

54 968

20118
11735

8383

27 600

4 000

3600

8000
12 000

od roku
do
3 lat

17 000

5000

8 000

4000

powyzej
3 lat



Zobowigzania z tytulu leasingu:

- 0 zmiennej oraz statej stopie
procentowej w PLN

Pozyczka otrzymana od jednostki
powiazanej
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5997 2879 3118 - 4 365 2189
Stopa bazowa WIBOR 1M + 5997 2879 3118 i Stopa bazowa WIBOR 1M + 4362 2189
marza marza
WIBOR.SM 9500 9500
+ marza
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g) Warto$¢ godziwa

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowaé do nastepujacych modeli wyceny:

= Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowigzan,

= Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktore sg obserwowalne dla danych aktywow
i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodna rezerw),

= Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Na dziefi 31 grudnia 2021 r. oraz na dzien 31 grudnia 2020 r. Spotka nie posiadata instrumentow finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej.

(i) Wartos$¢ godziwa pozostalych instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty bankowe.
Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartoéci godziwej z uwagi na szybka
zapadalnos¢ tych instrumentow.

= Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartoéci godziwej z uwagi
na ich krotkoterminowy charakter.

= Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu. Wartos¢ ksiegowa netto wyzej wymienionych instrumentow jest
zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach rynkowych.

Do oszacowania wartosci godziwej instrumentow finansowych posiadanych przez Spotke zastosowano poziom 2 wyceny.

W Spotce nie wystapily instrumenty, dla ktorych wartos¢ poczatkowa z transakcji réznitaby sie od jej wartosci godziwej na
ten dzien przy uzyciu stosowanej techniki wyceny.

23. Leasing

Spétka nie ujmuje zobowigzan z tytulu leasingdéw krotkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktorych bazowy
sktadnik aktywow ma niskg warto$¢. W okresie sprawozdawczym za 2021 r. oraz w okresie porownawczym nie wystapity
koszty z tego tytutu.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Wartosé rozrachunkow z jednostkami powiazanymi

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2021 r. 2021 r. 2020 r. 2020 r.

Nazwa jednostki Naleznosci  Zobowiazania Naleznosci  Zobowiazania
Ferro International Sp. z 0.0. 4 852 - 4187 -
Novaservis spol. s.r.o. 1351 3393 1270 1021
FERRO Hungary Kft. 3768 - 3428 -
Novaservis FERRO Group SRL 13 246 - 10 209 -
Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. 1433 - 553 -
Ferro Baltics UAB 2 906 - 1846 -
Novaservis FERRO SK s.r.0. 6 - 6 -
Ferro Adriatica d 0.0.* 149 117 234 201
Termet S.A. *** 318 9 552 - -
Tester sp. z. 0.0. 38 - - -
MB R.Experts** 28 - - -
28 095 13 062 21733 1222
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FERRO S.A.

*Wykazane na dzien 31 grudnia 2021 roku nalezno$ci od Ferro Adriatica d 0.0 obejmuja réwniez naleznosci z tytutu

udzielonych pozyczek w kwocie 139 tys. zt. (30,0 tys. Euro) , (2020 r. 186 tys. zt. (40,0 tys. Euro)).

**powigzania o charakterze personalnym

***\Wykazane na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowiazania Obejmuja zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od
Termet S.A. w kwocie 9 552 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.

b) Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi

Rodzaj przychodow

Sprzedaz towaréw
Sprzedaz towarow
Sprzedaz towaréw
Sprzedaz towaréw
Sprzedaz towarow
Sprzedaz towarow
Sprzedaz towarow
Sprzedaz towaréw
Sprzedaz towarow razem

Rodzaj przychodow

Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ushug
Sprzedaz ushug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug razem

Dywidenda
Odsetki
Przychody finansowe razem

Rodzaj zakupow

Zakupy towaroéw
Zakupy towaréw razem

Zakupy ustug
Zakupy ustug
Zakupy ustug
Zakupy ustug
Zakupy ustug
Zakupy uslug razem

Odsetki
Koszty finansowe razem

Nazwa jednostki

Ferro International Sp. z 0.0.
Novaservis FERRO Group SRL

FERRO Hungary Kft.

Novaservis FERRO Bulgaria Ltd.

Novaservis spol. s.r.o.

Ferro Baltics UAB

Ferro Adriatica d 0.0.
Termet S.A.

Nazwa jednostki
Ferro International Sp. z 0.0.

Novaservis FERRO Group SRL
FERRO Hungary Kft

Novaservis FERRO Bulgaria Ltd.

Novaservis spol. s.r.o.

Ferro Baltics UAB
Novaservis FERRO SK s.r.0.
Ferro Adriatica d o.0.
Termet S.A.

Tester sp. z 0.0.

Novaservis spol. s.r.o.
Ferro Adriatica d o.0.
Nazwa jednostki

Novaservis spol. s.r.o.

Ferro Adriatica d 0.0.
Novaservis spol. s.r.o.
Termet S.A.

MB R.Experts**

Juli Dom j.d.0.0**

Termet S.A.
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2021 2020
20414 11 986
97 263 71156
20 422 13117

4187 2921
15072 13271
5 347 3150
83 40

1 -

162 789 115 641
2021 2020
14 9

76 43

34 17

9 13

184 148

16 12

6 6

6 6

258 -
31 -
634 254

20 339 47 040
3 3

20 342 47 043

2021 2020
17 393 11 155
17 393 11 155

609 529
- 19
26 -
129 189
173 45
937 782
52 -
52 -
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**powigzania o charakterze personalnym

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach normalnej dziatalnoéci
prowadzonej przez podmioty Grupy Ferro.

¢) Transakcje z kadra Kierownicza
Wynagrodzenia wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia brutto cztonkow Zarzadu w 2021 r. wyniosty 4 177 tys. zt (w 2020 r. 3 926 tys. zt) w tym 1 980 tys. zt z
tytutu premii za 2020 r. (na ktore na dzien 31 grudnia 2020 r. byta utworzona odpowiednia rezerwa w wysokosci 2 580 tys.
z}) i dotyczyty krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych. Ponadto na dzien 31 grudnia 2021 r. utworzono rezerwe na
spodziewane premie dla Zarzadu w wysokosci 2 451 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2021 r. kwota 1 400 tys. zt stanowi
rezerwa na spodziewane premie z tytutu dtugookresowego programu motywacyjnego dla Zarzadu.

Wynagrodzenia brutto cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki w tym cztonkéw Komitetu Audytu wyniosty 498 tys. zt (w 2020
r. 494 tys. zi).

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i organéw nadzoru

W latach 2021 i 2020 nie udzielono pozyczek i §wiadczen o podobnych charakterze osobom wchodzacym w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym drugiego stopnia, przysposobionym,
przysposabiajacym lub innym osobom zaleznym albo osobom administrujacym.

25. Aktywa i zobowigzania warunkowe, gwarancje

a) Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 r. Spétka nie posiadata zobowigzan i aktywow warunkowych.
b) Gwarancje
Na dzien 31 grudnia 2021 r. Spétka posiadata nastepujace gwarancje:

e mBank S.A. udzielit Spotce gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowiagzan Spotki dotyczacych diugéw
celnych, podatkow i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 225 tys. zt. (w 2020 r. 225 tys. zb).

e W okresie sprawozdawczym mBank S.A. udzielit Spotce gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowigzan
Spoéiki z wykonania umowy dotyczacej najmu powierzchni magazynowej i biurowej do kwoty 81 tys. Euro

Dodatkowo Spoétka w ramach ustanowionych zabezpieczen do umowy kredytu skierowata list wspierajacy (ang. letter of
comfort) dla banku jednostki zaleznej Novaservis spol. s r.0. W liscie tym Spétka zobowigzala si¢, ze w przypadku intencji
zmniejszenia zaangazowania kapitalowego w spotce Novaservis spol. s.r.o., Spotka poinformuje o tym fakcie kredytodawce
Novaservis spol. s.r.o. oraz zadeklarowata, ze podejmie dziatania, aby zapewnié¢ splate zobowiazan wynikajacych z umowy
kredytu.

26. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym
Whplyw dzialan wojennych na Ukrainie na dzialalno$é Spélki

W wyniku rozpoczgcia dziatan wojennych na Ukrainie Zarzad Spoltki biorac pod uwage aktualng sytuacje podjat decyzje o
czasowym wstrzymaniu dostaw towaréw do krajow aktywnych w konflikcie tj. Rosji, Biatorusi, Ukrainie i ograniczeniu
sprzedazy w tych regionach.

W 2021 sprzedaz bezposrednia na w/w rynki stanowita tacznie 0,06 % przychodow Spoétki. Spotka sprzedaje swoje
produkty za posrednictwem spotek zaleznych w szczegdlnos$ci poprzez spotke Ferro International sp. z 0.0. ktorej
przedmiotem dziatalnosci jest miedzy innymi sprzedaz i dystrybucja na rynki wschodnie oraz w mniejszym stopniu poprzez
inne spoltki zalezne. Sprzedaz posrednia poprzez spotke dystrybucyjng na region objety dziataniami wojennymi stanowita
acznie 3 % przychodow Spolki.

W najblizszym horyzoncie czasowym spodziewany jest brak sprzedazy na rynkach rosyjskim i biatoruskim w zwigzku z
wprowadzonymi sankcjami gospodarczymi, administracyjnymi ograniczeniami w rozliczeniach finansowych, utrudnieniem
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w logistyce produktéw oraz oczekiwanym wzroscie kosztéw transportu na te rynki. Jednoczesnie Spétka bedzie biezaco
korzysta¢ z mozliwo$ci alokacji oferty na inne rynki, na ktorych dziatalno$¢ jest kontynuowana bez zaklocen.

W zwigzku z ogloszeniem przez bank centralny Ukrainy moratorium na realizowanie platnosci zagranicznych a takze z
natozeniem przez Uni¢ Europejska sankcji na Rosje, obejmujacym m.in. wykluczenie rosyjskich bankéw z systemu
migdzynarodowych rozliczenh SWIFT wszystkie limity kredytowe dla kontrahentow z Ukrainy i Rosji zostaly anulowane.
Tym samym, do odwotania, nie jest mozliwe uzyskanie ubezpieczenia naleznosci za eksportowane do tego kraju przez
polskie firmy towary. Jednakze ochrona ubezpieczeniowa dla zrealizowanej sprzedazy =zostala utrzymana na
niezmienionych zasadach.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie posiada nieuregulowanych naleznosci z regionow
objetych dziataniami wojennymi.

Wplyw COVID-19 na dzialalno$é Spotki

Skutki ogloszonej przez Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO) pandemii koronawirusa COVID-19 i zwigzane z tym
dziatania podejmowane przez administracje rzadowa Polski oraz innych krajow Unii Europejskiej, z ktorymi Spotke i Grupe
tacza stosunki gospodarcze, w zakresie ograniczenia dziatalnosci niektorych przedsiebiorstw, nie miaty istotnego wptywu
na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zarzad Spotki na biezaco monitoruje i analizuje sytuacje zwigzang z pandemig w krajach, w ktorych Spétka lub podmioty
nalezace do Grupy prowadza dziatalnos¢.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie zidentyfikowat przestanek
wptywajacych na kontynuacje dziatalnosci Spotki w zwiazku z trwajaca pandemia.

Nabycie dodatkowych akcji Termet S.A.

Spotka w ramach realizacji zatozen Strategii F1 zwicksza sukcesywnie swoje zaangazowanie w Termet S.A. w drodze
nabywania kolejnych akcji, poprzez poszukiwanie potencjalnych zbywcoéw pozostatych akcji.

10 stycznia 2022 r. nabyta dodatkowe akcje od akcjonariuszy indywidualnych bedacych osobami fizycznymi — tacznie 3
328 akgji, stanowiacych okoto 0,85 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 3 328 gloséw, tj. okoto 0,85 % ogotu
gloséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Wskutek transakcji, po dokonaniu rejestracji zmian struktury wiascicielskiej w rejestrze akcjonariuszy Termet S.A.
skutkujacych przeniesieniem wiasnosci akcji, Spotka posiada tacznie 355 729 akcji w kapitale zaktadowym Termet, co
stanowi ok. 91,21 % kapitatu zaktadowego i uprawnia tacznie do 355 729 glosow tj. okoto 91,21% ogdétu gloséw na
walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Znaczace umowy

23 marca 2022 r. podpisany zostat aneks (,,Aneks”) do zawartej w dniu 30 lipca 2009 r. miedzy Spotka i mBank S.A.
(,,Bank”) umowy ramowej o wspolpracy (,,Umowa Ramowa”), okreslajacej zasady korzystania z produktéw w ramach
udostepnionej przez Bank linii na finansowanie biezacej dziatalno$ci Spotki (,,Linia”).

Zgodnie z postanowieniami Aneksu, limit Linii w okresie od 24 marca 2022 r. do 17 marca 2025 r. zostal ustalony do
maksymalnej kwoty 32 000 tys. zt. W ramach tego limitu Bank wyrazit gotowo$¢ do udostepnienia Spotce w ramach Linii
(i) kredytow obrotowych odnawialnych do kwoty 4 000 tys. zt i kredytow obrotowych nieodnawialnych do kwoty 10 000
tys. zt, (ii) kredytu w rachunku biezgcym do maksymalnej kwoty 18 000 tys. zt (iii) akredytyw do maksymalnej kwoty
10 000 tys. zt oraz (iv) gwarancji do maksymalnej kwoty 10 000 tys. zt.

Oprocentowanie kredytu obrotowego wynosi WIBOR 1M plus marza, natomiast kredytu w rachunku biezgcym WIBOR
ON plus marza. Udostepnienie Spotce limitdéw do powyzszej kwoty nie jest rGwnoznaczne z tym, ze Spotka postanowi z
nich skorzysta¢ w catosci, limity wykorzystywane bedg zgodnie z biezacymi potrzebami Spotki.

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajacych z Umowy Ramowej stanowi hipoteka do kwoty 48 000 tys. zt na
nalezacych do Spotki zabudowanych nieruchomos$ciach gruntowych potoznych w Skawinie oraz dotychczasowe
zabezpieczenia wskazane w Umowie Ramowej, tj. weksle wiasne in blanco, cesja wskazanych wierzytelnosci naleznych
Spolce z tytutu sprzedazy towarow.

Po dniu sprawozdawczym nie wystapily inne niz opisane istotne zdarzenia, ktore wymagatyby ujawnienia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za 2021 r.

27. Zarzadzanie kapitalami
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Podstawowym zalozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowe;j, ktora
bedzie podstawg zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i ktora zapewni przyszty rozwoj dziatalnosci.
Spotka monitoruje wskazniki rentownoéci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowigzan.

Celem Spotki jest osiggniecie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

Spotka podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, ktéry wymaga przekazania na kapitat
zapasowy spotki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Spotki dotyczacej zarzadzania kapitatami.

28. Istotne zdarzenia

a) Zakonczenie postepowania dotyczacego podatku dochodowego od oséb prawnych za 2012 r.

W dniu 18 sierpnia 2020 roku Naczelny Sad Administracyjny wydat wyrok w sprawie skargi kasacyjnej Spotki od wyroku
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie z dnia 12 marca 2019 r., oddalajacego skarge na Decyzje Naczelnika
Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie z dnia 5 listopada 2018 r. utrzymujacg w mocy decyzje organu
pierwszej instancji w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych
za 2012 rok.

W wydanym wyroku Naczelny Sad Administracyjny uwzglednit skarge kasacyjng Spotki i uchylit zar6wno zaskarzony
wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie, jak i Decyzje. W wyniku wydanego orzeczenia, sprawa
zostata skierowana do Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Krakowie do ponownego rozpatrzenia.
Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego jest prawomocny.

18 maja 2021 r. Spotka powzigta informacje o otrzymaniu przez pelnomocnika Spotki decyzji Naczelnika Matopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, ktéry postanowit uchyli¢ decyzje organu | instancji w catosci i umorzy¢
postepowanie w sprawie. Wydana decyzja jest ostateczna. W nastepstwie doreczonej decyzji Naczelnika Matopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, wskutek potwierdzenia prawidtowos$ci rozliczen podatkowych Spotki za 2012 r.,
organ podatkowy zostat zobowigzany do zwrotu z urzedu wptaconej przez Spotke na wczesniejszym etapie postepowania
kwoty zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami.

8 czerwca 2021 r. Spotka otrzymata od Matopolskiego Urzedu Skarbowego w Krakowie zwrot kwoty podatku
dochodowego od osob prawnych za 2012 r. w wysokosci 34 538 tys. zt wraz z odsetkami ustalonymi do dnia dokonania
zapfaty, co stanowi 19 255 tys. zt naleznosci gtéwnej oraz 15 283 tys. zt odsetek.

Zwrot nalezno$ci gtownej z tytutu rozliczenia podatku dochodowego za 2012 r., tj. 19255 tys. zi zostat ujety
w sprawozdaniu z zyskow lub strat roku biezacego w pozycji podatek dochodowy natomiast zwrot odsetek w wysokosci
15 283 tys. zt w pozycji przychody finansowe.
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Skawina, 30 marca 2022 r.
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