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FERRO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z zyskdéw lub strat 1 innych catkowitych dochodéw

za rok konczacy si¢ 31 grudnia

Nota 2022 2021
Przychody ze sprzedazy 4 457 959 404 224
Pozostate przychody 5 60 746
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materialow (348 727) (308 838)
Zuzycie materialow i energii (8436) (7514)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze 7 (40 683) (33 829)
Amortyzacja 10, 11 (5854) (4763)
Pozostate koszty 6 (29 676) (28 747)
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 24 643 21279
Przychody finansowe 8 57519 35625
Koszty finansowe 8 (18 486) (6 033)
Zysk przed opodatkowaniem 63 676 50 871
Podatek dochodowy 9 314 13271
Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy 63 990 64 142
Skladniki innych  calkowitych  dochodéw, ktére nie zostanag
przeklasyfikowane do zysku lub straty, po opodatkowaniu: (100) 91
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych swiadczen emerytalnych (100) 91
Inne calkowite dochody netto za rok obrotowy (100) 91
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 63 890 64 233

Informacje objasniajace zawarte na stronach od 7 do 42 s3 integralng czgscia
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FERRO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia

Nota 2022 2021
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 10 29 011 28 744
Warto$ci niematerialne 11 7 387 2 995
Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 169 925 168 639
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 1911 4008
Aktywa trwale razem 208 234 204 386
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 127 027 160 064
Aktywa z tytutlu prawa jednostki do odzyskania produktow 1421 1256
Pozostate inwestycje 95 139
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate 15 64 523 55334
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6031 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 2577 3030
Aktywa obrotowe razem’ 201 674 219 823
Aktywa razem 409 908 424 209
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 17 21243 21243
Kapitatl z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 82 374 82374
Pozostate kapitaty rezerwowe (26) 74
Zyski zatrzymane 146 703 114 789
Kapital wlasny razem 250 294 218 480
Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow oraz pozyczek 18 81 250 61250
Zobowigzania z tytutu leasingu 1657 3118
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 420 1661
Zobowiazania dlugoterminowe razem 83 327 66 029
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 16 11123 19 005
Zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytéw oraz pozyczek 18 30 679 39 552
Zobowigzania z tytutu leasingu 3235 2 879
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 19 5413 5038
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20 - 6247
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte 21 23 960 65 307
Zobowigzania z tytutu zwrotu zaptaty 1 877 1672
Zobowiazania krotkoterminowe razem 76 287 139 700
Zobowiazania razem 159 614 205729
Pasywa razem 409 908 424 209

Informacje objasniajace zawarte na stronach od 7 do 42 s3 integralng czgscia
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FERRO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

za rok konczacy si¢ 31 grudnia
Nota
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci zapaséw i naleznosci z tytutu
dostaw i ushug
(Zysk) Strata z tytutu roznic kursowych
(Zysk) Strata ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu zwrotu zaptaty
Srodki pienieine netto wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej
Biezacy podatek dochodowy zaptacony
Srodki pienieine netto z dzialalno$ci operacyjnej
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne
Wplywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane
Wptywy z tytutu sptaty udzielonej pozyczki
Wydatki inwestycyjne
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie pozostatych inwestycji
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy finansowe
Zaciagniecie kredytow i pozyczek
Wydatki finansowe
Splata zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Sptata kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone, w tym:
Odsetki z tytutu umow leasingu
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

W tym zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku

biezacym na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 16
biezacym na koniec okresu

W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Informacje objasniajace zawarte na stronach od 7 do 42 s3 integralng czgscia

niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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2022 2021
63 676 50 871
5854 4763
(138) 2 469
(498) 48

10 2
(47859) (33 773)
33184  (64275)
(9 198) (5 470)
(41 345) 17 947
(966) 1007
(165) (384)
205 499
2760 (26 296)

(9 867) 26 203
(7107) (93)
397 4

2 3

57 998 20 295
54 43

(8 500) (7 139)
(1286) (68 585)
48665  (55379)
24 000 73 500
(3 527) (2 984)
(32076) (46 734)
(13750) (17 350)
(8 776) (1 800)
(282) (282)
(34 129) 4632
7429 (50 840)
(14) 5

(15 975) 34 865
(8546)  (15975)
226 67



FERRO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za rok konczacy si¢ 31 grudnia

Kapital z
emisji
akcji Rezerwa z tytulu
powyzej ponownych wycen
ich programow Kapital
Kapital ~ wartosci okreslonych Zyski wlasny
Nota zaktadowy nominalnej $wiadczen  zatrzymane razem
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2022 r. 21243 82 374 74 114 789 218 480
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres 63 990 63 990
Inne catkowite dochody netto (100) - (100)
Calkowite dochody ogolem za okres
sprawozdawczy - - (100) 63 990 63 890
Transakcje 7 wlascicielami, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Wyptata dywidendy 17 - - - (32 076) (32 076)
Doplaty od i wyplaty do wilascicieli - - - (32 076) (32 076)
Kapital wlasny na dzien
31 grudnia 2022 r. 21 243 82 374 (26) 146 703 250 294
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2021 r. 21 243 82 374 an 97 381 200 981
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres 64 142 64 142
Inne catkowite dochody netto 91 - 91
Calkowite dochody ogélem za okres
sprawozdawczy - - 91 64 142 64 233
Transakcje z wlascicielami, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Wyptata dywidendy 17 - - - (46 734) (46 734)
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli - - - (46 734) (46 734)
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia
2021 r. 21243 82 374 74 114 789 218 480

Informacje objasniajace zawarte na stronach od 7 do 42 s3 integralng czgscia
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FERRO S.A.
Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe dane o Spoélce

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka™) jest spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce pod nr KRS 0000289768. Siedziba Spotki
miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

Spotka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 wrzesnia 2007 r. na czas nieokreslony.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprz¢tu wyposazenia hydraulicznego oraz
grzewczego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., natomiast
dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Spotka jest jednostkag dominujacg Grupy Kapitalowej FERRO S.A. i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

2. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Os$wiadczenie zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r. zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
zwanymi dalej ,,MSSF UE”. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spoétki w dniu 30
marca 2023 r.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczos$ci Finansowej (KIMSF) poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktoére oczekuja na
zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej

W ninigjszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka uwzglednita nastepujace zmiany do standardow i
interpretacji, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska z data obowigzywania dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie:

e Zmiany do MSSF 3 Polaczenia przedsigwzi¢¢ — zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami do
MSSF 3,

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywow
trwatych do uzytkowania,

e Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — umowy rodzace obcigzenia —
koszt wypetnienia umowy,

e Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020) — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i1 uécislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1, MSSF 9 oraz
MSR 41 obowiazujag w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub podznie;.
Zmiany do MSSF 16 dotycza jedynie przykladu ilustrujgcego, a zatem nie podano daty jej wejscia w zycie.

Wymienione powyzej zmiany do standardow nie mialy istotnego wptywu na wyniki finansowe oraz sytuacj¢ finansowa
Spotki.

Standardy i interpretacje, ktorve zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE i weszly w Zycie po dniu bilansowym

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — klasyfikacja zobowigzan jako krotkoterminowe
lub dlugoterminowe (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023
roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — zmiany wymagaja ujawnienia istotnych zasad
(polityk) rachunkowosci zamiast znaczacych zasad (polityk) rachunkowosci (obowiazujagce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),
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FERRO S.A.
Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

e Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btgdow —
definicja wartosci szacunkowej oraz wyjasnienie jak rozrézni¢ zmiang polityki rachunkowosci od zmian
szacunkow (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej),

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — podatek odroczony zwigzany z aktywami i zobowigzaniami
wynikajacymi z pojedynczej transakcji (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej).

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17 (obowiazujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej).

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, ale jeszcze niezatwierdzone
przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie od regulacji przyjetych przez Rad¢ Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e Zmiany do MSSF 16 Leasing — zmiana w zakresie kalkulacji zobowigzania leasingowego w transakcji sprzedazy i
leasingu zwrotnego (data wejscia w zycie 1 stycznia 2024 roku lub pozniej).

Sporzadzone niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia zmian standardéw i interpretacji, ktore oczekuja na
zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska badz zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale weszty lub wejda w zycie
dopiero po dniu bilansowym. W ocenie Spotki oraz zgodnie z jej najlepsza wiedza, zmiany standardéw i interpretacji nie
beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

b) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zlotych polskich, po zaokragleniu do petnych
tysigcy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spétki Ferro S.A.

¢) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osaddéw, szacunkéw i zatozen, ktore
majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiggowej netto aktywow
i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto§¢ moze r6zni¢ si¢ od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
pozostaty niezmienione w stosunku do 0sgdow i szacunkoéw przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2021 r.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore majg istotny wptyw na jednostkowe
sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach 14, 15, 191 20.
d) Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci. Na dzief sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej przez Spoike.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

a) Waluty obce



FERRO S.A.
Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w ztotych przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu wymiany waluty funkcjonalnej na walute obca, obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji.
Rozchod $rodkéw pienieznych w walucie obcej wyceniany jest metoda FIFO. Przy zakupie srodkéw pienig¢znych w walucie
obcej stosuje si¢ kurs zawarcia transakcji.

Pozycje pieni¢zne wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien sprawozdawczy wedtug Sredniego kursu NBP dla
danej waluty obowigzujacego na ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywow 1 pasywow pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w wyniku finansowym.
Niepienigzne pozycje aktywow i1 zobowigzan wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug kosztu historycznego sa
przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje bilansowe
wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego na dzien szacowania wartosci godziwej.

b) Inwestycje w jednostkach zaleznych

Spotka wycenia inwestycje w jednostki zalezne wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci (zob.
punkt 3 i) - odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow).

¢) Instrumenty finansowe
(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuja inwestycje kapitatowe, dluzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytulu
dostaw 1 ushug i pozostate naleznosci, udzielone pozyczki, srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, zobowigzania z tytutu
kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych, zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sg ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej powigkszonej -
za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy - o bezposrednie koszty zwigzane
z nabyciem (poza wyjatkami opisanymi ponizej).

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Spotka staje si¢ strong umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe zostaja wyltaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowej, jesli wynikajace z umowy prawa Spotki do
przeptywow pienigznych z aktywoéw finansowych wygasng lub jesli Spotka przeniesie aktywa finansowe nie zachowujac
nad nimi (lub zwigzanymi zen ryzykami i korzy$ciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy sktadnika
aktywow finansowych sa ujmowane na dzien zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktérym Spotka zobowiaze si¢ do kupna lub
sprzedazy aktywa. Zobowigzania finansowe przestaja by¢ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jesli
zobowigzania te wygasng (to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast).

Klasyfikacja aktywow finansowych obejmuje:

. aktywa finansowe wyceniane wedhug zamortyzowanego kosztu;
. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy; lub
. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spelnione sg nastepujace dwa warunki:

. aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z kontraktu; oraz

. jego warunki umowne powoduja powstanie w okreslonych momentach przeptywow pieni¢znych stanowiacych
wylacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czgsci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sg spelnione (jak to ma miejsce na przyklad w przypadku instrumentow
kapitalowych innych jednostek), sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwe;j.

Spotka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje w szczegdlnosci srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty, naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o poczatkowym
okresie zapadalnosci do trzech miesigcy. Saldo $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych sklada si¢ z okreslonych powyzej srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowigce integralng cze$¢ systemu
zarzadzania $rodkami pieni¢znymi Spotki.
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Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez wynik jezeli nie spelnia kryteriow wyceny w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem
kapitatlowym wyznaczonym w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody. Do tej kategorii zaliczane sa wszystkie instrumenty pochodne, za wyjatkiem pochodnych instrumentow
zabezpieczajacych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscia zabezpieczen, akcje i udziaty spotek innych niz spotki zalezne i
stowarzyszone oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych. Koszty transakcyjne
zwiazane z inwestycja zostaja ujete jako zysk lub strata biezacego okresu w dacie poniesienia.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sa w wyniku biezacego okresu,
za wyjatkiem aktywow utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow
zaroOwno w celu uzyskania przeptywow pieni¢znych z kontraktow jak i ich sprzedaz — dla tych aktywow zyski i straty
z wyceny ujmowane s3 w innych catkowitych dochodach.

Nie wystepuja w Spotce aktywa finansowe nalezace do powyzszej kategorii.
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jezeli spetnione sg
dwa warunki:

* s3 utrzymywane w wyniku przyjetego modelu zarzadzania aktywami finansowymi, ktérego cel moze by¢ osiagniety albo
w drodze generowania przeptywow pienigznych wynikajacych z zawartych umow albo poprzez sprzedaz aktywow
finansowych,

* przeptywy pieni¢zne z nimi zwigzane, zgodnie z warunkami umownymi, nastgpujag w okreslonych terminach i stanowia
wylacznie ptatnosci z tytutu splaty kwoty gléwnej oraz odsetek od niesptaconej kwoty gtowne;j.

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitalowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9 daje mozliwo$¢
dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego instrumentu finansowego, w momencie poczatkowego ujecia,
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego Spotka dokonuje dla kazdego instrumentu osobno.
Wartos$ci ujete w innych catkowitych dochodach w zwiazku z powyzsza wycena nie s3 w poézniejszych okresach
przekwalifikowane do wyniku biezacego okresu.

Zmiana wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie
poczatkowego ujecia jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest prezentowana w innych
catkowitych dochodach. Jedynie pozostata czgs¢ zysku lub straty z wyceny do wartoSci godziwej jest uymowana w wyniku
biezacego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak wspdtmiernosci przychodoéw
i kosztow lub gdyby zobowigzanie finansowe wynikalo ze zobowigzan do udzielenia pozyczki lub uméw gwarancji
finansowych, cata zmiana warto$ci godziwej bedzie ujmowana w zysku lub stracie biezacego okresu.

Nie wystepuja w Spolce aktywa finansowe nalezgce do powyzszej kategorii.

Spotka jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania z tytulu dostaw
iushug, zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, pozostate zobowiazania, zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczek oraz innych dtuznych instrumentow finansowych.

Zobowiqgzania finansowe nie bedqgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dluzne oraz zobowigzania podporzadkowane sa ujmowane w ksiggach rachunkowych Spotki na
dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wedlug warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, sg poczatkowo ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktorym Spoélka staje si¢ strong
zobowiazujacej umowy do wydania instrumentu finansowego.

Spotka wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie splacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze soba i wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w kwocie netto, wylacznie jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie skladnikow aktywow
i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac,
a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Kredyty w rachunku biezacym, stanowia element zarzadzania gotowka Spotki, sa zaliczone do srodkow pienig¢znych i ich
ekwiwalentow dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania z przeptywow srodkow pieni¢znych.
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Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sa wedlug wartosci godziwej powigkszonej o dajace si¢
bezposrednio przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wycenianie s3 wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

(ii) Pochodne instrumenty finansowe

Wbudowane instrumenty pochodne s3 wydzielane z kontraktu bazowego i wykazywane oddzielnie, jesli cechy
ekonomiczne i ryzyka kontraktu bazowego i wbudowanego instrumentu pochodnego nie sa blisko powiazane, oddzielny
instrument o tych samych warunkach, co wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji instrumentu
pochodnego i ztoZzony instrument nie jest wyceniany wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej; przynalezne koszty transakcji sg
ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Spotka wycenia pochodne
instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmuje si¢ w zysku lub
stracie biezacego okresu.

Zabezpieczenia przeplywow pienigznych

Spotka nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen.
d) Kapital wlasny

Akcje zwykte

Akcje zwykle ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisja akcji zwyktych i opcji na akcje
pomniejszaja warto$¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wilasnym, je$li nie podlegaja umorzeniu lub podlegaja umorzeniu
wylacznie na wniosek Spotki, a wyplata dywidendy z tych akcji jest niecobowigzkowa. Wyptaty dywidend wplywaja
bezposrednio na warto$¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane sa ujmowane jako zobowigzania, je$li podlegaja umorzeniu na okreslong datg¢ lub na wniosek
posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sa ujmowane jako koszty odsetek
w wyniku finansowym.

Zakup akcji wlasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zaptaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wlasnego. Zakupione akcje wlasne wykazywane sa jako odrgbna
pozycja kapitatu wlasnego ze znakiem ujemnym.

e) Rzeczowe aktywa trwale
(i) Wlasne skladniki rzeczowych aktywéw trwalych

Spotka dokonuje poczatkowej wyceny rzeczowych aktywow trwatych wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktore zostaly przeszacowane do wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2005 r.,
czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez Spotke MSSF UE dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa wyceniane w oparciu o koszt zalozony, ktory stanowi warto§¢ godziwa na dzien dokonania
przeszacowania.

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa po koszcie obejmujacym cene¢ nabycia oraz koszty pozwalajace si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢, poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczgcia
jego funkcjonowania. Po poczatkowym ujgciu rzeczowe aktywa trwate wykazuje si¢ wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o zakumulowang amortyzacj¢ oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci (zob. pkt. 31). Koszty biezacego utrzymania §rodka trwalego, konserwacje, naprawy, remonty i okresowe przeglady
zaliczane s3 na wynik finansowy okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Spotka aktywuje koszty finansowania zewnetrznego, jezeli sa one bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowg lub
wytworzeniem aktywow trwatych. Aktywowanie kosztow finansowania zewngtrznego zostaje zawieszone, jezeli
dzialalno$¢ inwestycyjna zostala przerwana na dluzszy okres czasu.

Spotka przestaje aktywowac koszty finansowania zewnetrznego, jesli dziatania niezbedne do przygotowania dostosowanego
sktadnika aktywéw do uzytku sg zakonczone.

Nie aktywowane koszty zewng¢trznego finansowania sg odnoszone bezposrednio do wyniku finansowego.

(ii) Amortyzacja oraz utrata wartoSci
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Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg od momentu, kiedy sa one dostgpne do uzytkowania.
Grunty nie s amortyzowane.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych, wzglednie ich istotne i odrgbne czesci skladowe amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu wartosci rezydualne;j.

Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegolnych kategorii Srodkow trwatych:

= budynki do 40 lat,

* urzadzenia i maszyny do 10 lat,
= pojazdy do 10 lat,

= pozostale inne do 5 lat.

Warto$¢ koncowa oraz okres amortyzacji sa okresowo, co najmniej na koniec kazdego roku finansowego, weryfikowane.
Ewentualne zmiany szacunkdéw wartosci koncowej lub okresu amortyzacji koryguja wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych
w nastepnych latach.

(iii) Dotacje do skladnikow rzeczowych aktywow trwalych

W przypadku otrzymania dotacji na zakup rzeczowych aktywdéw trwatych dotacje te pomniejszaja warto§¢ poczatkowa
dofinansowanego sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych. Warto$¢ przyznanej dotacji jest zatem amortyzowana przez
okres ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych.

(iv) Skladniki rzeczowych aktywow trwalych z tytulu prawa do uzytkowania

Umowa jest, lub zawiera w sobie, leasing jesli w zamian za wynagrodzenie przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres.

Aby ocenié, czy umowa przekazuje si¢ prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywow przez
dany okres, Spotka ocenia czy przez caly okres uzytkowania uzytkownik dysponuje tacznie nastgpujacymi prawami:

e prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow oraz
e prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

W dniu rozpoczecia Leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, ktory reprezentuje prawo do
uzytkowania sktadnika aktywéw w ramach umowy oraz zobowigzanie z tytutlu leasingu, jako zobowigzanie do
dokonywania ptatnosci leasingowych.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

o Kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu;

o  Wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dniu rozpoczecia lub przed tg data pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachgty leasingowe;

o  Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorcg oraz

o Szacunek kosztow, ktére majg zostaé poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunigciem
bazowego sktadnika aktywoéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu.

Sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania po dacie rozpoczgcia zostaje pomniejszony o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. pkt 3i). Prawa do uzytkowania na podstawie umow leasingu sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych podlegaja amortyzacji wedlug zasad stosowanych dla wiasnych srodkow trwatych. Jezeli brak jest
pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spotka otrzyma prawo wlasnosci, prawa do uzytkowania tych aktywow sa
amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu uzytecznosci.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytulu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie.

Optaty leasingowe dyskontuje si¢ z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope t¢ mozna z tatwoscia ustalic.
W przeciwnym razie leasingobiorca stosuje krancowa stope procentowg leasingobiorcy.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu sg rozdzielane na cze$¢ stanowiacg koszt finansowania oraz czg$¢ zmniejszajaca
zobowigzanie. Czg$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okresow w czasie trwania
umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

W dniu rozpoczgcia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowiazania z tytutu leasingu obejmuja nastgpujace oplaty za
prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow podczas okresu leasingu, ktore pozostaja do zaplaty na ten dzien:

o stale optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachgty leasingowe;
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e zmienne oplaty leasingowe, ktore zaleza od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu
lub tej stawki zgodnie z ich warto$ciag w dniu rozpoczecia,

e kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorcg oczekuje si¢ w ramach gwarantowanej wartosci koncowe;j,

e cen¢ wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zalozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji
oraz

e kary pienigzne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca moze
skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

W momencie modyfikacji leasingu tj. zmiany zakresu leasingu, lub ptatnosci za leasing, nie uj¢tej w ramach pierwotnych
ustalen umownych dotyczacych leasingu, ktora nie jest traktowana jako odrebna umowa, leasingobiorca ponownie wycenia
zobowigzanie z tytutu leasingu.

Spotka stosuje nastgpujace zwolnienia z uyymowania:

e dlaumoéw leasingu o okresie 12 miesi¢cy lub krotszym bez opcji wykupu oraz
o dla umoéw leasingu dotyczacych sktadnika aktywow o niskiej wartosci.

Dla umoéw leasingu o okresie krotkoterminowym i aktywow niskocennych dla réznych klas aktywow Spotka stosuje
nastepujacy model uproszczony :

e nie yjmuje aktywa i zobowigzania z tytulu leasingu oraz
e oplaty leasingowe sg ujmowane w kosztach w momencie ich ponoszenia przez okres leasingu.

f) WartoS$ci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywow nie majace postaci fizycznej, ktore
zostaty nabyte lub wytworzone, takie jak:

= programy komputerowe,
=  patenty,

= prawa autorskie,

= licencje.

Warto$ci niematerialne to takze nabyte znaki firmowe i towarowe oraz nabyta warto$¢ firmy.

Nie stanowig warto$ci niematerialnych naktady poniesione na wytworzenie we wlasnym zakresie znakow towarowych
i znakow firmowych.

Poczatkowo warto$ci niematerialne wyceniane sa po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Zakupiony lub wytworzony
sktadnik warto$ci niematerialnych jest uymowany gdy:

= jest prawdopodobne, Ze osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktore mozna przypisa¢ do danego sktadnika
aktywow,
= mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt danego sktadnika.

Amortyzacja naliczana jest liniowo. Poprawnos$¢ okresOw amortyzacji oraz wartosci koncowej jest weryfikowana na koniec
roku obrotowego.

Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii warto$ci niematerialnych:

= licencje, prawa do patentow i pokrewne od 1 do 10 lat,
=  programy komputerowe od 2 do 10 lat.

g) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowiace grup¢ przeznaczong do zbycia), co do ktorych zaktadane jest, ze
wypracuja one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dtugotrwatego uzytkowania, sg klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, aktywa
te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sg wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci wtasciwymi dla tego
aktywa. Nastepnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwale lub grupa
przeznaczona do zbycia s ujmowane wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci ksiegowej netto lub wartosci godziwe;j
pomniegjszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

h) Zapasy
Zapasy wycenia si¢ wedlug nizszej z wartosci:

=  cena nabycia lub koszt wytworzenia,
=  mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto.
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Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, przetworzenia i pozostate koszty poniesione
w trakcie doprowadzania zapaséw do ich obecnego miejsca i stanu.

Na koszty zakupu sktadaja si¢: cena zakupu, cta importowe i inne podatki, koszty transportu, koszty przetadunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem wyrobow gotowych, materiatow lub ustug, pomniejszone o opusty, rabaty i tym
podobne.

Pozostate koszty zalicza si¢ do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w zakresie, w jakim zostaly poniesione w celu
doprowadzenia zapasow do ich obecnego miejsca i stanu.

Spotka stosuje metodg FIFO (,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto”). Taka sama metoda ustalania ceny nabycia i kosztu
wytworzenia jest stosowana dla wszystkich zapasow o podobnym charakterze i przeznaczeniu.

Przyktadami kosztow wylaczonych z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw i ujmowanych jako koszty okresu sa
koszty magazynowania, koszty administracyjne, ogolne, ktore nie sg poniesione w celu dostosowania produktu do wymagan
klienta oraz koszty sprzedazy.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto to szacowana cena sprzedazy w trakcie normalnej dziatalno$ci pomniejszona
o szacowany koszt wykonczenia i szacowany koszt doprowadzenia do sprzedazy (np. koszty marketingu, sprzedazy
i dystrybucji).

i) Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow
(i) Aktywa finansowe

Oczekiwane straty kredytowe to wazony prawdopodobienstwem szacunek strat kredytowych (tj. biezacej wartosci
wszystkich niedoborow $rodkow pienigznych) w catym oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego. Niedobor
srodkow pienigznych jest to rdoznica migdzy przeptywami pienigznymi naleznymi jednostce zgodnie z umowa a
przeptywami pienigznymi, ktore jednostka spodziewa si¢ otrzymaé. Poniewaz oczekiwane straty kredytowe uwzgledniaja
kwote i terminy platnosci, strata kredytowa powstaje nawet wtedy, gdy Spotka spodziewa si¢ otrzymaé calg ptatnosc, lecz
ma to miejsce pozniej niz przewidziano w umowie.

Spotka ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do:
o aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu;
e instrumentow dtuznych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody;
o skladniki aktywow z tytulu umow (MSSF15).

Spotka ujmuje odpis na oczekiwane straty w kwocie rowne;j:

e oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie Zzycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, lub

e 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym, jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z
instrumentem finansowym nie wzrosto znaczaco od momentu poczatkowego ujecia.

W odniesieniu do naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, aktywow z tytulu uméw Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia.

Okreslajac czy ryzyko kredytowe znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, a takze na potrzeby oszacowania
oczekiwanych strat kredytowych, Spotka uwzglednia adekwatne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sa
dostgpne bez nadmiernych kosztow lub staran. Obejmuje to zaréwno informacje ilosciowe jak i jako$ciowe, oparte zarowno
na doswiadczeniach Spotki jak i na ocenie ryzyka kredytowego uwzgledniajacego informacje dotyczace przysztosci.

Spotka zaktada, ze ryzyko kredytowe zwigzane ze skladnikiem aktywow finansowych znacznie wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia, gdy ptatnosci z tytutu umowy sa przeterminowane o ponad 30 dni.

Przy ustalaniu, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto, Spotka uwzgledniata
zmian¢ ryzyka niewykonania zobowigzania, jaka nastgpita od momentu poczatkowego ujecia. Wedlug Spotki do
niewykonania zobowigzania dochodzi gdy:

i) nie oczekuje si¢ ze diluznik sptaci swoje zobowigzanie wobec Spoitki w peini, bez wykorzystania przez Spoétke
posiadanego zabezpieczenia (o ile istnieje), lub ii) sktadnik aktywow finansowych jest przeterminowany o 90 dni.

Maksymalny okres, ktory nalezy bra¢ pod uwage przy wycenie oczekiwanych strat kredytowych, to maksymalny okres
trwania umowy (wliczajac mozliwo$¢ jej przedtuzenia), podczas ktorego jednostka jest narazona na ryzyko kredytowe.
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Szacujac kwote oczekiwanych strat kredytowych, Spotka uwzglednia wazone prawdopodobienstwo mozliwych przysztych
strat oraz warto$¢ pieniagdza w czasie. Spotka stosujac model uproszczony dla nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug szacuje
oczekiwang strat¢ kredytowa, ustalajagc dla poszczegédlnych grup odbiorcow matryce odpisow w poszczegodlnych
przedzialach wiekowych nalezno$ci w oparciu o indywidualng analize¢ oraz wskaznik uzalezniony od rzeczywistych
opoznien w splacie. Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia nalezno$ci w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni
przeterminowania danej naleznosci.

Oczekiwane straty kredytowe dla naleznosci z tytulu dostaw i ustug ustala si¢ po terminie ptatnosci powyzej 90 dni.

Naleznosci zagraniczne wiaza si¢ z wigkszym ryzykiem kredytowym niz naleznosci krajowe wobec powyzszego dla
naleznosci krajowych oczekiwane straty kredytowe ustala si¢ indywidualnie (indywidualna analiza klientow z zakresu 91-
365 dni opoznienia w zaplacie), dla naleznosci zagranicznych Spoétka przyjmuje staty wskaznik w oparciu o dane
historyczne dotyczace strat kredytowych, w zalezno$ci od rzeczywistych opdznien w splacie: opdznienie 91-180 dni - 20
%, opdznienie: 181-365 dni - 30%. Naleznosci biezace z tytutu dostaw i ustug objgte sa ubezpieczeniem. Dla tych
naleznosci ktore nie sa objete ubezpieczeniem oraz nie maja dodatkowych zabezpieczen Spoétka stosuje system przedptat
wobec powyzszego ryzyko wystapienia strat kredytowych jest znikome.

Kwote oczekiwanych strat kredytowych (lub kwote odwrdcenia strat), jaka jest wymagana, aby dostosowac odpis na
oczekiwane straty kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego do kwoty wynikajacej z przyjetych zasad, Spotka ujmuje
w wyniku finansowym, jako zysk lub strat¢ z tytutu utraty wartosci.

Z uwagi na nieistotno$¢ kwot, odpis na oczekiwane straty kredytowe nie jest wydzielany w odrebnej pozycji w
sprawozdaniu z zyskow i strat i innych catkowitych dochodow.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy sktadnik aktywow finansowych wyceniany wedilug
zamortyzowanego kosztu jest dotknigty utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Sktadnik aktywow finansowych
jest dotkniety utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, jezeli wystgpito zdarzenie, jedno lub wigcej, majace
negatywny wplyw na szacowane przyszte przeptywy pieni¢zne zwigzane z rzeczonym sktadnikiem aktywow finansowych.

Do dowodoéw utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych ze wzgledu na ryzyko kredytowe zalicza si¢ dajace sig
zaobserwowa¢ dane na temat nastepujacych zdarzen:

e znacznych trudnosci finansowych emitenta lub pozyczkobiorcy;

e naruszenia umowy, takiego jak zdarzenie niewykonania zobowigzania lub niedokonanie ptatnosci w terminie 90
dni;

e przyznania pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce, ze wzgledow ekonomicznych lub umownych wynikajacych z
trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, udogodnienia (udogodnien), ktorego w innym przypadku pozyczkodawca
by nie udzielit;

e staje si¢ prawdopodobne, Ze nastapi upadtos¢ lub inna reorganizacja finansowa pozyczkobiorcy;
e zaniku aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe, lub

e kupna lub powstania sktadnika aktywow finansowych z duzym dyskontem odzwierciedlajacym poniesione straty
kredytowe.

W odniesieniu do sktadnika aktywow finansowych, ktory na dzien sprawozdawczy jest dotknigty utrata wartosci ze wzgledu
na ryzyko kredytowe, lecz ktory nie jest zakupionym lub utworzonym sktadnikiem aktywow finansowych dotknigtym utrata
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, Spotka wycenia oczekiwane straty kredytowe jako roéznice migdzy wartoscia
bilansowa brutto skladnika aktywoéw a biezaca wartoscia szacowanych przyszlych przeptywow pienieznych,
dyskontowanych wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowej skladnika aktywow finansowych. Wszelkie korekty
oczekiwanych strat kredytowych ujmuje si¢ w wyniku finansowym jako zysk lub strat¢ z tytutu utraty wartosci.

(ii) Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate
ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej
poszczegolnych aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka
generujacego Srodki pieni¢zne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Os$rodek generujacy s$rodki pienig¢zne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktora wypracowuje srodki pieni¢zne niezaleznie od innych
aktywow i ich grup. Odpisy z tytulu utraty wartosci sa uymowane w ramach zysku lub straty biezacego okresu.
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Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujacych $rodki pienigzne definiowana jest jako wicksza z ich wartosci
godziwej oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieni¢zne dyskontowane sa
przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene warto$ci pieniadza w
czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywdéw. W przypadku aktywow, ktore nie generuja
niezaleznych przeptywow pienieznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka
generujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpisy z tytulu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien sprawozdawczy ocenie,
czy zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujacy z tytutu
utraty warto$ci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis
z tytulu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysoko$ci wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywéw pomniejszone;j
o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytulu utraty wartosci nie zostat ujety.

(iii) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikow grupy przeznaczonej do zbycia jest ujmowany jako zmniejszenie
warto$ci bilansowej sktadnikow aktywow na zasadzie proporcjonalnej, z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na
warto§¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, aktywow z tytulu
$wiadczen pracowniczych, ktore sa nadal wyceniane stosownie do stosowanych zasad rachunkowosci. Utrata warto$ci ujgta
przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest yymowana w ramach zysku lub straty biezacego okresu.
Dotyczy to réwniez zyskow i strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytulu wyceny do wartosci
godziwej sa ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

j) Swiadczenia pracownicze
(i) Program okreslonych $wiadczen — odprawy emerytalne

Warto§¢ biezaca rezerw na odprawy emerytalne szacuje si¢ na kazdy dzien bilansowy przy zastosowaniu metod
aktuarialnych. Zobowiazanie Spotki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie
wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezacej. Naliczone rezerwy sa rowne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte s3 na danych historycznych. W wyniku finansowym Spotka uwzglednia koszty biezacego i przesztego
zatrudnienia oraz koszty odsetek od zobowiazania natomiast ewentualne zyski i straty aktuarialne sa ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach.

(i) Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy (odprawy) zostaja rozpoznane w kosztach, jesli na Spolce ciazy
nicodwotalne zobowigzanie wynikajace z tytutu formalnego, szczegélowego planu rozwigzania stosunku pracy
z pracownikami przed wiekiem emerytalnym. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych
odej$¢ sa ujmowane w kosztach, jesli Spotka ztozyla pracownikom oferte zachgcajaca do dobrowolnych odejsc, jest
prawdopodobne, Ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odejs¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana.

(iii) Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytulu krotkoterminowych §wiadczen pracowniczych sa wycenianie bez uwzglgdnienia dyskonta i sa
odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Spotka tworzy rezerwg w cigzar kosztow w wysokosSci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
krotkoterminowych premii pieni¢znych lub plandéw podzialu zysku (profit sharing plans), jesli Spotka jest prawnie lub
konstruktywnie zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug Swiadczonych przez pracownikéow w przesztosci,
a zobowigzanie to moze zosta¢ rzetelnie oszacowane.

(iv) Wynagrodzenia w formie akcji wlasnych

W Spotce FERRO S.A. realizowane byly plany motywacyjne oparte o akcje Spdtki. Wartos¢ godziwa przyznanych opcji
byla ujmowana w kosztach wynagrodzen w korespondencji ze zwigkszeniem kapitalu wlasnego. W odniesieniu do opcji
przyznanych dla Zarzadu spotek zaleznych warto$¢ godziwa przyznanych opcji byta ujmowana jako zwigkszenie inwestycji
w jednostkach zaleznych w korespondencji ze zwigkszeniem kapitalu wlasnego. Wartos¢ godziwa opcji byta ustalana na
dzien przyznania i ujmowana przez okres nabywania uprawnien.

k) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spotce ciazy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest,
ze wypelnienie tego obowiazku wigza¢ si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
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warto$ci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywow srodkow pienigznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe
zmian warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem.

(i) Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub ushugi, na ktére gwarancja zostata udzielona, zostaly
sprzedane. Wysoko$¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczacych udzielonych gwarancji oraz $redniej
wazonej wszystkich mozliwych wynikow zwiazanych z jej wykonaniem.

(ii) Umowy rodzace obciazenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia uyjmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spotke korzysci ekonomiczne
Z umowy sa nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowiazkéw umownych. Wysoko$¢ rezerwy jest ustalana na
podstawie nizszej z wartosci kosztow zwigzanych z odstagpieniem od umowy lub kosztow jej realizacji. Przed ujeciem
w ksiegach rezerwy, Spotka rozpoznaje ewentualng utrate wartosci aktywow zwigzanych z dang umowsa.

1) Przychody

Ujecie przychodu przez Spoétke odwzorowuje przekazanie towaréw lub ushug do kontrahenta w kwocie, ktora odzwierciedla
wynagrodzenie, jakie jednostka spodziewa si¢ otrzymac, w zamian za te towary lub ushugi. W celu zastosowania kluczowe;j
zasady dotyczacej rozpoznania przychodu zgodnie z MSSF 15 Spoétka rozpoznaje przychoéd z uwzglednieniem
pigciostopniowego modelu:

(i) Identyfikacja umowy (uméw) z klientem
Umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria:

a) strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi)
i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

b) Spolka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktore majg zostaé przekazane;
¢) Spoéika jest w stanie zidentyfikowac warunki platnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé przekazane;

d) umowa ma tre§¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub
kwota przysztych przeptywow pieni¢znych jednostki); oraz

e) jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwalo w zamian za dobra lub ustugi,
ktore zostang przekazane klientowi.

(ii) Identyfikacja zobowiazan do wykonania Swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub
pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrgbnych dobr lub ustug, ktore sa zasadniczo takie same
i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter. Jezeli te towary lub ustugi sg odrgbne, stanowia
odrgbne zobowigzanie do wykonania §wiadczen i sg ksiggowane osobno.

(iii) Ustalenie ceny transakcji

Cena transakcji to wynagrodzenie, ktéorego na mocy umowy spodziewa si¢ Spotka w zamian za dostarczenie klientowi
obiecanych towarow lub ustug. Cena transakcji moze by¢ stala kwota, ale moze réwniez czasami zawiera¢ zmienne
wynagrodzenie lub zaplat¢ w innej formie niz gotowka. Jesli wynagrodzenie jest zmienne, Spotka szacuje kwote
wynagrodzenia, jakiej spodziewa si¢ w zamian za obiecane towary lub ushugi. Oszacowana kwota zmiennego
wynagrodzenia jest ujgta w cenie transakcji tylko w takiej wysokosci, w jakiej jest wysoce prawdopodobne, Ze nie nastapi
istotna korekta przychodu w momencie ustania niepewnosci.

(iv) Alokowanie ceny transakcji do poszczegolnych zobowiazan do wykonania Swiadczen

Spotka przypisuje ceng transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania §wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktéore — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

(v) Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowiazania wynikajacego z umowy

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spelniania) zobowigzania do wykonania $§wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastgpuje w momencie,
gdy klient przejmuje kontrolg nad tym sktadnikiem aktywow.
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Rozrachunki z tytulu spodziewanych zwrotdw towar6w sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poprzez
rozpoznanie sktadnika aktywow w kwocie kosztu wlasnego sprzedanych towaréw, co do ktérych oczekuje si¢ ich zwrotu
(prezentowanego w pozycji aktywa z tytulu prawa jednostki do odzyskania produktow) oraz zobowigzania w kwocie
bedacej rownowartoscia przychodow ze sprzedazy zrealizowanych na sprzedazy towaréw, co do ktorych oczekuje si¢ ich
zwrotu (prezentowanego w zobowigzaniach z tytutu zwrotu zaptaty).

m) Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotke srodkoéw pienigznych, nalezne
dywidendy, zyski z tytulu zbycia dostgpnych do sprzedazy instrumentéw finansowych, zyski z tytulu zmiany wartosci
godziwej instrumentow finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytulu réznic kursowych oraz zyski
dotyczace instrumentow zabezpieczajacych, ktére ujmowane sa w wyniku finansowym. Przychody z tytulu odsetek
wykazuje si¢ w wyniku finansowym wedlug zasady memorialowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje si¢ w wyniku finansowym w momencie, kiedy Spotka nabywa prawa do jej
otrzymania.

Koszty finansowe obejmuja odsetki ptatne z tytulu zadtuzenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, dywidendy z tytutu
zaklasyfikowanych do zobowigzan akcji uprzywilejowanych, straty z tytulu réznic kursowych, straty z tytulu zmiany
warto§ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, odpisy z tytulu utraty wartos$ci
aktywow finansowych oraz straty dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktére ujmowane sa w wyniku finansowym.
Koszty z tytulu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywna stope procentows.

n) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie biezacego okresu obejmuje czg$¢ biezaca i odroczong. Podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezacego okresu, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi
bezposrednio z kapitatem witasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz korekty podatku
dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice przejsciowe
pomigdzy warto$cia aktywoéw i zobowigzan ustalang dla celéw ksiggowych, a ich wartoscig ustalang dla celow
podatkowych. Rezerwy ani aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie tworzy si¢ na nastgpujace rdznice
przejsciowe: poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow nie wynikajace z transakcji potaczenia jednostek gospodarczych,
ktore nie wptywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochéd do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach
zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Zze zostang one zrealizowane w dajacej si¢ przewidziec
przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartosci ksiegowe;j
netto aktywow 1 pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda stosowane wtedy, gdy
przej$ciowe réznice odwrocy sig, przy czym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace prawnie lub
praktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagnigty zostanie
dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacj¢ roznic przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza
si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego
lIub calkowitego zrealizowania réznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje si¢ w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.

0) Niepewos¢ co do traktowania podatkowego dochodu

KIMSF 23 Niepewnos$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego, wyjasnia ujecie podatku dochodowego, w przypadku
gdy zastosowane podejScie nie zostato jeszcze zaakceptowane przez organy podatkowe, oraz ma na celu zwigkszenie
przejrzystosci. Kluczowa z punktu widzenia KIMSF 23 kwestig jest ocena prawdopodobienistwa zaakceptowania
wybranego ujecia podatkowego przez organy podatkowe. W przypadku jesli jest prawdopodobne, ze organy podatkowe
zaakceptuja ujecie podatkowe, co do ktdrego wystepuje niepewnos¢, to nalezy ujaé podatki w sprawozdaniu finansowym
spojnie z zeznaniami podatkowymi bez odzwierciedlenia niepewnosci w ujeciu podatku biezacego oraz odroczonego. W
przeciwnym wypadku podstawe opodatkowania (lub strat¢ podatkowa), wartosci podatkowe oraz niewykorzystane straty
podatkowe nalezy uja¢ w kwocie, ktora w najlepszy sposob odzwierciedli rozstrzygnigcie niepewnosci, przy wykorzystaniu
jednego najbardziej prawdopodobnego wyniku badz wartosci oczekiwanej (sumy wazonych prawdopodobienstwem
mozliwych rozwigzan). Jednostka musi zatozy¢, ze organy podatkowe dokonaja weryfikacji niepewnego ujgcia
podatkowego oraz maja petng wiedz¢ o tym zagadnieniu.

p) Dzialalnos$¢ zaniechana

18



FERRO S.A.
Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziatalno$¢ zaniechana jest czgscig dziatalnosci Spotki, ktora stanowi oddzielng znaczng cze$¢ dziatalnosci lub segment
geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy lub jest jednostka zalezng nabyta wylacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalno$ci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalno$¢ spetnia
kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Kiedy dziatalno$¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane
poréwnawcze w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodoéw sa przeksztatcane tak, jakby dziatalnosé
zostala zaniechana na poczatku okresu porownawczego.

q) Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje¢ jest wyliczany na poziomie Grupy Kapitalowej FERRO S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych przez $rednig wazona liczbe
akcji zwyklych w okresie. Rozwodniony zysk na akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej
posiadaczom i potencjalnym posiadaczom akcji zwyktych przez $rednia wazong liczb¢ wyemitowanych i mozliwych do
wyemitowania akcji zwyktych w okresie.

r) Jednostki powiazane

Na potrzeby jednostkowego sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza si¢: spotki zalezne
i stowarzyszone wobec Ferro S.A., czlonkéw Zarzadoéw i Rad Nadzorczych spotek wehodzacych w sktad Grupy Ferro, ich
najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

s) Polaczenia jednostek pod wspdlna kontrolg

Potaczenia jednostek wynikajace z przeniesienia udzialdow w jednostkach znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrola
akcjonariusza, sa ujmowane, jakby nabycie mialo miejsce na poczatku najwczesniejszego okresu poréwnawczego lub na
date ustanowienia wspoélnej kontroli, jesli miato to miejsce pdzniej. W tym celu dane porownawcze sg przeksztatcane od
pierwszego dnia najwcze$niejszego prezentowanego okresu sprawozdawczego z uwzglednieniem wymaganych wylaczen
w zakresie kapitalow oraz wzajemnych przychodow i kosztow, chyba, ze wplyw przeksztalcenia bylby nieistotny i nie miat
wplywu na poréwnywalnos$¢ danych. Nabyte aktywa i zobowiagzania sg ujmowane wedlug warto$ci ksiggowej
przedstawionej w porownywalnych sprawozdaniach potaczonych jednostek.

Potaczenia jednostek gospodarczych, ktdre nie znajdujg si¢ pod wspolng kontrolg rozlicza si¢ zgodnie z zasadami MSSF 3
Potaczenia jednostek gospodarczych.

t) Segmenty operacyjne

Informacje o segmentach dziatalnosci, ktore zarzadzajacy uzywaja przy podejmowaniu decyzji operacyjnych ujmowane sa
na poziomie Grupy Kapitalowej Ferro S.A. (,,Grupy”) w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Segmenty
operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktorych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana
przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasoboéw i oceniajace dziatalnos¢ Grupy.

W okresie konczacym si¢ 31 grudnia 2022 r. przychody od jednego klienta przekroczyty (pojedynczo) 10% przychodoéw ze
sprzedazy Spotki i wyniosty 121 291 tys. zt (w 2021 r. 97 263 tys. z1). Przychody od tego klienta s realizowane w ramach
wszystkich segmentéw sprawozdawczych.

4. Przychody ze sprzedazy

2022 2021
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 457 092 403 467
Tradycyjny kanat dystrybucji 172225 157 283
Nowoczesny kanat dystrybucji 90 875 83 395
Dystrybucja do jednostek powigzanych 193 992 162 789
Przychody ze sprzedazy ushug 867 757
Przychody razem 457 959 404 224

Przychody z tytulu uméw z klientami
Przedmiotem dziatalnos$ci Spoiki jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej i grzewczej.

Spotka prowadzi dystrybucje swoich produktéw za posrednictwem dwodch kanatéw: ,.tradycyjnego” obejmujacego gldwnie
hurtownie, oraz ,,nowoczesnego” obejmujgcego sieci specjalistycznych sklepow wielkopowierzchniowych. Tradycyjny
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kanat dystrybucji, bazuje na wspotpracy z punktami sprzedazy hurtowej, sieciami hurtowni, grupami zakupowymi oraz
hurtowniami na terenie catego kraju. Duzi odbiorcy hurtowi stanowig w tym modelu zrédlo zaopatrzenia dla mniejszych
hurtowni, instalatoréw oraz sklepéw detalicznych.

Przychody z tytulu uméw z klientami analizowane sa w oparciu o kategorie odpowiadajace wyodrebnionym segmentom
sprawozdawczym tj. armatura sanitarna, armatura instalacyjna, zrodta ciepla i pozostale oraz obszarom geograficznym, na
ktérych sprzedawane sa produkty Spotki. Informacje o segmentach dzialalno$ci, ktore zarzadzajacy uzywaja przy
podejmowaniu decyzji operacyjnych ujmowane sa na poziomie Grupy Kapitalowej FERRO S.A. (,,Grupy”) w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow wykazane w powyzszych kategoriach ujmowane sa w momencie gdy klient
przejmuje kontrolg¢ nad dostarczanym aktywem. Spoétka nie §wiadczy ustug, dla ktorych przychdd rozpoznawany bytby
w miar¢ uptywu czasu.

Wszystkie umowy oparte sa na stalej cenie (uwzgledniajacej ewentualne bonusy za obrot). Bonusy sg rozliczane na
poziomie poszczegolnych zamoéwien lub w okreslonym czasie. Przychody ze sprzedazy rozpoznawane sg w oparciu o ceng
transakcyjna uwzgledniajacg warto$¢ naleznych (lub oczekiwanych) bonuséw. Spotka nie posiada umoéw rozliczanych
w oparciu o wykorzystany czas i naklady, (ang. time-and-materials contracts).

Zgodnie z umowa, przepisami prawa oraz zwyczajowymi praktykami handlowymi Spotka udziela gwarancji na
sprzedawany produkt. Gwarancja stanowi zapewnienie, ze klient otrzyma produkt zgodnie ze specyfikacja w umowie.
Spotka jako producent sprzedaje produkty w ramach systemu prawnego, zgodnie z ktéorym producent ponosi
odpowiedzialno$¢ za szkody, ktéore moga zostaé wyrzadzone przez konsumenta uzywajacego produkt zgodnie z jego
przeznaczeniem. Spotka ujmuje gwarancj¢ stanowiacg zapewnienie zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe.

Spotka zawiera umowy, ktore daja klientowi prawo zwrotu produktu w okreslonych okolicznosciach (innych niz zwrot z
tytulu gwarancji). Okreslajac szacunkowo liczbe zwrotdéw jednostka wykorzystuje historyczne i aktualne dostgpne
informacje. Warto$¢ aktywow z tytulu zwrotdw szacuje si¢ na podstawie kosztu wytworzenia.

Terminy platnos$ci stosowane w Spoétce odzwierciedlajg standardowe terminy stosowane w branzy i nie przekraczaja
120 dni. W zwigzku z tym, Spotka nie uymuje efektu wartosci pienigdza w czasie (dyskonta) w wycenie $§wiadczenia.

5. Pozostale przychody

2022 2021
Otrzymane odszkodowania 18 58
Otrzymane dotacje - 26
Zwrot kosztow sadowych 1 -
Odwroécenie odpisu z tytulu oczekiwanych strat kredytowych - 459
Inne 41 203
Pozostale przychody razem 60 746

Z uwagi na nieistotno$¢ kwot w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, utworzenie/odwrocenie odpisu na oczekiwane
straty kredytowe nie jest wydzielany w odrgbnej pozycji w sprawozdaniu z zyskow i strat i innych catkowitych dochodow.
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci zostat zaprezentowany w nocie nr 22.

6. Pozostale koszty

2022 2021
Ustugi transportowe 8205 7538
Ustugi informacyjne i reklamowe 4976 5464
Ustugi telekomunikacyjne 123 107
Ustugi zwigzane z samochodami 1100 869
Ushugi doradztwa prawnego i finansowego 1937 2912
Ushugi ochrony 489 451
Ustugi wsparcia sprzedazy 6273 6 189
Ustugi IT 1584 1171
Ustugi certyfikacji, badania i ekspertyzy 394 370
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Ustugi gwarancyjne i remontowe 289 297
Pozostate ustugi obce 2231 1461
Podatki i optaty 523 487
Koszty delegacji 95 60
Koszty ubezpieczen 876 1 009
Pozostate 581 362
Pozostale koszty razem 29 676 28 747

7. Koszty $§wiadczen pracowniczych

2022 2021
Wynagrodzenia 33769 27 868
Ubezpieczenia spoleczne 5148 4 400
Inne koszty $wiadczen pracowniczych 1766 1561
Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze razem 40 683 33 829
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8. Przychody i koszty finansowe

Przychody odsetkowe od lokat bankowych
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek
Przychody z tytutu pozostatych odsetek
Dywidendy

Przychody finansowe razem

Koszty z tytulu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wedtug

zamortyzowanego kosztu, w tym:

Odsetki z tytutu zobowigzan leasingowych

Odsetki ujete na zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego
Roznice kursowe netto

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe razem

Przychody/(Koszty) finansowe netto

9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy
Zwrot z tytulu podatku dochodowego za lata ubiegle
Podatek odroczony

Podatek dochodowy wykazany w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéow lub strat

i innych calkowitych dochodow

Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy w oparciu o obowiazujacg stawke podatkowa
Przychody trwate niebedace przychodami podatkowymi

Zwrot z tytutu podatku dochodowego za lata ubieglte

Pozostate roznice trwate i inne

Efektywna stopa podatkowa po eliminacji wplywu ujetego
zwrotu z tytulu podatku dochodowego za lata ubiegle

22

2022 2021
7 -
2 3
- 15283
57510 20 339
57519 35 625
(9 653) (1852)
(282) (282)
- (130)
(8233)  (3931)
(600) (120)
(18 486) (6 033)
39 033 29 592
2022 2021
(63) (7 451)
2 499 19 255
(2 122) 1 467
314 13271
2022 2021
% %
63 676 50 871
19 12098 19 9665
(17,2) (10927) (7.6 (3 864)
(3,9) (2499)  (38) (19 255)
1,6 1014 04 183
(0,5) (314)  (26,2) (13 271)
3.4 2185 11,8 5984
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10. Rzeczowe aktywa trwale

Budynki Maszyny $rodki Meble Rzeczowe
Grunty . . . . - aktywa trwale Razem
i budowle iurzadzenia transportu iwyposazenie .
w budowie

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2021 r., w tym: 757 23 789 3796 6 393 4960 451 40 146
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 3004 934 3718 - - 7656
Wykup przedmiotu leasingu - - - (804) - - (804)
Nabycie, w tym: - 4878 2015 139 2 031 2 034 11 097
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 4485 1290 137 - - 5912
Zakonczenie inwestycji - - - - - (381) (381)
Zbycie / likwidacja, w tym: - (3457 (13) 27 - - (3497)
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - (3457) - (27) - - (3484)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2021 r., w tym: 757 25210 5798 6 505 6991 2104 47 365
Wartos¢ brutto aktywa z tytutu prawa do uzytkowania. - 4032 2224 3024 - - 9280
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2022 r. , w tym: 757 25210 5798 6 505 6991 2104 47 365
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 4032 2224 3024 - - 9280
Wykup przedmiotu leasingu - - - (597) - - -
Nabycie, w tym: - 4 420 621 869 2 669 44 8 623
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 2230 - 261 - - 2491
Zakonczenie inwestycji - - - - - (2104) (2104)
Zbycie / likwidacja w tym: - (2 289) (292) (141) (702) - (3 425)
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - (2289) - (141) - - (141)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2022 r., w tym: 757 27 340 6127 7233 8 958 44 50 459
Wartos¢ brutto aktywa z tytutu prawa do uzytkowania. - 3972 2224 2547 - - 8 743
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2021 r., w tym: - (8 787) (2 168) (1601) (3673) - (16 229)
Umorzenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (1585) (194) (877) - - (2 656)
Wykup przedmiotu leasingu - - 27 - - 27
Amortyzacja za okres, w tym: - (2263) (531) (1309) (484) - (4 587)
Amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania za okres - (1574) (169) (525) - - (2 268)
Zbycie / likwidacja, w tym: 2161 7 27 - 2195
Zbycie / likwidacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 2161 - 27 - - 2188
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2021 r. w tym: - (8 889) (2 692) (2 883) 4 157) - (18 621)
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Umorzenie aktywa z tytulu prawa do uzytkowania - (998) (363) (1402 - - (2763)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2022 r., w tym: - (8 889) (2 692) (2 883) (4 157) - (18 621)
Umorzenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (998) (363) (1402) - - (2763)
Wykup przedmiotu leasingu - - - - - - -
Amortyzacja za okres, w tym: - (3 145) (422) (1 408) (667) - (5642)
Amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania za okres - (2312) (18) (534) - - (2 864)
Zbycie / likwidacja, w tym: 2221 284 38 272 2 815
Zbycie / likwidacja aktywa z tytulu prawa do uzytkowania - 2221 - 38 - - 2259
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2022 r. w tym: - (9 813) (2 830) (4 253) (4 552) - (21 448)
Umorzenie aktywa z tytulu prawa do uzytkowania - (1089) (381) (1898) - - (3 368)
Warto$¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2021 r. w tym: 757 15002 1 628 4792 1287 451 23917
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 1419 740 2841 - - 5000
Na dzien 31 grudnia 2021 r. w tym: 757 16 321 3106 3622 2 834 2104 28 744
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 3034 1861 1622 - - 6517
Na dzien 1 stycznia 2022 r. w tym: 757 16 321 3106 3622 2 834 2 104 28 744
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 3034 1861 1622 - - 6517
Na dzien 31 grudnia 2022 r. w tym: 757 17 527 3297 2 980 4 406 44 29 011
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 2 883 1843 649 - - 5375
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Zabezpieczenia

Na koniec okresu sprawozdawczego, rzeczowe aktywa trwate o wartosci ksiegowej netto 18 284 tys. zt (w 2021 r.: 17 078
tys. zl) stanowity zabezpieczenie kredytu bankowego (patrz nota 18), w ramach hipoteki kaucyjnej w tacznej wysokosci do
kwoty 78 000 tys. zt (w 2021 r.: 66 000 tys. zt).

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Wartos$¢ bilansowa leasingowanych samochodow i urzadzen stanowi zabezpieczenie zobowiazan z tytutu leasingu (patrz
nota 18).

Utrata wartoS$ci

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2022 r., jak i na dzien 31 grudnia 2021 r. nie zidentyfikowano przestanek $wiadczacych
o mozliwos$ci utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych.

11. Wartosci niematerialne

Licencje, oprogramowanie WartoS$ci niematerialne

komputerowe i pozostale razem

Wartos¢ brutto
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2021 r. 1586 1586
Nabycie 184 184
Warto$ci niematerialne w realizacji 2 398 2 398
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2021 r. 4168 4168
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2022 r. 4168 4168
Nabycie 7 7
Warto$ci niematerialne w realizacji 4 604 4 604
Zbycia (349) (349)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2022 r. 8430 8 430
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2021 r. (997) (997)
Amortyzacja za okres (176) (176)
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2021 r. 1173) (1173)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2022 r. (1 173) (1173)
Amortyzacja za okres (212) (212)
Zbycia 342 342
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2022 r. (1043) (1043)
Wartos$¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2021 r. 589 589
Na dzien 31 grudnia 2021 r. 2995 2995
Na dzien 1 stycznia 2022 r. 2 995 2 995

7 387 7 387

Na dzien 31 grudnia 2022 r.
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12. Inwestycje w jednostkach zaleznych

W jednostkach zaleznych

Platnosci w formie akcji dla Zarzadu Novaservis spol. s r.0. (rozliczone)
Udzialy Iub akcje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Podstawowe dane finansowe o jednostkach zaleznych:

31 grudnia 2022 r.

Ferro International Sp. z 0.0.

Novaservis spol. s.r.o.
Ferro Baltics UAB.

Ferro Adriatica D O.0.
Novaservis Ferro SK s.r.o
Tester sp. z 0.0.

Termet S.A.

Razem

31 grudnia 2021 r.

Ferro International Sp. z o.0.

Novaservis spol. s.r.o.
Ferro Baltics UAB.

Ferro Adriatica D O.0O.
Novaservis Ferro SK s.r.o
Tester sp. z 0.0.

Termet S.A.

Razem

% posiadanych

2022 2021
305 305

169 620 168 334
169 925 168 639

Wartos$¢ udziatow
(akcji) wg cen

Wartos¢ bilansowa

udzialow nabycia udzialow (akeji)
99,5% 202 202
100% 99 401 99 401
100% 129 129
100% 14 14
2%* 3 3
100% 7070 7070
93,66% 62 801 62 801
169 620 169 620

99,5% 202 202
100% 99 401 99 401
100% 129 129
100% 14 14
2%* 3 3
100% 7070 7070
90,4% 61515 61515
168 334 168 334

* Warto$¢ stanowi % bezposredniego udziatu w kapitale wlasnym. Spotka posiada 100% udziatéw (bezposrednio oraz
posrednio, poprzez jednostki zalezne).

31 grudnia 2022 r.

Ferro International Sp. z 0.0.

Ferro Baltics UAB
Ferro Adriatica D O.0O.
Tester sp. z 0.0.
Termet S.A.
Novaservis spol. s.r.0.*
Razem

31 grudnia 2021 r.

Ferro International Sp. z 0.0.
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Ferro Baltics UAB 4309 5353 1 044 9766 1070
Ferro Adriatica D O.0. 211 336 125 611 83
Tester sp. z 0.0.%* 6 623 14 064 7441 22 268 809
Termet S.A.** 46 334 129 485 83 151 187 693 15 623
Novaservis spol. s.r.o0.* 90 655 341412 250 757 392 956 47 472
Razem 153 538 498 664 345126 636 036 66 151

*dane dotycza Grupy Kapitatowej Novaservis spol. s.r.o. i zawieraja dane finansowe wszystkich spotek zaleznych od
Novaservis spol. s.r.o., w tym Novaservis Ferro SK s.r.o0.

**dane jednostkowe spotek zaleznych, przeksztalcone i sporzadzone wg MSSF wraz z wyceng do wartosci godziwej,
wlaczone do konsolidacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021 r. w tys. zt
oraz dane wiaczone do skonsolidowanego rachunku zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres od 1 marca
do 31 grudnia 2021 r. w tys. zl.

W okresie sprawozdawczym Spotka nabyla dodatkowe akcje od akcjonariuszy indywidualnych bedacych osobami
fizycznymi — tacznie 12 863 akcji Termet zwigkszajac tym samym swoje zaangazowanie do 93,66% w kapitale
zaktadowym oraz glosach na walnym zgromadzeniu Termet. Cena nabycia pakietu akcji zostata okreslona na 1 286 tys. zt.

Wskutek transakcji, po dokonaniu rejestracji zmian struktury wilascicielskiej w rejestrze akcjonariuszy Termet S.A.
skutkujacych przeniesieniem wilasnosci akcji, Spotka posiada tacznie 365 264 akcji w kapitale zaktadowym Termet, co
stanowi ok. 93,66 % kapitatu zakladowego i uprawnia tacznie do 365 264 gloséw tj. okoto 93,66% ogoélu glosow na
walnym zgromadzeniu Termet S.A.
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13. Podatek odroczony

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji
aktywow 1 zobowigzan:

Aktywa Aktywa Rezerwa Rezerwa R VYartosc

netto netto

2022 2021 2022 2021 2022 2021
Wartosci niematerialne - - (45) (62) (45) (62)
Rzeczowe aktywa trwate - - (13838) (1582) (1388) (1582)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 359 74 (271) (239) 88 (165)
Zapasy 450 743 - - 450 743
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 1 3) - 3) 1
Kredyty i pozyczki oprocentowane 2) 2) 2) 2)
Zobowigzania z tyt. leasingu 1051 1139 - - 1051 1139
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 1131 1273 - - 1131 1273
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 655 2 663 (26) - 629 2 663

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

. L 3 646 5893 (1735) (1885) 1911 4008
na roznicach przej$ciowych

Kompensata (1 735) (1885) 1735 1885 - -
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego
wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji 1911 4008 - - 1911 4008
finansowej
14. Zapasy

2022 2021
Towary 127 027 160 064
Zapasy razem 127 027 160 064

Na dzien 31 grudnia 2022 r. odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wyniost
2 368 tys. zt (2021 r.: 3 909 tys. zb) i dotyczy zapasow o wartosci brutto 2 368 tys. zt (2021 r.: 3 909 tys. zt). Wartos¢
odpisoéw aktualizujacych zapasy, ujeta w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
w pozycji koszt wlasny sprzedanych towaréw i materialdw wyniosta w 2022 r. 147 tys. zt jako odwrbocenie odpisu
aktualizujgcego (w 2021 r. 2 928 tys. zt zawigzanie odpisu ). W okresie sprawozdawczym wykorzystano odpis w kwocie 1
394 tys. zt (2021 r. 766 tys. zt.)

Na dzien 31 grudnia 2022 r nie stwierdzono istnienia przestarzalych zapaséw na ktore nie zostaly zawigzane odpisy
aktualizujace.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. na zapasach o wartosci bilansowej 53 000 tys. zt (2021 r.: 37 800 tys. zt) byl ustanowiony
zastaw rejestrowy jako zabezpieczenie zobowiagzan Spotki (patrz nota 18).

15. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

2022 2021

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 35232 27 928
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 26 003 26 515
Udzielone zaliczki na dostawy towarow 346 -
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen z wyjatkiem podatku dochodowego 1919 -
Przedptaty (rozliczenia migdzyokresowe kosztow) 1014 867
Pozostate naleznosci 9 24
64 523 55334
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa przedstawione po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace w kwocie 106 tys. zt (2021 r.:
221 tys. zt) w zwiazku z prawdopodobnym brakiem ich $ciggalnosci. Rozwiagzania/zawigzania odpiséw aktualizujacych
warto$ci naleznosci z tytulu dostaw i ushug, ktére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodéw w pozycji pozostate koszty/przychody wynosity w 2022 r. 11 tys. zt (koszt netto) (w 2021 r.: 458
tys. zt (przychod netto)). W roku 2022 wykorzystano odpis aktualizujacy w wysokos$ci 126 tys. zt (2021 r.: 0 z}).

Naleznosci denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna sktadaja si¢ z naleznosci w dolarach amerykanskich
na kwote 7 357 tys. (w 2021 r.: 5 427 tys.) oraz naleznosci w euro na kwoteg 1 537 tys. (w 2021 r.: 2 617 tys.).

Na dzien 31 grudnia 2022 r. na naleznos$ciach o wartosci bilansowej 7 978 tys. zt (2021 r.: 5 130 tys. zt) byta ustanowiona
cesja jako zabezpieczenie zobowiazan Spolki (patrz nota 18).

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2022 2021
Srodki pienigzne w kasie 14 16
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 2563 3014
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w jednostkowym sprawozdaniu z 2 577 3030
sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku biezagcym (11 123) (19 005)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
warto$¢ wykazana w jednostkowym sprawozdaniu z przeplywoéw pieni¢znych (8 546) (15 975)
17. Kapital wlasny
Spotka FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wartosci 21 242,7 tys. zt.
Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba akcji Wartos¢ Warto§¢  Udziatna  Udzial na
na na nominalna nominalna 31.12.2022 31.12.2021
31.12.2022  31.12.2021 akcji na akcji na r. r.
r. r. 31.12.2022 31.12.2021
I. r. % %
[szt.] [szt.] [tys. zl] [tys. zl]
NN PTE 4188 933 4188933 4189 4189 19,7% 19,7%
Bankowy PTE 3 800 926 3 800 926 3 801 3 801 17,9% 17,9%
ALLIANZ PTE (AVIVA PTE**) 3182326 3182326 3182 3182 15,0% 15,0%
AEGON PTE 2210 696 2210 696 2211 2211 10,4% 10,4%
Zarzad Ferro S.A. 315258 313 658 315 314 1,5% 1,5%
Pozostali 7544516 7546 116 7 545 7 546 35,5% 35,5%
Razem 21 242 655% 21 242 655* 21243 21243 100,0% 100,0%

*- na podstawie informacji otrzymanych przez Spotke w trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Spoétki (akcje zwykle).

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly zdematerializowane i w petni optacone.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 21 243 tys. zt i dzieli si¢ na 21.242.655 (dwadzies$cia jeden milionow
dwiescie czterdziesci dwa tysiace szesS¢set pigédziesiat pig¢) akeji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.

W biezacym okresie sprawozdawczym konczacym si¢ 31 grudnia 2022 r. nie dokonano zmian w kapitale zaktadowym.

**Na podstawie zawiadomienia z dnia 5 stycznia 2023 roku Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A.
zarzadzajace Allianz Polska Otwartym Funduszem Emerytalnym (,,Allianz OFE”), zarzadzajace Allianz Polska
Dobrowolnym Funduszem Emerytalnym (,,Allianz DFE”), w wyniku potaczenia ze spotka Aviva Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Aviva Santander Spotka Akcyjna, zarzadzajace Drugim Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny (,,Drugi
Allianz OFE”), poinformowalo, ze lacznie stan na rachunkach Allianz OFE, Allianz DFE i Drugi Allianz OFE na dzien
ztozenia zawiadomienia wynosi 3 053 038 akcji, stanowigcych 14,37% udzialu w kapitale zaktadowym spoétki, co daje
prawo do wykonywania 3 053 038 gloséw z akcji stanowigcych 14,37% udzialu w ogdlnej liczbie glosdéw na WZA spotki.
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Dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki 22 czerwca 2022 r podjeto uchwate dotyczaca wyptaty dywidendy z czesci zysku
netto Spotki za 2021 r. w wysokosci 32 076 tys. zt co stanowi 1,51 zt na jedng akcj¢. Jako dzien dywidendy ustalono 20
wrzesnia 2022 r. Dywidenda zostata wyptacona 14 pazdziernika 2022 r.

W okresie porownawczym konczacym si¢ 31 grudnia 2021 r. zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia wyplacono
dywidende w kwocie 46 743 tys. zt, co stanowito 2,20 zt na jedna akcje.

18. Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Spoiki z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Informacje
odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Spotka przedstawia nota 22.

Kredyty zabezpieczone na majatku Spotki

Dhugoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Kredyty zabezpieczone na majatku Spotki
Krotkoterminowa cz¢$¢ zobowigzania z tytulu pozyczek bez ustanowionych

zabezpieczen

Kroétkoterminowa czg$¢ zobowigzan z tytutu leasingu

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Harmonogram splat kredytow i pozyczek

Kredyt zabezpieczony na majatku
Kredyt zabezpieczony na majatku
Kredyt zabezpieczony na majatku
Kredyt zabezpieczony na majatku
Kredyt zabezpieczony na majatku
Kredyt zabezpieczony na majatku
Kredyt zabezpieczony na majatku
Kredyt zabezpieczony na majatku
Kredyt zabezpieczony na majatku
Razem kredyty zabezpieczone
na majatku Spotki

Pozyczka otrzymana od jednostek
powigzanych

Kredyt w rachunku biezacym
zabezpieczony na majatku
Kredyt w rachunku biezacym
zabezpieczony na majatku
Kredyt w rachunku biezacym
zabezpieczony na majatku
Razem kredyty w rachunku
biezacym zabezpieczone na

Waluta

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

Nominalna stopa
WIBOR IM + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR IM + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR IM + marza
WIBOR 1M + marza

WIBOR 3M + marza

WIBOR O/N + marza
WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza
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Rok

splaty

2023
2024
2022
2025
2024
2026
2024
2024
2024

2023

2025

2023

2024

2022 2021
81 250 61 250
1 657 3118
82 907 64 368
10 723 30 000
19 956 9552
3235 2 879
33914 42 431
Wartos¢ Wartos¢
zobowiazania zobowiazania
na na
31.12.2022 31.12.2021
4000 -
5000 5000
- 4 000
4000 -
4000 4 000
42973 46 250
12 000 12 000
8000 8000
12 000 12 000
91 973 91 250
19 956 9 552
4134 11215
2 873 1528
4115 6262
11 122 19 005
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majatku Spolki

Ustanowione przez Spolke zabezpieczenia majatkowe:

2022 2021
Srodki trwale
hipoteka umowna tgczna na nieruchomosci gruntowej na rzecz kredytodawcy 78 000 66 000
Srodki obrotowe
zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych (zapasach) - zabezpieczenie 53 000 37 800
wierzytelnosci na rzecz kredytodawcy
Akcje i udzialy
zastaw rejestrowy i finansowy na akcjach i udziatach spotek zaleznych 68 400 68 400
Naleznosci
cesja naleznosci na rzecz kredytodawcy 7978 5130
Zabezpieczenia na majgtku razem 207 378 177 330
Harmonogram splat zobowiazan z tytulu leasingu
PlatnoSci PlatnoSci
z tytuhu leasingu Odsetki Kapital z tytuhu leasingu Odsetki Kapital
2022 2022 2022 2021 2021 2021

Do roku 3424 189 3235 3122 243 2 879
1 do 5 lat 1678 21 1 657 3301 183 3118

5102 210 4 892 6 423 426 5997

Jak opisano w nocie 10, do momentu splaty zobowigzan leasingowych rzeczowe aktywa trwale bedace przedmiotem

leasingu stanowig zabezpieczenie platnosci z tytutu leasingu.
19. Swiadczenia pracownicze
Zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych na poczatek okresu

Koszty ujete w wyniku finansowym
Zobowiazanie dlugoterminowe z tytutu niewyplaconych wynagrodzen

Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych na koniec okresu

Koszty sa ujmowane w wyniku finansowym w ponizszy sposob:

Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze

Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien sprawozdawczy:

Stopa dyskontowa na 31 grudnia
Przyszly wzrost wynagrodzen (nominalny)

Zobowiazanie z tytulu niewykorzystanych urlopow
Zobowiazanie z tytulu niewyplaconych wynagrodzen (w tym zarachowane premie)
Krétkoterminowe zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych razem

20. Zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego wraz z odsetkami

2022 2021
1661 325
(1 400) (64)
159 1 400
420 1661
2022 2021
(866) 915
2022 2021
6,7% 3,9%
10% 6,8%
2022 2021
1322 1113
4091 3925
5413 5038

W latach ubiegtych Spotka otrzymata decyzje Naczelnika Malopolskiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Krakowie
okreslajaca wysoko$¢ zobowiazania podatkowego w podatku dochodowym od 0séb prawnych za lata 2015-2017. Wydane
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decyzje sa wynikiem przeprowadzonych wobec Spoéiki kontroli celno-skarbowych przeksztalconych nastgpnie w
postepowania podatkowe dotyczace przestrzegania przepisow prawa podatkowego w zakresie opodatkowania dochodéw
osiggnietych w 2015, 2016 1 2017 r. na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych.

W wyniku przeprowadzonych postepowan stwierdzono, ze Spoétka nieprawidtowo zadeklarowala podatek dochodowy od
0s0b prawnych za 2015, 2016 1 2017 r. z powodu zawyzenia kosztow uzyskania przychodéw w zwiazku z zaliczeniem do
kosztow uzyskania przychodow odpisow amortyzacyjnych od wartosci znakow towarowych przejetych w procesie
polaczenia Spotek. Wydane decyzje skutkowaly powstaniem zobowigzania podatkowego w tacznej kwocie 1 755 tys. zt
plus odsetki.

Na powyzsze dodatkowe zobowigzanie podatkowe zostala utworzona rezerwa w latach ubieglych, aktualizowana w
okresach biezacych o wartos¢ skalkulowanych odsetek.

W okresie sprawozdawczym Spotka uregulowata dodatkowe zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego obejmujace
zobowigzanie podstawowe za lata 2016 oraz 2017 w wysokosci 1 253 tys. zt oraz odsetki za zwlok¢ w wysokosci 412 tys.
zt.

Dodatkowe zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego za lata 2015, 2016 oraz 2017 zostalo w calosci uregulowane.
Laczna kwota dodatkowego zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wraz z odsetkami w wysoko$ci 2 381 tys. zt.
zostata uregulowana przez Spotke w roku 2021 oraz w biezacym okresie sprawozdawczym. Postepowanie sadowe nie
zostato zakonczone.

21. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

2022 2021
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 893 3510
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 18 987 55330
Zobowiazania z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych §wiadczen
oprécz podatku dochodowego 1051 1777
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 1581 1583
Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow 1 443 3100
Pozostate zobowigzania 5 7
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale razem 23 960 65 307

Zobowigzania denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna sktadaja si¢ ze zobowiazan denominowanych
w dolarach amerykanskich na kwote 1 526 tys. (w 2021 r. 8 715 tys.) oraz w euro na kwote 168 tys. (w 2021 r. 302 tys.).

22. Instrumenty finansowe

a)  Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Na dzien 31 grudnia 2022 r.
Dlugoterminowe Kroétkoterminowe Razem

Naleznosci wyceniane wedtug metody zamortyzowanego

kosztu ) 64 158 64 158

Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug metody

zamortyzowanego kosztu (82907) (66 503) (149410)
(82 907) (2 345) (85 252)
Na dzien 31 grudnia 2021 r.
Dlugoterminowe Krodtkoterminowe Razem
Naleznosci wyceniane wedtug metody zamortyzowanego )
kosztu 57473 57473
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Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug metody

zamortyzowanego kosztu (64 368) (118 987) (183 355)

(64 368) (61514) (125 882)

Naleznosci wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu obejmuja: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone zaliczki na
dostawy oraz §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu obejmuja: zobowigzania z tytulu dostaw i ustug,
zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywoéw trwalych, pozostate zobowigzania, zobowigzania z tytulu kredytow,
pozyczek oraz innych dluznych instrumentéw finansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursowe powstaje w trakcie normalnej
dzialalno$ci Spotki.

b)  Ryzyko kredytowe

Instrumenty finansowe, ktore potencjalnie narazaja Spotke na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja w szczegdlnosci

srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty oraz nalezno$ci. Spotka lokuje swoje $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych posiadajacych wysoka oceng kredytowa.

Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami jest ograniczone. Spotka dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowej
odbiorcow wraz z ich biezacym monitoringiem, a w uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen. Limit
kredytu kupieckiego przyznawany jest w oparciu o pozytywna histori¢ wspotpracy oraz histori¢ ptatnicza klientow. Spotka
przeprowadza transakcje z jednostkami o wysokiej wiarygodnosci finansowe;j.

Warto$¢ netto kazdego aktywa finansowego przedstawia maksymalng ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe.

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia si¢
nastepujaco:

31.12.2022 31.12.2021

Warto$¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 61 688 54 664
Niewymagalne 50770 52594
Przeterminowane, w tym: 10918 2070
do 30 dni 10 180 1632
31-90 dni 225 217
91-180 dni 2 -
181-365 dni 409 -
powyzej roku 102 221
Odpis aktualizujqcy ujety na koniec okresu 106 221
Warto$¢ netto naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 61 582 54 443

Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ksztattowaty si¢ nastepujaco:

31.12.2022 31.12.2021

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na poczatek okresu 221 679
Zawigzanie odpisu aktualizujgcego naleznos$ci 11 9
Wykorzystanie / rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznos$ci (126) (467)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na koniec okresu 106 221

Ocena oczekiwanych strat kredytowych

Spotka szacuje oczekiwane straty kredytowe na podstawie roznych danych, ktore determinuja ryzyko poniesienia straty
kredytowej (w tym zewngtrzne ratingi, zaudytowanych sprawozdan finansowych, prognoz przeplywow srodkow
pieni¢znych oraz dostgpnych informacji prasowych o klientach) i wlasnym do$wiadczeniu oceny ryzyka. Obejmuje ona
réwniez wyniki analizy wiekowania i struktury nalezno$ci oraz histori¢ relacji biznesowej z klientem. W oparciu o t¢
analize, przy uzyciu jako$ciowych oraz ilo§ciowych czynnikow, ktére wskazuja na ryzyko straty kredytowej, ustala sig¢
stopnie ryzyka kredytowego.
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Na dzien 31.12.2022

Wskaznik wazonej Odpis z tytulu utraty
w tysigcach ztotych Wartos¢ bilansowa brutto Sredniej straty wartosci Niewyplacalne
Stopien 1: Niskie 61 582 0.0% i Nie
ryzyko
Stopien 2: Watpliwe - - - -
Stopien 3: Strata 106 100,0% 106 Tak
61 688 106
Na dzien 31.12.2021
Wskaznik wazonej Odpis z tytulu utraty
w tysigcach ztotych Wartos$¢ bilansowa brutto Sredniej straty wartosci Niewyplacalne
Stopien 1: Niskie 54 443 0.0% ) Nie
ryzyko
Stopien 2: Watpliwe - - - Tak
Stopien 3: Strata 221 100,0% 221 Tak
54 664 221

¢)  Ryzyko plynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Spotke jej zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalno$ci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja
wlasciwe zarzadzanie ptynnoscig finansowa, realizowane poprzez poprawng ocen¢ poziomu zasobow srodkoéw pienigznych
w oparciu o plany przeplywdow $rodkoéw pienieznych w roznych horyzontach czasowych.

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalno$ci zardwno inwestycji, aktywow finansowych (np. naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) jak i terminy sptat zobowiazan finansowych oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu oraz
pozyczki.

Zakontraktowana
Wartosé warto$¢ przeplywow powyzej
biezaca pieni¢znych Do 1 roku 1-5 lat 5 lat

31 grudnia 2022 r.
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate (21 466) (21 466) (21 466) - -
Inne zobowigzania
oprocentowane (122 579) (139 318) (48 205) 91 113) -
Zobowiazania z tytutu leasingu (4 892) (5102) (3424) (1678) -

(148 937) (165 886) (73 095) (92 791) -
31 grudnia 2021 r.
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate (60 430) (60 430) (60 430) - -
Inne zobowigzania
oprocentowane (119 807) (128 465) (62 120) (66 345) -
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (5997 (6423) (3122) (3301) -

(186 234) (195 318) (125 672) (69 646) -

d) Ryzyko rynkowe
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Ryzyko rynkowe jest zwigzane z zajSciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze innych czynnikow, ktére
wptyna na wyniki Spétki lub wartos$¢ posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagranicznych, stopy procentowe, cena
kapitatu). Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy
jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

e¢) Ryzyko kursowe

Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedaza, zakupami, kredytami i pozyczkami, ktdre sa denominowane
w innych walutach niz polski zloty (waluta funkcjonalna). Ryzyko kursowe dotyczy gtownie waluty Euro, dolara
amerykanskiego (USD) oraz korony czeskiej (CZK).

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Spotki na ryzyko zmiany kursow walutowych poprzez prezentacje
instrumentoéw finansowych w podziale wedlug walut, w ktorych sa one denominowane:

31 grudnia 2022 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK

Srodki pienigzne 46 466 382
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate 1 537 7357 -
Zobowigzania leasingu (396) - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (168) (1526) -
Pozyczki udzielone 20 - -
Ekspozycja na ryzyko kursowe 1039 6297 382
31 grudnia 2021 r. tys. EUR tys. USD tys. CZK

Srodki pienigzne 399 174 287
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2617 5427 -
Zobowiazania leasingu (459) - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate (302) (8715) -
Pozyczki udzielone 30 - -
Ekspozycja na ryzyko kursowe 2285 3114) 287

W latach konczacych si¢ 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. Spotka nie zabezpieczata si¢ przed ryzykiem zmian
kurséw walutowych.

Analiza wrazliwo$ci instrumentéw finansowych na ré6znice kursowe

Spotka przeprowadzita analiz¢ wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiang
kursow tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki mialoby wzmocnienie lub ostabienie ztotego na dzien
sprawozdawczy o 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaly wlasne w zwiazku z wycena tych
instrumentow. Analiza zostala przeprowadzona przy zalozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe
pozostaja niezmienione.

Zysk / (Strata) Zysk / (Strata) Kapital wlasny Kapital wlasny

wzrost kursow walut spadek kursow walut | wzrost kursow walut | spadek kursow walut

obcych (ostabienie obcych (umocnienie obcych (ostabienie obcych (umocnienie

zlotego) 0 5% zlotego) 0 5% zlotego) 0 5% zlotego) 0 5%

31.12.2022 r. (1633) 1633 (1633) 1633
31.12.2021 r. (104) 104 (104) 104

f) Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stop procentowych dotyczy gltéwnie S$rodkéw pienigznych, ekwiwalentoéw $rodkow
pienigznych, jak réwniez pozyczek i kredytow bankowych oraz pozostatych zobowigzan opartych na zmiennej stopie
procentowej bazujacej na WIBOR + marza. Spoétka nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian stop procentowych.

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmuja biezace monitorowanie sytuacji na rynku
pienigznym. Na dzien 31 grudnia 2022 r. Zarzad Spoéiki szacuje, ze ogdlne zwigkszenie stop procentowych o 1 p.p.
spowodowatoby zmniejszenie zysku Spoiki przed opodatkowaniem o okoto 1 221 tys. zt (2021 r. 1 198 tys. zt).

WIBOR byt wskaznikiem stabilnym i na przestrzeni lat nie ulegat zbyt duzym wahaniom. Obecna sytuacja, zarowno w
Polsce, jak 1 na §wiecie, na ktdra ogromny wptyw miata pandemia koronawirusa a takze konflikt wojenny pomiedzy Rosja i
Ukraing — sprawita, ze wskaznik referencyjny WIBOR osiagnat najwyzszy poziom i wynosi ponad 7% dla WIBOR 3M.
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Biorac pod uwagg rosnaca inflacje, Rada Polityki Pieni¢znej zmienita polityke monetarna, po czym zaczgta regularnie
podnosi¢ stopy procentowe. To z kolei miato bezposredni wptyw na wzrost wartosci WIBOR i analogicznie — kosztow
kredytow.

Stopa referencyjna, ktora jest uwazana za gtdéwna stope NBP, wzrosta w okresie sprawozdawczym z 2,23 proc. do 6,93
proc. dla WIBOR 1M oraz z 2,54 proc. do 7,02 proc. dla WIBOR 3M.

Wysoki poziom stop procentowych w odniesieniu do dziatalno$ci Spotki wplywa bezposrednio na wzrost kosztow obstugi
zadhizenia finansowego.
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Oprocentowanie i analiza kategorii wiekowych

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly warunki oprocentowania dotyczace oprocentowanych aktywow i zobowiazan, w podziale na poszczegolne kategorie zapadalnosci:

2022
do od roku do powyzej
Oprocentowanie Suma 1 roku 3 lat 3 lat

Srodki pieniezne w banku 2563 2563 - -
Kredyty w rachunku biezacym: 11122 2 873 8 249 -
- 0 zmiennej stopie procentowej WIBOR O/N 4134 ) 4134 i
w PLN + marza
- 0 zmiennej stopie procentowej WIBOR 1M
w PLN + marza 4115 4115 )
- 0 zmiennej stopie procentowej WIBOR 1M ) _
w PLN + marza LT 2T
Kredyty bankowe: 91973 10723 81 250 -
- 0 zmiennej stopie procentowej WIBOR 1M )
w PLN + marsa 42973 6723 36 250
- 0 zmiennej stopie procentowej WIBOR 1M ) _ ) )
w PLN + marza
- 0 zmiennej stopie procentowej WIBOR 1M 5000 ) 5000 i
w PLN + marza
- 0 zmiennej stopie procentowej WIBOR 1M
w PLN + marza ALY ) ALY )
- 0 zmiennej stopie procentowej WIBOR 1M 4000 ) 4000 i
w PLN + marza
- 0 zmiennej stopie procentowe;j WIBOR 1M 12 000 ) 12 000 i
w PLN + marza
- 0 zmiennej stopie procentowe;j WIBOR 1M 4000 4000 ) i
w PLN + marza
- 0 zmiennej stopie procentowej WIBOR 1M . )
w PLN + marza e UL
- 0 zmiennej stopie procentowej WIBOR 1M 12 000 - 12 000
w PLN + marza )
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Oprocentowanie

WIBOR O/N
+ marza
WIBOR IM
+ marza
WIBOR 1M
+ marza

WIBOR 1M
+ marza

WIBOR 1M
+ marza

WIBOR IM
+ marza

WIBOR 1M
+ marza
WIBOR IM
+ marza
WIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M
+ marza

2021

Suma
3014

19 005
11215

6262

1528

91 250
46 250

4 000

5000

4 000

12 000

8 000
12 000

do
1 roku

3014

17 477
11215

6262

30 000
5000

4000

5000

4000

12 000

od roku
do
3 lat

1528

1528

35000
15 000

powyzej
3lat

26 250
26 250



Zobowiazania z tytulu leasingu:
- 0 zmiennej oraz stalej stopie
procentowej w PLN

Pozyczka otrzymana od jednostki
powiazanej

4 892
Stopa bazowa WIBOR IM + 4892
marza
WIBOR.3M 19 956
+ marza
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3235
3235

19 956

38

1657
1657

Stopa bazowa WIBOR 1M +
marza

Pozyczka otrzymana od
jednostki powiazanej

5997
5997

WIBOR
3M
+ marza

2879
2879

9500

3118
3118

9500
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g) Warto$¢ godziwa

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujacych modeli wyceny:

=  Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowiazan,

=  Poziom 2: dane wejSciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktore sg obserwowalne dla danych aktywow
i zobowigzan, zarowno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sa pochodng rezerw),

=  Poziom 3: dane wej$ciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na dzien 31 grudnia 2021 r. Spéika nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych
w wartos$ci godziwe;.

(i) Wartos¢ godziwa pozostalych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegély dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty bankowe.
Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow.

= Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale nalezno$ci, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi
na ich krotkoterminowy charakter.

=  Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek i leasingu. Warto$¢ ksiegowa netto wyzej wymienionych instrumentdw jest
zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach rynkowych.

Do oszacowania warto$ci godziwej instrumentow finansowych posiadanych przez Spotke zastosowano poziom 2 wyceny.

W Spélce nie wystapity instrumenty, dla ktérych warto$¢ poczatkowa z transakcji roznitaby si¢ od jej wartosci godziwej na
ten dzien przy uzyciu stosowanej techniki wyceny.

23. Leasing

Spotka nie ujmuje zobowigzan z tytulu leasingdw krotkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktorych bazowy
sktadnik aktywoéw ma niskg wartos¢. W okresie sprawozdawczym koszty najmu krotkoterminowego wyniosty 137 tys. zi.
W okresie poréwnawczym nie wystapity koszty z tego tytutu.

24. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Warto$¢ rozrachunkow z jednostkami powiazanymi

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2022 r. 2022 r. 2021 r. 2021 r.

Nazwa jednostki Naleznosci Zobowiazania NaleznoS$ci Zobowiazania
Ferro International Sp. z o.0. 1202 - 4 852 -
Novaservis spol. s.r.o. 1393 767 1351 3393
FERRO Hungary Kft. 5204 - 3768 -
Novaservis FERRO Group SRL 23270 - 13 246 -
Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. 1394 - 1433 -
Ferro Baltics UAB 2 487 - 2 906 -
Novaservis FERRO SK s.r.o. 1 - 6 -
Ferro Adriatica d 0.0.* 104 65 149 117
Termet S.A. *** 189 20 017 318 9552
Tester sp. z. 0.0. 78 - 38 -
MB R.Experts** - - 28 -
Juli Dom j.d.o.o** - 14 - -
35322 20 863 28 095 13 062
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*Wykazane na dzien 31 grudnia 2022 roku naleznosci od Ferro Adriatica d 0.0 obejmuja réwniez naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek w kwocie 95 tys. zt. (20,0 tys. Euro) , (2021 r. 139 tys. zt. (30,0 tys. Euro)).

**powigzania o charakterze personalnym

***Wykazane na dzien 31 grudnia 2022 roku zobowigzania obejmuja zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od
Termet S.A. w kwocie 19 956 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami. (2021 r. 9 552 tys. zt )

b) Warto$¢ transakeji z jednostkami powiazanymi

Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki 2022 2021
Sprzedaz towaréw Ferro International Sp. z o.0. 14 048 20414
Sprzedaz towarow Novaservis FERRO Group SRL 121 291 97 263
Sprzedaz towarow FERRO Hungary Kft. 30 721 20 422
Sprzedaz towarow Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. 5799 4187
Sprzedaz towarow Novaservis spol. s.r.o. 13 945 15072
Sprzedaz towarow Ferro Baltics UAB 8 008 51347
Sprzedaz towarow Ferro Adriatica d o.0. 62 83
Sprzedaz towarow Termet S.A. 19 1
Sprzedaz towardéw Tester sp. z 0.0. 99 -
Sprzedaz towaréw razem 193 992 162 789
Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki 2022 2021
Sprzedaz ustug Ferro International Sp. z o.0. 13 14
Sprzedaz ustug Novaservis FERRO Group SRL 163 76
Sprzedaz ustug FERRO Hungary Kft 51 34
Sprzedaz ustug Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. 4 9
Sprzedaz ustug Novaservis spol. s.r.o. 175 184
Sprzedaz ustug Ferro Baltics UAB 39 16
Sprzedaz ushug Novaservis FERRO SK s.r.o. 1 6
Sprzedaz ustug Ferro Adriatica d o.0. 5 6
Sprzedaz ustug Termet S.A. 251 258
Sprzedaz ustug Tester sp. z 0.0. 32 31
Sprzedaz ustug razem 734 634
Dywidenda Novaservis spol. s.r.o. 57510 20 339
Odsetki Ferro Adriatica d o.0. 2 3
Przychody finansowe razem 57 512 20 342
Rodzaj zakupoéw Nazwa jednostki 2022 2021
Zakupy towarow Novaservis spol. s.1.0. 23 158 17393
Zakupy towaréw razem 23 158 17 393
Zakupy ustug Ferro Adriatica d o.0. 678 609
Zakupy ustug Termet S.A. 70 26
Zakupy ustug MB R.Experts** 35 129
Zakupy ustug Juli Dom j.d.o.o** 115 173
Zakupy ushug razem 898 937
Odsetki Termet S.A. 1371 52
Koszty finansowe razem 1371 52
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**powiazania o charakterze personalnym

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach normalnej dziatalnosci
prowadzonej przez podmioty Grupy Ferro.

¢) Transakcje z kadra kierownicza
Wynagrodzenia wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenia brutto cztonkow Zarzadu w 2022 r. wyniosty 8 137 tys. zt (w 2021 1. 4 177 tys. zt) w tym:

*1 651 tys. zt z tytulu premii za 2021 r. (na ktére na dzien 31 grudnia 2021 r. byta utworzona odpowiednia rezerwa w
wysokosci 1 651 tys. zt) i dotyczyly krotkoterminowych $§wiadczen pracowniczych.

** 4000 tys. zt z tytutu premii dotyczacej dlugookresowego programu motywacyjnego dla Zarzadu ( na ktdre na dzien 31
grudnia 2021 r. byta utworzona rezerwa w tacznej wysokosci 1 400 tys. zt za zrealizowane cele strategiczne z okresu 2020
oraz 2021).

Ponadto na dzien 31 grudnia 2022 r. utworzono rezerw¢ na spodziewane premie dla Zarzadu dotyczace $wiadczen
krétkoterminowych w wysokos$ei 1 580 tys. zt.

Wynagrodzenia brutto cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki w tym czlonkéw Komitetu Audytu wyniosty 552 tys. zt (w 2021
r. 498 tys. z1).

Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu i organéw nadzoru

W latach 2022 i 2021 nie udzielono pozyczek i §wiadczen o podobnych charakterze osobom wchodzacym w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym drugiego stopnia, przysposobionym,
przysposabiajacym lub innym osobom zaleznym albo osobom administrujgcym.

25. Aktywa i zobowiazania warunkowe, gwarancje

a) Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 r. Spétka nie posiadata zobowigzan i aktywow warunkowych.
b) Gwarancje
Na dzien 31 grudnia 2021 r. Spétka posiadata nastepujace gwarancje:

e mBank S.A. udzielit Spotce gwarancji, ktoéra stanowi zabezpieczenie zobowigzan Spotki dotyczacych dlugow
celnych, podatkow i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 450 tys. zt. (w 2021 r. 225 tys. z}).

e mBank S.A. udzielit Spétce gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowigzan Spoétki z wykonania umowy
dotyczacej najmu powierzchni magazynowej i biurowej do kwoty 85 tys. Euro ( w 2021 r. 81 tys. Euro).

Dodatkowo Spotka w ramach ustanowionych zabezpieczen do umowy kredytu skierowata list wspierajacy (ang. soft letter
of comfort) dla banku jednostki zaleznej Novaservis spol. s r.o. w celu zapewnienia wsparcia oraz wyrazenia woli w
kierunku dalszego rozwoju spotki zalezne;.

26. Wplyw dzialan wojennych w Ukrainie na dzialalnos$¢ Spétki

W wyniku rozpoczgcia dziatan wojennych w Ukrainie, Zarzad Spotki, bioragc pod uwage aktualng sytuacje¢ podjat decyzj¢ o
czasowym wstrzymaniu dostaw towarow do krajow aktywnych w konflikcie tj. Rosji, Biatorusi, Ukrainie i ograniczeniu
sprzedazy w tych regionach. Przy czym Spolka za posrednictwem spotki zaleznej, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest
sprzedaz na rynki wschodnie, wznowila sprzedaz swoich produktéw na Ukraine bioragc pod uwage przywrocenie od czerwca
2022 mozliwo$¢ ubezpieczania naleznos$ci w kontraktach eksportowych z kontrahentami ukrainskimi.

Spotka nie prowadzi sprzedazy na rynkach rosyjskim i bialoruskim w zwigzku z wprowadzonymi sankcjami
gospodarczymi, administracyjnymi ograniczeniami w rozliczeniach finansowych, utrudnieniem w logistyce produktéw oraz
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oczekiwanym wzroscie kosztow transportu na te rynki. Jednocze$nie Spotka na biezaco korzysta z mozliwosci alokacji
oferty na inne rynki, na ktorych dziatalnos¢ jest kontynuowana bez zaklocen.

27. Wplyw COVID-19 na dzialalno$¢ Spotki

Skutki ogloszonej przez Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO) pandemii koronawirusa COVID-19 i zwigzane z tym
dziatania podejmowane przez administracj¢ rzadowa Polski oraz innych krajow Unii Europejskiej, z ktorymi Spotke i Grupe
facza stosunki gospodarcze, w zakresie ograniczenia dziatalnosci niektorych przedsigbiorstw, nie mialy istotnego wpltywu
na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zarzad Spotki na biezaco monitoruje i analizuje sytuacj¢ zwigzana z pandemia w krajach, w ktorych Spotka lub podmioty
nalezace do Grupy prowadzg dziatalnosc.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie zidentyfikowal przestanek
wplywajacych na kontynuacje dziatalnosci Spotki w zwigzku z trwajaca pandemig.

28. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu sprawozdawczym nie wystapily istotne zdarzenia, ktéore wymagatyby ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za 2022 r.

29. Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zatozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitalami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowe;j, ktora
bedzie podstawg zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i ktora zapewni przyszty rozwoj dziatalnosci.
Spotka monitoruje wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wlasnego do zobowigzan.

Celem Spoiki jest osiggniecie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

Spotka podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktory wymaga przekazania na kapitat
zapasowy spotki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Spotki dotyczacej zarzadzania kapitatami.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Gatkiewicz Olga Panek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Zbigniew Gonsior
Glowny ksiggowy

Anna Buzdygan

Skawina, 30 marca 2023 r.
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