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Grupa FERRO w 2Q’'24 - podsumowanie

» poréwnywalna sprzedaz r/r - widoczna ogdlna stabilizacja nastrojéw i ostrozno$¢ zakupowa

* niekorzystny wptyw mocnego PLN na przeliczenie sprzedazy poza Polskg, w walucie lokalnej na wigkszos$ci rynkéw
zagranicznych sprzedaz miata lekko dodatnig dynamike r/r

« jednocyfrowe spadki w armaturze sanitarnej i instalacyjnej (syt. rynkowa i waluty), cze$ciowo skompensowane
segmentem zrédet ciepfa (powracajacy popyt na kotty gazowe, w pompach ciepta utrzymujacy sie niski popyt) -
stopniowo racjonalizuje sie przekaz medialny

* marza operacyjna wyzsza r/r dzieki dyscyplinie kosztowej i skutecznej polityce zakupdw
* wynik netto wyzszy r/r w zwigzku z mniej ujemnym saldem finansowym (nizsze FX i odsetki) i nizszej stopie podatku

 solidny CF operacyjny (za TH'24 +72,9 min PLN, w tym 43,4 mIn PLN za 2Q'24) z przetozeniem na obnizenie
zadtuzenia i kosztéw finansowania

* ograniczony poziom inwestycji - kontynuacja wdrazania ERP oraz rozwoju nowych produktéw

« uchwalona wyptata dywidendy na poziomie 3,16 PLN na akcje, tj. tgcznie 67,1 mIn PLN (100% jednostkowego
zysku) - wyptata 10 pazdziernika br.
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porownywalna r/r sprzedaz, wyzsze marza i wyniki

min PLN
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- 1H'24:379,3 mIn PLN, -5% r/r
- 2Q'24:179,9 mIn PLN, -1% r/r

- w2Q'24 przychody poréwnywalne r/r
pomimo mocnego PLN (sprzedaz
zagraniczna stanowita ponad 62%
przychodow);
przychody 1H24 przeliczone wg kurséw
z TH'23 bytyby wyzsze r/r o kilka procent

* zysk netto w 2021 skorygowany o zaptacone zobowigzanie podatkowe wraz z odsetkami (w latach 2017-2019) oraz o zwrot podatku CIT wraz z odsetkami (15,3 min PLN odsetek w kosztach finansowych

oraz 19,2 min PLN na poziomie podatku dochodowego)
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1H'24: 56,0 mIn PLN, +5% r/r
rentownosé: 14,8 % (+1,1 pp r/r)

2Q'24: 25,5 mIn PLN, +5% r/r
rentowno$¢: 14,2% (+0,9 pp r/r)

EBITDA nieco wyzsza r/r w rezultacie
wyzszej rentownosci (oszczednosci
w kosztach ogdlnych, efektywne zakupy)
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1H'24: 33,3 mIn PLN, +10% r/r
rentownosé: 8,8% (+1,0 pp r/r)

2Q'24: 16,6 min PLN, +32% r/r
rentownosé: 9,2% (+2,4 pp r/r)

zysk netto wyzszy r/r dzieki bardziej korzystnemu
saldu finansowemu (nizsze odsetki i réznice
kursowe)
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wpliyw mocnego PLN na sprzedaz zagraniczng - w walucie
statej wzrost sprzedazy r/r na wiekszosci rynkéw zagranicznych
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stabilizujaca sie sprzedaz i wysoka marza z przetozeniem
na osiagniecie wyzszych r/r wynikow w kazdym segmencie
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istotnie zoptymalizowane koszty operacyjne

k. wiasny sprzed. towaréw i mat. W materialy i energia B wynagrodzenia i $wiadczenia prac.
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*  kwartalne koszty operacyjne najnizsze od 1Q'21 (rozpoczecie konsolidacji Termet)
«  spadektacznych kosztéw operacyjnych o 3% r/r vs sprzedaz -1% r/r z przetozeniem na poprawe marzy operacyjnej

*  koszt whasny sprzedanych towardéw i materiatéw poréwnywalny r/r - efekt skutecznych negocjacji zakupowych i relatywnej stabilizacji
kosztu surowcow i FX

* wynagrodzenia nizsze r/r o 3% przy wprowadzanych podwyzkach (od kwietnia 2024)

*  pozostate koszty (gtdwnie wsparcia sprzedazy i reklamy oraz transportu i ustug obcych) pod kontrolg pomimo inflagji FERRO®

*  nieco nizsze koszty materiatow i energii (korzystniejsze zakupy) croue



nizszy kapitat obrotowy z przetozeniem na dlug finansowy

min PLN
kapitat obrotowy rotacja KO* (w dniach sprzedazy)
zobowigzania handlowe i pozostate N naleznosci handlowe i pozostate
72 pasy . obrotowy
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|| | | - zobowigzanie — . *Sredni stan zapasow, naleznosci handlowych, zobowigzar handlowych w okresie / sprzedaz LTM x 365 dni

z tyt. dywidend
s * nakoniec 2Q'24 rotacja kapitatu obrotowego w dniach sprzedazy

zadluzenie finansowe 108 dni (skrocenie r/r o 21 dni) - najkrotszy od 2Q'22
. Jfug netto* e DN/EBITDA °

1,50 1,45
093] (057 |
31,9 101,3 103,7 163,08 158,5 190,4 181,68 187,7 156,1

2Q'21 3Q'21 4Q'21 1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 1Q'24 20Q'24

stan zapaséw obnizony r/r o ponad 70 min PLN, naleznosci na nieco
nizszym poziomie, stan zobowigzan handlowych i innych wyzszy o
blisko 48 mIn PLN r/r (w tym na koniec 2Q'24 zobowigzanie do
wyptaty dywidendy 67,1 mIn PLN vs 31,9 min PLN na koniec 2Q'23)

«  DN*/EBITDA LTM na poziomie 0,28x - obnizenie dtugu

w zwigzku z ograniczeniem kapitatu obrotowego oraz obnizonym
poziomem inwestycji

8 *obliczony jako suma kredytéw, pozyczek i leasingdw (w tym MSSF 16) pomniejszona o srodki pieniezne ‘ :
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kolejny kwartat wysokich przeptywow operacyjnych w 1H'24

min PLN

+41,9

wynik przed
opodatkowaniem

BO srodki pieniezne

+11,2
+8,5 T
L
-7,0
amortyzacja zmiana stanu zmiana stanu

zapasow naleznosci

+16,4

zmiana stanu
zobowigzan

OCF 1H'24 +72,9 mIn PLN
OCF 2Q'24 +43,4 mIn PLN

+7,4
[ ] |
-5,6
inne korekty podatek

-4,1

-100,1

zmiana stanu
kredytéw, w tym w
rachunku biezacym

CF inwestycyjny

-7,3

pozostaty CF
finansowy

42,9

*bez uwzglednienia
zmian z tyt. réznic FX
-0,2 min PLN

BZ Srodki pienigezne

«  kontynuacja dobrego generowania gotowki - cash flow operacyjny +72,9 min PLN (vs +49,4 min PLN w 1H'23) dzieki wysokim
wynikom i ponad 20 min PLN uwolnionym z kapitatu obrotowego
«  CAPEX na systemy IT (kontynuacja wdrozenia EPR) oraz rozwdj asortymentu

« w CF finansowym sptata istotnej czesci kredytéw (obnizenie zadtuzenia finansowego netto do 34,1 min PLN), ponadto sptata
zobowigzan leasingowych 2,6 min PLN i zaptacone odsetki 4,3 mIn PLN
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perspektywy Grupy FERRO w najblizszych kwartatach

brak wyraznych kierunkowych zmian na rynku, zaréwno pod wzgledem wolumenu, jak i cen
perspektywa impulséw do wzrostu np. zwigzanych ze wsparciem mieszkalnictwa niepewna, na gruncie sporu politycznego

konsumenci w Polsce niesktonni do ponoszenia wydatkéw - w konsumpcji zmiana struktury wydatkdw na korzysé ustug
oraz rosngca tendencja do oszczednosci, m.in. w kontekscie rosngcych kosztow zycia (media, czynsze)

na wybranych rynkach zagranicznych poza UE konsument aktywniejszy

utrzymanie niejednoznacznego obrazu rynku zrédet ciepta z pierwszej potowy roku - kotty gazowe z rosngcym
zainteresowaniem, staba koniunktura i spadek cen w pompach ciepta (wzrost cen energii)

umacnianie pozycji rynkowej Grupy FERRO w regionie SEE (nowe rynki i plasowanie nowego asortymentu)

w 2H'24 ,wejscie” do sprzedazy magazynu zakontraktowanego przy nieco wyzszych kosztach surowcow, jednak przy
relatywnie dobrych FX

stopniowy powrdt do aktywnosci marketingowych - kampanie promocyjne na wiekszosci rynkéw
spodziewany dalszy wzrost kosztow ptac na wszystkich rynkach

wzrost stanu zapaséw celem utrzymania petnej dostepnosci oferty

CAPEX w 2024 do 10 mln PLN - kontynuacja wdrozenia systemu ERP, prace nad nowymi grupami produktow

uchwalona wyptata 67,1 mIn PLN dywidendy, dzien dywidendy 12 wrzeénia, dzien wyptaty 10 pazdziernika - kumulacja
srodkéow do wyptaty
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KONTAKT IR

CC GROUP
Katarzyna Mucha
kom 697 613712

tel 22 440 1 440
email  katarzyna.mucha@ccgroup.pl
FERRO S.A.

ul. Przemystowa 7
32-050 SKAWINA

+48 12 25 62 100

DISCLAIMER

Przedstawione w niniejszym materiale przewidywania wynikéw finansowych stanowig cel, jaki stawia Zarzad FERRO S.A. w zwigzku
z wdrozeniem i realizacjg zaprezentowanych planéw rozwoju. Przedstawione zatozenia finansowe nie stanowig prognozy.

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez FERRO S.A. (,Spdtka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby
klientéw i akcjonariuszy Spétki oraz analitykdéw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako proponowanie nabycia
papieréw wartosciowych, oferta, zaproszenie czy zacheta do ztozenia oferty nabycia, dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakgji
dotyczacych takich papieréow wartosciowych lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakcji w szczegdlnosci dotyczacych
papierow warto$ciowych Spotki. Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogdlnie dostepnych i zdaniem Spétki wiarygodnych zrédet.
Spétka nie moze jednak zagwarantowac ich prawdziwosci ani zupetnosci. Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji
podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji w kazdym wypadku
moga podlegac zmianom.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujacych sie w Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane oswiadczenie czy
zapewnienie jakiegokolwiek rodzaju sktadane przez Spdtke lub osoby dziatajagce w imieniu Spétki. Ponadto, ani Spdtka, ani osoby
dziatajgce w imieniu Spotki nie ponoszg pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, jakie moga powstaé, wskutek
niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani
za szkodly, ktére moga powstac w inny sposdb w zwigzku z informacjami stanowigcymi cze$é niniejszej Prezentacji.

Co do zasady, Spdtka nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz
oswiadczen znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Spdtki lub wystgpienia
nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktére beda miaty wptyw na te strategie lub zamiary Spétki, chyba ze obowigzek taki wynika
z przepisdw prawa.

Prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci. W stwierdzeniach tych wystepuja wyrazy takie jak ,przewiduje”, ,sadzi’,
,zamierza”, ,szacuje, ,oczekuje”, albo inne wyrazenia o podobnym znaczeniu. Wszystkie stwierdzenia zawarte w Prezentacji, ktére
odnosza sie do spraw nie stanowigcych faktéw historycznych, a w szczegdlnosci dotyczace sytuacji finansowej, strategii dziatalnosci,
planéw i celéw kierownictwa dotyczacych dziatalnosci w przysztosci (z uwzglednieniem plandw rozwoju a takze celéw dotyczacych
produktow i ustug Spdtki), to stwierdzenia dotyczace przysztosci. Wszelkie stwierdzenia dotyczace przysztosci wigzg sie ze znanym
i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi istotnymi czynnikami, w wyniku ktérych faktyczne wyniki lub osiagniecia Spétki moga
istotnie rozni¢ sie od przysztych wynikéw lub osiggnieé przedstawionych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci lub z nich
wynikajacych. Stwierdzenia dotyczace przyszto$ci przedstawiane sg na podstawie wielu zatozen dotyczacych aktualnych i przysztych
strategii biznesowych Spétki oraz otoczenia w jakim Spétka bedzie funkcjonowata w przysztosci. Wspomniane stwierdzenia dotyczace
przysztosci sa aktualne wytacznie na dzien Prezentacji. Spétka oswiadcza, ze nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w zakresie ani nie
zobowiazuje sie do rozpowszechniania jakichkolwiek aktualizacji lub zmian ktérychkolwiek ze stwierdzen dotyczacych przysztosci
zawartych w Prezentacji w celu odzwierciedlenia zwigzanych z nimi oczekiwan lub jakiejkolwiek zmiany zdarzen, warunkéw
lub okolicznosci, na podstawie ktérych stwierdzenia takie zostaty opracowane, chyba ze prawo wymaga inaczej. Spétka zaznacza,
ze stwierdzenia dotyczace przysztosci nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw, a faktyczna pozycja finansowa, strategia biznesowa,
plany i cele kierownictwa dotyczace dziatalnosci w przysztosci moga istotnie rézni¢ sie od przedstawionych lub zasugerowanych
w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci zawartych w Prezentacji. Ponadto, nawet jezeli sytuacja finansowa, strategia biznesowa, plany
i cele kierownictwa Spétki w zakresie przysztej dziatalnosci sg zgodne ze stwierdzeniami dotyczacymi przysztosci zawartymi w Prezentacji,
osiggniete wyniki i rozwdj moga nie by¢ odzwierciedlone w wynikach lub rozwoju w przysztych okresach. Spétka nie podejmuje zadnego
zobowigzania do zbadania ani potwierdzenia, ani do publicznego ogtoszenia jakichkolwiek zmian w zakresie stwierdzen dotyczacych
przysztosci w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci, ktére wystapity po dacie Prezentacji.

Niniejsza Prezentacja podlega ochronie wynikajace] z ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Powielanie, publikowanie lub jej
rozpowszechnianie wymaga pisemnej zgody Spotki.
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