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Grupa FERRO w 3Q’'24 - podsumowanie

 kolejny kwartat ustabilizowanej r/r sprzedazy przy nadal wymagajacej sytuacji rynkowej - wolumeny przewaznie bez
wiekszych zmian r/r, klienci niezdecydowani na wieksze wydatki

« nadal ujemny wptyw mocnego PLN na przeliczenie sprzedazy spoza Polski, sprzedaz w walucie lokalnej w 3Q'24
poréwnywalna lub wyzsza r/r na wiekszosci rynkéw zagranicznych, w Rumunii w walucie lokalnej wzrost % 2-cyfrowy

* stabilna r/r sprzedaz w armaturze sanitarnej przy jednocyfrowych spadkach w arm. instalacyjnej (kwestia dostepnosci
towaru) oraz w zrédfach ciepta - dobry popyt na kotty gazowe, jednak sezon grzewczy przesuniety na 4Q

* marza operacyjna wyzsza r/r i na poziomie najwyzszym od 3Q'20 - efekt racjonalnego podejscia do kosztow
operacyjnych i dobrej polityki zakupowej

« kwartalny wynik netto wyraznie wyzszy r/r i na rekordowym poziomie, w zwigzku z wysokg marzag operacyjng
i neutralnym wptywem salda finansowego

« wysoki CF operacyjny (za 1-3Q'24 +82,2 mIn PLN, w tym 9,3 mIn PLN za 3Q'24), poréwnywalny r/r, pozwalajacy
przej$ciowo obnizy¢ zadtuzenie i koszty finansowania

* zracjonalizowany poziom inwestycji - linia do produkcji baterii w czeskiej lokalizacji, kontynuacja wdrazania ERP
i nowe produkty

« wyptacona dywidenda 3,16 PLN na akcje, tj. tgcznie 67,1 mIn PLN (100% jednostkowego zysku) - dzierh dywidendy 12
wrzesnia, wyptata 10 pazdziernika br.
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stabilna r/r sprzedaz, wyzsze marza i wyniki
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przychody ze sprzedazy
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- 9M'24:584,6 min PLN, -3% r/r
- 3Q'24:205,3 mIn PLN, -3% r/r

- w3Q'24 przychody na poziomie
poréwnywalnym r/r pomimo mocnego PLN
(zagranica stanowita ok. 60% sprzedazy);
przychody 9M'24 przeliczone wg kurséw
z 9M'23 bylyby wyzsze r/r o kilka procent

* zysk netto w 2021 skorygowany o zaptacone zobowigzanie podatkowe wraz z odsetkami (w latach 2017-2019) oraz o zwrot podatku CIT wraz z odsetkami (15,3 min PLN odsetek w kosztach finansowych

oraz 19,2 min PLN na poziomie podatku dochodowego)
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9M'24: 94,1 min PLN, +7% r/r
rentownosé: 16,1 % (+1,5 pp r/r)

3Q'24: 38,1 min PLN, +9% r/r
rentowno$é: 18,6% (+2,1 pp r/r)

EBITDA wyzsza r/r dzieki oszczednosciom
na poziomie kosztéw ogdlnych
i skutecznym zakupom

zysk netto (skorygowany)*
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9M'24: 60,7 mIn PLN, +18% r/r
rentownosé: 10,4% (+1,8 pp r/r)

3Q'24: 27,4 min PLN, +29% r/r
rentownosé: 13,4% (+3,4 pp r/r)

konsekwentnie zysk netto wyraZnie wyzszy r/r
przy neutralnym wplywie salda finansowego
i nizszej efektywnej stopie opodatkowania
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wplyw mocnego PLN na przychody - w walucie statej wzrost
sprzedazy r/r na wiekszosci rynkow zagranicznych
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sprzedaz pod presja koniunktury, jednak wysoka marza
umozliwita wypracowanie solidnych wynikow
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koszty operacyjne dostosowane do skali aktywnosci

k. wiasny sprzed. towaréw i mat. W materialy i energia B wynagrodzenia i $wiadczenia prac.
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* fgczne koszty operacyjne w kwartale nizsze o 5% r/r vs sprzedaz -3% r/r (poprawa marzy operacyjnej)

*  koszt wtasny sprzedanych towardw i materiatdéw nizszy r/r o 6% w rezultacie bardziej korzystnych zakupdw w potaczeniu ze stabilizacja
kosztéw surowcow i lepszym kursem walutowym

* wynagrodzenia poréwnywalne r/r - podwyzki wdrozone od kwietnia 2024, jednak przejSciowo nieco nizsze zatrudnienie
*  pozostate koszty (m.in. wsparcia sprzedazy, reklamy, transportu i ustug obcych) silnie zoptymalizowane, mimo inflacji

*  koszty materiatdéw i energii nieco wyzsze w zwigzku ze wzrostem udziatu produkcji w Grupie FERRO®
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nizszy kapitat obrotowy z przetozeniem na dlug finansowy

mlin PLN
kapitat obrotowy

zobowigzania handlowe i pozostate
72 pasy

N naleznosci handlowe i pozostate
. obrotowy
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|| .

| | -
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*obliczony jako suma kredytéw, pozyczek i leasingdw (w tym MSSF 16) pomniejszona o srodki pieniezne

rotacja KO* (w dniach sprzedazy)

129 137 145

127
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— 7apasy e naleznosci e 70bOWigzania

*Sredni stan zapasow, naleznosci handlowych, zobowigzar handlowych w okresie / sprzedaz LTM x 365 dni

na koniec 3Q'24 rotacja kapitatu obrotowego w dniach sprzedazy
116 dni (skrécenie r/r o 28 dni)

stan zapaséw obnizony r/r o blisko 20 min PLN, naleznosci sezonowo
na wyzszym poziomie (jednak nizsze r/r o 6 min PLN), stan
zobowigzan handlowych i innych wyzszy o blisko 64 mIn PLN r/r

(w tym na koniec 3Q'24 zobowigzanie do wyptaty dywidendy 67,1
min PLN vs 31,9 mIn PLN na koniec 3Q'23)

DN*/EBITDA LTM na poziomie 0,23x - przejéciowo dtug na niskim
poziomie (wysoki OCF, niskie inwestycje) z perspektywg
wyrazniejszego wzrostu na koniec roku (wyptata dywidendy,
odbudowa kapitatu obrotowego)
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kolejny okres wysokich przeptywéw operacyjnych

OCF 9M'24 +82,2 min PLN

min PLN
OCF 3Q'24 +9,3 mIn PLN
+12,8 +58,5 +9,4
+75,8 I [ ] [ ]
9,7
81,6 -33,0
BO s$rodki pieniezne  wynik przed amortyzacja zmiana stanu zmiana stanu zmiana stanu inne korekty podatek
opodatkowaniem zapasow naleznosci zobowiazan

-5,1

CF inwestycyjny

-93,8

zmiana stanu
kredytéw, w tym w
rachunku biezacym

53,8

-11,0

*bez uwzglednienia
zmian z tyt. réznic FX

pozostaty CF BZ $rodki pieniezne
finansowy

«  kontynuacja dobrego generowania gotoéwki: cash flow operacyjny +82,2 min PLN (vs +81,7 mIn PLN za 9M'23) - efekt wysokich
jakosciowych wynikéw przy niewielkim ujemnym wptywie kapitatu obrotowego (w zwigzku z potrzeba jego odbudowy)

«  CAPEX na doposazenie linii produkcyjnych (Czechy), na systemy IT (kontynuacja wdrozenia EPR) i rozwdj produktéow

« w CF finansowym sptata istotnej czesci kredytéw (obnizenie zadtuzenia finansowego netto do 28,3 mIn PLN), a takze spfata

zobowigzan leasingowych 4,8 min PLN i zaptacone odsetki 5,7 mIn PLN
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perspektywy Grupy FERRO w najblizszych kwartatach

«  kontynuacja niepewnych trendéw konsumenckich na fali stabszych danych o sprzedazy detalicznej i ogélnie niepewnego
makrootoczenia, co przektada sie na nizszg sktonno$¢ do remontowania oraz na stabilnos¢ wolumenow

* lokalnie (np. na wybranych rynkach SEE) nastroje konsumenckie nieco lepsze

* sytuacja na rynku mieszkaniowym (ogdlnie rosnagcy trend dot. pozwolen na budowe oraz rozpoczetych nowych budéw
wobec dotka z przetomu 2022/2023) moze sugerowac poprawe koniunktury w wykonczeniach za kilka kwartatow

« w zrodtach ciepta zaznaczajgca sie przewaga urzgdzen gazowych nad pompami ciepta (koszt inwestycji, koszt eksploatacji,
trudnosci administracyjne)

« selektywna ekspansja produktowa i rynkowa w Europie dzieki silnym fundamentom i mocnemu brandowi Grupy FERRO

« relatywnie dobra marza handlowa w perspektywie do korca 2024 i na poczatku 2025 r., jednak spodziewany ujemny
wptyw FX oraz kosztow odsetkowych na saldo finansowe

« wazrost kosztow wsparcia sprzedazy od 4Q'24 (kampanie promocyjne) oraz kontynuacja wzrostu sredniego wynagrodzenia

«  kontynuacja odbudowy kapitatu obrotowego (w celu utrzymania petnej dostepnosci oferty) i wyptata dywidendy
w pazdzierniku 2024 z przetozeniem na wiekszy wzrost dtugu na koniec 4Q'24

«  CAPEXw 2024 do 10 mIn PLN - kontynuacja inwestycji w Znojmo (linia do produkcji baterii zwiekszajgca bezpieczenstwo
sourcingu), wdrozenie systemu ERP oraz prace nad nowymi grupami produktéw
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CC GROUP
Katarzyna Mucha
kom 697 613712

tel 22 440 1 440
email  katarzyna.mucha@ccgroup.pl
FERRO S.A.

ul. Przemystowa 7
32-050 SKAWINA

+48 12 25 62 100

DISCLAIMER

Przedstawione w niniejszym materiale przewidywania wynikéw finansowych stanowig cel, jaki stawia Zarzad FERRO S.A. w zwigzku
z wdrozeniem i realizacjg zaprezentowanych planéw rozwoju. Przedstawione zatozenia finansowe nie stanowig prognozy.

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez FERRO S.A. (,Spdtka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby
klientéw i akcjonariuszy Spétki oraz analitykdéw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako proponowanie nabycia
papieréw wartosciowych, oferta, zaproszenie czy zacheta do ztozenia oferty nabycia, dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakgji
dotyczacych takich papieréow wartosciowych lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakcji w szczegdlnosci dotyczacych
papierow warto$ciowych Spotki. Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogdlnie dostepnych i zdaniem Spétki wiarygodnych zrédet.
Spétka nie moze jednak zagwarantowac ich prawdziwosci ani zupetnosci. Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji
podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji w kazdym wypadku
moga podlegac zmianom.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujacych sie w Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane oswiadczenie czy
zapewnienie jakiegokolwiek rodzaju sktadane przez Spdtke lub osoby dziatajagce w imieniu Spétki. Ponadto, ani Spdtka, ani osoby
dziatajgce w imieniu Spotki nie ponoszg pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, jakie moga powstaé, wskutek
niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani
za szkodly, ktére moga powstac w inny sposdb w zwigzku z informacjami stanowigcymi cze$é niniejszej Prezentacji.

Co do zasady, Spdtka nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz
oswiadczen znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Spdtki lub wystgpienia
nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktére beda miaty wptyw na te strategie lub zamiary Spétki, chyba ze obowigzek taki wynika
z przepisdw prawa.

Prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci. W stwierdzeniach tych wystepuja wyrazy takie jak ,przewiduje”, ,sadzi’,
,zamierza”, ,szacuje, ,oczekuje”, albo inne wyrazenia o podobnym znaczeniu. Wszystkie stwierdzenia zawarte w Prezentacji, ktére
odnosza sie do spraw nie stanowigcych faktéw historycznych, a w szczegdlnosci dotyczace sytuacji finansowej, strategii dziatalnosci,
planéw i celéw kierownictwa dotyczacych dziatalnosci w przysztosci (z uwzglednieniem plandw rozwoju a takze celéw dotyczacych
produktow i ustug Spdtki), to stwierdzenia dotyczace przysztosci. Wszelkie stwierdzenia dotyczace przysztosci wigzg sie ze znanym
i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi istotnymi czynnikami, w wyniku ktérych faktyczne wyniki lub osiagniecia Spétki moga
istotnie rozni¢ sie od przysztych wynikéw lub osiggnieé przedstawionych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci lub z nich
wynikajacych. Stwierdzenia dotyczace przyszto$ci przedstawiane sg na podstawie wielu zatozen dotyczacych aktualnych i przysztych
strategii biznesowych Spétki oraz otoczenia w jakim Spétka bedzie funkcjonowata w przysztosci. Wspomniane stwierdzenia dotyczace
przysztosci sa aktualne wytacznie na dzien Prezentacji. Spétka oswiadcza, ze nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w zakresie ani nie
zobowiazuje sie do rozpowszechniania jakichkolwiek aktualizacji lub zmian ktérychkolwiek ze stwierdzen dotyczacych przysztosci
zawartych w Prezentacji w celu odzwierciedlenia zwigzanych z nimi oczekiwan lub jakiejkolwiek zmiany zdarzen, warunkéw
lub okolicznosci, na podstawie ktérych stwierdzenia takie zostaty opracowane, chyba ze prawo wymaga inaczej. Spétka zaznacza,
ze stwierdzenia dotyczace przysztosci nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw, a faktyczna pozycja finansowa, strategia biznesowa,
plany i cele kierownictwa dotyczace dziatalnosci w przysztosci moga istotnie rézni¢ sie od przedstawionych lub zasugerowanych
w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci zawartych w Prezentacji. Ponadto, nawet jezeli sytuacja finansowa, strategia biznesowa, plany
i cele kierownictwa Spétki w zakresie przysztej dziatalnosci sg zgodne ze stwierdzeniami dotyczacymi przysztosci zawartymi w Prezentacji,
osiggniete wyniki i rozwdj moga nie by¢ odzwierciedlone w wynikach lub rozwoju w przysztych okresach. Spétka nie podejmuje zadnego
zobowigzania do zbadania ani potwierdzenia, ani do publicznego ogtoszenia jakichkolwiek zmian w zakresie stwierdzen dotyczacych
przysztosci w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci, ktére wystapity po dacie Prezentacji.

Niniejsza Prezentacja podlega ochronie wynikajace] z ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Powielanie, publikowanie lub jej
rozpowszechnianie wymaga pisemnej zgody Spotki.
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